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Benvolguts socis:

Els agraeixo, en primer lloc, la seva assistencia
a aguesta Junta General de Socis en que pre-
sentarem les dades corresponents al tanca-
ment de I'exercici de 2014 aixi com també les
principals fites assolides durant I'any.

El 2014 ha estat un any marcat pels incipients
signes de recuperacid econdOmica - especial-
ment a partir del segon semestre -, que s’han
traduit en el creixement d’'un 1,5% del PIB, i
la creacio de 49.000 llocs de treball a Cata-
lunya. A nivell de I'Eurozona, pero, els signes
de recuperacido mostrats en I'exercici 2013 han
deixat pas a un cert estancament amb crei-
xements inferiors als previstos. Aquest fet i el
baix nivell de preus han condicionat I'activitat
del Banc Central Europeu que ha apostat per
les politiques monetaries expansives per es-
timular 'economia, amb la rebaixa a minims
historics del tipus d’interés i el programa de
compra d'actius (Quantitative Easing) com a
maxims exponents.

En aquest context i pel qué fa a Avalis de Ca-
talunya, el 2014 ha estat un any marcat pel
creixement significatiu de la nostra activitat
respecte de l'exercici anterior. Hem crescut
en volum de financament (66%), en nombre
d’'operacions (85%), en nombre dempreses
avalades (65%) i en risc viu (11%).

Des d’Avalis, el 2014 hem avalat 131 milions
d’euros a pimes i autonoms, un 66% mMmés que
el 2013. Concretament hem avalat 1.258 ope-
racions de crédit a 719 empreses, un 65% més
d’empreses que en el mateix periode de l'any
anterior. Cal destacar que tot aquest volum
de financament ha permeés la creacio i/o man-
teniment de més 27.000 llocs de treball, en
un moment en el que la creacid d’'ocupacio és
clau per a consolidar el creixement economic.

El 85% de I'import avalat ha estat davant dels
bancs i/o entitats financeres que tenen conve-
ni amb Avalis. La resta, han estat avals técnics
o0 economics davant 'administracio, clients o
proveidors. L'import mitja per operacio ha es-
tat de 104.000 euros.

Pel que fa al risc viu hem tancat 'any amb un
increment del 1% respecte al 2013, fins als 371
milions d’euros. En aguest ambit, hem estat
una de les 3 Uniques SGRs - de les 23 que
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Queridos socios:

Les agradezco, en primer lugar, su asisten-
cia a esta Junta General de Socios en la que
presentaremos [los datos correspondientes
al cierre del ejercicio 2014 asi como también
los principales logros conseguidos durante el
ano.

El 2014 ha sido un ano marcado por los in-
cipientes signos de recuperacion economica
- especialmente a partir del segundo semes-
tre -, que se han traducido en el crecimiento
de un 15% del PIB, y la creacion de 49.000
puestos de trabajo en Catalunya. A nivel de
la Eurozona, los signos de recuperacion mos-
trados en el ejercicio 2013 han dejado paso
a un clerto estancamiento con crecimientos
inferiores a los previstos. Este hecho y el bajo
nivel de precios han condicionado la activi-
dad del Banco Central Europeo que ha apos-
tado por las politicas monetarias expansivas
para estimular la economia, con el descenso
a minimos historicos del tipo de interés y el
programa de compra de activos (Quantitative
Easing) como maximos exponentes.

En este contexto y en cuanto a Avalis de Ca-
talunya, el 2014 ha sido un afio marcado por
el crecimiento significativo de la nuestra ac-
tividad respecto al ejercicio anterior. Hemos
crecido en volumen de financiacion (66%),
en numero de operaciones (85%), en numero
de empresas avaladas (65%) y en riesgo vivo
(11%).

Desde Avalis, en el 2014 hemos avalado 131
millones de euros a pymes y autonomos, un
66% mas que el 2013. Concretamente hemos
avalado 1258 operaciones de crédito a 719
empresas, un 65% mdas de empresas que en
el mismo periodo del ano anterior. Cabe des-
tacar que todo este volumen de financiacion
ha permitido la creacion y/0 mantenimiento
de mas de 27000 puestos de trabajo, en un
momento en el que la creacion de ocupacion
es clave para consolidar el crecimiento eco-
nomico.

El 85% del importe avalado ha sido ante
bancos y/0 entidades financieras que tienen
convenio con Avalis. El resto, han sido avales
técnicos o econdmicos ante la administracion,
clientes o proveedores. El importe medio por
operacion ha sido de 104.000 euros.

Por lo que hace referencia al riesgo vivo he-
mos cerrado el ario con un incremento del 171%



operen a tot I'Estat -, que hem crescut. Tam-
bé hem estat els que hem incrementat més el
volum d’avals formalitzats.

En relacid amb les taxes de morositat, ens
hem mantingut en linia amb la mitjana del
sector financer, amb un 14,45%, (2 p.b menys
que a l'exercici anterior) i hem tancat I'exercici
amb un rati de cobertura del 69,73%.

Addicionalment, durant I'any hem continuat
treballant en la contencidé de la despesa, fet
que ens ha permeés ajustar fins al 33% el nos-
tre rati d'eficiencia, enfront del 80% per al
conjunt del sector. Pel que fa a la ratio de sol-
véncia, a 31 de desembre de 2014, ha estat del
18,95%, més del doble de I'exigit per la norma-
tiva del Banc d’Espanya.

| el 2015 volem seguir creixent. A Avalis ens
hem fixat 'objectiu d'arribar als 150 milions
deuros en formalitzacions, un 15% meés, i
tancar l'exercici amb un risc viu superior al
d’aquest any, fins als 378 milions d’euros.

En aquest sentit voldria destacar i agrair el
treball conjunt amb les entitats financeres en
general i I'Institut Catala de Finances (ICF)
en particular, per facilitar a les empreses i
autonoms l'accés al financament mitjancant
la definicid de nous productes i convenis de
col-laboracié que han permes mitigar, en part,
la dificultat d’accés al crédit per part de les
empreses i autonoms.

Tan els resultats que presentem avui, com els
nous reptes gque ens hem marcat no serien
possibles sense el conjunt de persones que
conformen l'equip d’Avalis a qui des d’aqui
vull donar les gracies pel seu esfor¢ i treball
diari, un agraiment que m’agradaria fer exten-
siu als membres del Consell d’Administracio
per la seva dedicacio i suport permanent.

Sr. Josep Ramon Sanroma i Celma
En representacio d'Institut Catala de Finances

respecto al 2013, hasta los 371 millones de eu-
ros. En este ambito, hemos sido una de les 3
unicas SGRs - de las 23 que operan en todo el
Estado -, que hemos crecido. También hemos
sido los que mas hemos incrementado el volu-
men de avales formalizados.

En relacion con las tasas de morosidad, nos
hemos mantenido en linea con la media del
sector financiero, con un 14,45%, (2 p.b menos
que en el ejercicio anterior) y hemos cerra-
do el ejercicio con un ratio de cobertura del
69,73%.

Adicionalmente, durante el afo hemos se-
quido trabajando en la contencion del gasto,
lo que nos ha permitido ajustar hasta al 33%
nuestro ratio de eficiencia, frente al 80% para
el conjunto del sector. Por lo que hace refe-
rencia al ratio de solvencia, a 31 de diciembre
de 2014, ha sido del 18,95%, mas del doble del
exigido por la normativa del Banco de Espania.

Y el 2015 queremos seguir creciendo. En Avalis
nos hemos fijado el objetivo de llegar a los 150
millones de euros en formalizaciones, un 15%
madas, y cerrar el ejercicio con un riesgo Vivo
superior al de este ano, hasta los 378 millones
de euros.

En este sentido querria destacar y agradecer
el trabajo conjunto con las entidades financie-
ras en general y el Institut Catala de Finances
(ICF) en particular, para facilitar a las empre-
sas y autonomos el acceso a la financiacion
mediante la definicion de nuevos productos y
convenios de colaboracion que han permitido
mitigar, en parte, la dificultad de acceso al cré-
dito por parte de las empresas y autonomos.

Tanto los resultados que presentamos hoy,
como los nuevos retos que nos hemos marca-
do no serian posibles sin el conjunto de perso-
nas que conforman el equipo de Avalis a quien
desde aquil quiero dar las gracias por su es-
fuerzo y trabajo diario, un agradecimiento que
me gustaria hacer extensivo a los miembros
del Consejo de Administracion por su dedica-
cion y apoyo permanente.

Sr. Josep Ramon Sanroma i Celma
En representacion de Institut Catala de Finances
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BALANGCOS DE SITUACIO A 31 DE DESEMBRE DE 2014 | 2013
BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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Balancos de situacié a 31 de
desembre de 2014 i 2013 (*)

Balances de situacion a 31 de
diciembre de 2014 y 2013 (*)

EUROS
ACTIU ACTIVO 31/12/2014 31/12/2013*
Tresoreria (Nota 9) Tesoreria (Nota 9) 2.287.604 502.165
Deutors comercials i altres comptes Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar a cobrar 25.617.130 24.994.910
Socis dubtosos (Nota 8) Socios dudosos ( Nota 8) 12.703.215 10.955.035
Deutors varis (Nota 7) Deudores varios (Nota 7) 12.601.993 11.790.994
Altres crédits amb les Otros créditos con las
Administracions Publiques (Nota 15) Administraciones Publicas (Nota 15) 271676 2.213.635
Resta de comptes a cobrar (Nota 7) Resto de cuentas a cobrar (Nota 7) 40.246 35.246
Inversions financeres (Nota 9) Inversiones financieras (Nota 9) 53.849.570 54.345.360
Instruments de patrimoni Instrumentos de patrimonio 329 329
Valors representatius de deute Valores representativos de deuda 13.463.472 7.103.626
Diposits a termini en entitats Depdsitos a plazo en entidades
de crédit de crédito 40.385.769 47.241.405
Actius no corrents mantinguts per a la | Activos no corrientes mantenidos para
venda (Nota 11) la venta (Nota 11) 2.249.942 2.366.082
Immobilitzat material (Nota 6) Inmovilizado material (Nota 6) 21.207 53.329
Instal-lacions técniques i un altre Instalaciones técnicas y otro
immobilitzat material inmovilizado material 21207 53.329
Immobilitzat intangible (Nota 5) Inmovilizado intangible (Nota 5) 110.668 130.949
Resta d’actius Resto de activos 358.218 356.463
TOTAL ACTIU TOTAL ACTIVO 84.494.339 82.749.258
PRO-MEMORIA PRO-MEMORIA
Risc en vigor per a avals i garanties Riesgo en vigor por avales y garantias
atorgades (Nota 16) otorgados (Nota 16) 371.036.693 335.106.562
Garanties financeres Garantias financieras 324144582 294.129.060
del que: dubtosos del que: Dudosos 37.706.603 41.042.047
Resta d’avals i garanties Resto de avales y garantias 46.892.11 40.977.502
del que: dubtosos del que: Dudosos 3.420.665 5.192.925
Risc reavalat Riesgo reavalado 225.510.887 199.262.670
del que: Avals i garanties dubtosos del que: Avales y garantias dudosos 26.170.387 28.216.486

Les notes 1a 19 descrites en la memoria adjunta formen

part integrant del balan¢ de situacio a 31 de desembre de

2014

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman

parte integrante del balance a 31 de diciembre de 2014

(*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos

(*) Es presenta Unica i exclusivament a efectes comparatius
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Balancos de situacié a 31 de
desembre de 2014 i 2013 (*)

Balances de situacion a 31 de
diciembre de 2014 y 2013 (*)

EUROS
PASSIU PASIVO 31/12/2014 31/12/2013*
PASSIU PASIVO 50.767.378 49.022.297
Creditors comercials i altres comptes | Acreedores comerciales y otras
a pagar (Nota 12) cuentas a pagar (Nota 12) 681.522 815.436
Creditors varis Acreedores varios 603.768 709.021
Passius per impostos corrents Pasivos por impuestos corrientes
(Notes 12§ 15) (Notas 12 y 15) 77.754 106.415
Deutes (Nota 13) Deudas (Nota 13) 6.558.171 8.178.776
Fiances i diposits rebuts Fianzas y depdsitos recibidos 626.858 109.336
Societats de reafiancament Sociedades de reafianzamiento 20.433 845.038
Altres deutes Otras deudas 5.910.880 7.224.402
Passius per avals i garanties (Nota 14) | Pasivos por avales y garantias (Nota 14) 12.611.881 11.786.453
Garanties financeres Garantias financieras 12.262.797 11.550.441
Resta d’avals i garanties Resto de avales y garantias 349.084 236.012
Provisions (Nota 8) Provisiones (Nota 8) 10.398.385 10.776.091
Provisions per avals i garanties Provisiones por avales y garantias 10.398.385 10.776.091
Altres provisions Otras provisiones - -
Fons de provisions técniques. Fondo de provisiones técnicas.
Cobertura del conjunt d’operacions Cobertura del conjunto
(Nota 10.c) de operaciones (Nota 10.c) 2.274.619 1.530.341
Resta de passius Resto de pasivos - -
Capital reemborsable a la vista (Nota 4.k) | Capital reembolsable a la vista (Nota 4.k) 18.242.800 15.935.200
PATRIMONI NET PATRIMONIO NETO 33.726.961 33.726.961
Fons propis (Nota 10.a) Fondos propios (Nota 10.a) 18.193.614 18.193.614
Capital (Nota 4.k) Capital (Nota 4.k) 19.000.000 19.000.000
Capital subscrit (Nota 10.a) Capital suscrito (Nota 10.a) 37.247.000 34.949.800
Socis protectors Socios protectores 22.493.800 21.252.000
Socis particips Socios participes 14.753.200 13.697.800
Menys.- Capital no exigit Menos.- Capital no exigido (4.200) (14.600)
Menys.- Capital reemborsable a la vista Menos.- Capital reembolsable a la vista (18.242.800) (15.935.200)
Reserves (Nota 10.b) Reservas (Nota 10.b) 46.681 (15.062)
Resultats d’exercicis anteriors Resultados de ejercicios anteriores
(Nota 10.b) (Nota 10.b) (853.067) (1.408.758)
Resultats de Pexercici (Nota 3) Resultados del ejercicio (Nota 3) - 617.434
Fons de provisions técniques. Fondo de provisiones técnicas.
Aportacions de tercers (Nota 10.c) Aportaciones de terceros (Nota 10.c) 15.533.347 15.533.347
TOTAL PASSIU | PATRIMONI NET TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 84.494.339 82.749.258

Les notes 1a 19 descrites en la memoria adjunta formen

part integrant del balan¢ de situacié a 31 de desembre de

2014

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman

parte integrante del balance a 31 de diciembre de 2014

(") Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

(*) Es presenta Unica i exclusivament a efectes comparatius
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COMPTES DE PERDUES | GUANYS CORRESPONENTS ALS EXERCICIS ANUALS
FINALITZATS EL 31 DE DESEMBRE DE 2014 | 2013

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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Comptes de pérdues i guanys
corresponents als exercicis anuals
finalitzats el 31 de desembre de

2014 i 2013 (*)

Cuentas de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 37 de

diciembre de 2014 y 2013 (*)

EUROS

Exercici 2014

Exercici 2013*

Ejercicio 2014 Ejercicio 2013*

Import net de la xifra de negocis Importe neto de la cifra de negocios

(Nota 18.a) (Nota 18.a) 5.583.892 4.805.119
Ingressos per avals i garanties Ingresos por avales y garantias 5.579.135 4.802.419
Ingressos per prestacié de serveis Ingresos por prestacion de servicios 4.757 2.700

Altres ingressos d’explotacié Otros ingresos de explotacion 47.333 40.085

Despeses de personal (Nota 18.b) Gastos de personal (Nota 18.b) (1.447.196) (1.393.361)
Sous, salaris i assimilats Sueldos, salarios y asimilados (1124.832) (1.099.036)
Carregues socials Cargas sociales (322.364) (294.325)

Altres despeses d’explotacié (Nota 18.c) | Otros gastos de explotacion (Nota 18.c) (872.424) (1.517.016)
Comissions pagades Comisiones pagadas (12.269) (639.240)
Resta de despeses d’explotacio Resto de gastos de explotacicn (860.155) (877.776)

Dotacions a provisions per avals i Dotaciones a provisiones por avales y

garanties (Net) (Notes 8 i 18.d) garantias (Neto) (Notas 8 y 18.d) 371.901 (2.929.418)

Correccions de valor per deterioracié Correcciones de valor por deterioro de

de socis dubtosos (Net) (Notes 8 i 18.d) | socios dudosos (Neto) (Notas 8 y 18.d) (4.094.480) (3.823.996)

Dotacions al fons de provisions Dotaciones al fondo de provisiones

técniques. Cobertura del conjunt técnicas. Cobertura del conjunto de

d’operacions (Net) (Nota 18.d) operaciones (Neto) (Nota 18.d) (744.279) 197.038

Fons de provisions técniques. Fondo de provisiones técnicas.

Aportacions de tercers utilitzades Aportaciones de terceros utilizadas

(Nota 18.d) (Nota 18.d) - 2.332.020

Amortitzacié de 'immobilitzat Amortizacion del inmovilizado

(Notes 5i 6) (Notas 5y 6) (89.873) (99.561)

Deteriorament i resultat per alienacié | Deterioro y resultado por enajenacion

d’immobilitzat de inmovilizado - -

Deteriorament i resultat per actius no | Deterioro y resultado por activos no

corrents en venda (Net) corrientes en venta (Neto)

(Notes 11i 18.d) (Notas 11 y 18.d) (186.232) 26.442

RESULTAT D’EXPLOTACIO RESULTADO DE EXPLOTACION (1.431.358) (2.362.647)

Ingressos financers (Notes 9 i 18.f) Ingresos financieros (Notas 9 y 18.f) 1.588.171 2.423.527

Despeses financeres (Nota 9 i 13) Gastos financieros (Nota 9 y 13) (156.740) (59.749)

RESULTATS FINANCERS RESULTADOS FINANCIEROS 1.431.431 2.363.778

RESULTAT ABANS D’IMPOSTOS RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 73 1.131
Impost de Societats (Nota 15) Impuesto sobre beneficios (Nota 15) (73) 616.303

RESULTAT DE L’EXERCICI RESULTADO DEL EJERCICIO - 617.434

Les notes 1 a 19 descrites a la memoria adjunta formen
part integrant del compte de pérdues i guanys correspo-

nent a I'exercici anual finalitzat el 31 de desembre de 2014

(*) Es presenta uUnica i exclusivament a efectes comparatius

bre de 2014

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman
parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias co-

rrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciem-

(") Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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ESTATS D’INGRESSOS | DESPESES RECONEGUDES CORRESPONENT ALS EXERCICIS
ANUALS FINALITZATS EL 31 DE DESEMBRE DE 2014 |1 2013

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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Estats d’ingressos i despeses
reconegudes corresponent als
exercicis anuals finalitzats el 31 de
desembre de 2014 i 2013 (*)

Estado de ingresos y gastos
reconocidos correspondiente a los
ejercicios anuales terminados el 371
de diciembre de 2014 y 2013 (*)

EUROS
Exercici 2014 Exercici 2013*
Ejercicio 2014 Ejercicio 2013*
RESULTATS DEL COMPTE DE RESULTADOS DE LA CUENTA DE 617.434
PERDUES | GUANYS PERDIDAS Y GANANCIAS ) )
Ingressos i despeses imputades Ingresos y gastos imputados
. " . . . . - 1.506.000
directament al patrimoni net directamente al patrimonio neto
Per ajustaments per canvi de valor Por ajustes por cambios de valor - -
Actius financers disponibles per a Activos financieros disponibles para
la venda la venta - -
Altres Otros - -
Fons de provisions técniques. Fondo de provisiones técnicas.
Aportacions de tercers (Nota 10.c) Aportaciones de terceros (Nota 10.c) - 1.506.000
Efecte impositiu Efecto impositivo - -
Transferéncies al compte de pérdues Transferencias a la cuenta de pérdidas
. . - (2.332.020)
i guanys Yy ganancias
Per ajustaments per canvi de valor Por ajustes por cambio de valor - h
Actius financers disponibles per a Activos financieros disponibles para
la venda la venta - -
Altres Otros - -
Fons de provisions técniques. Fondo de provisiones técnicas.
Aportacions de tercers (Nota 18.d) Aportaciones de terceros (Nota 18.d) ) (2:332.020)
Efecte impositiu Efecto impositivo - -
TOTAL INGRESSOS | DESPESES TOTAL INGRESOS Y GASTOS 208.586
RECONEGUDES RECONOCIDOS (208.586)

Les notes 1 a 19 descrites en la memoria adjunta formen

part integrant de l'estat d'ingressos i despeses reconegu-

des corresponent a I'exercici 2014

(*) Es presenta Unica i exclusivament a efectes comparatius

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman

parte integrante del estado de ingresos y gastos re-

conocidos correspondiente al ejercicio 2014

(") Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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ESTATS TOTALS DE CANVIS AL PATRIMONI NET CORRESPONENTS ALS EXERCICIS
ANUALS FINALITZATS EL 31 DE DESEMBRE DE 2014 |1 2013

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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Estats totals de canvis al patrimoni

net corresponent als exercicis

anuals finalitzats el 31 de desembre

de 2014 i 2013

Estados totales de cambios en el
patrimonio neto correspondientes a
los ejercicios anuales terminados el
37 de diciembre de 2014 y 2013

EUROS

Capital
Subscrit

Capital
Suscrito

No exigit

No exigido

Reserves

Reservas

Capital reem-
borsable a la
vista

Capital reem-
bolsable a la
vista

Resultats
d’exercicis
anteriors

PoacilFac

Resultats
de l’exercici

de ejercicios
anteriores

del ejercicio

Fons de
Provisions
Técniques

Fondo de
Provisiones
Técnicas

TOTAL

TOTAL

Saldo final de Pexercici 2012 (*)
Saldo final del ejercicio 2012 (%)

34.272.400

(15.062)

(15.272.400)

(1.408.758)

16.359.367

33.935.547

Ajustaments per canvi de criteris
Ajustes por cambio de criterios
Ajustaments per errors

Ajustes por errores

Saldo inicial ajustat de Pexercici 2013 (*)
Saldo inicial ajustado del ejercicio 2013 (%)

34.272.400

(15.062)

(15.272.400)

(1.408.758)

16.359.367

33.935.547

Total ingressos i despeses reconegudes
Total ingresos y gastos reconocidos
Operacions amb socis
Operaciones con socios

Augments de capital

Aumentos de capital

(-) Reduccions de capital

(-) Reducciones de capital
Capital reemborsable a la vista
Capital reembolsable a la vista
Altres variacions del patrimoni net

Otras variaciones del patrimonio neto

677.400

2.745.600

(2.068.200)

(14.600)

(14.600)

(662.800)

617.434

(826.020)

(208.586)

662.800

2.731.000

(2.068.200)

(662.800)

Saldo final de Pexercici 2013 (*)
Saldo final del ejercicio 2013 (*)

34.949.800

(14.600)

(15.062)

(15.935.200)

(1.408.758)

617.434

15.533.347

33.726.961

Ajustaments per canvi de criteris
Ajustes por cambio de criterios
Ajustaments per errors

Ajustes por errores

Saldo inicial ajustat de Pexercici 2014
Saldo inicial ajustado del ejercicio 2014

34.949.800

(14.600)

(15.062)

(15.935.200)

(1.408.758)

617.434

15.533.347

33.726.961

Total ingressos i despeses reconeguts
Total ingresos y gastos reconocidos
Operacions amb socis

Operaciones con socios

Augments de capital

Aumentos de capital

(-) Reduccions de capital

(-) Reducciones de capital

Capital reemborsable a la vista
Capital reembolsable a la vista
Altres variacions del patrimoni net
Otras variaciones del patrimonio neto

2.297.200

4.459.600

(2162.400)

10.400

10.400

61.743

(2.307.600)

555.691

(617.434)

2.307.600

4.470.000

(2162.400)

(2.307.600)

Saldo final de P’exercici 2014
Saldo final del ejercicio 2014

37.247.000

(4.200)

46.681

(18.242.800)

(853.067)

15.533.347

33.726.961

Les notes Ta19 descrites enla memoria adjunta formen part
integrant de l'estat de canvis en el patrimoni corresponent
a I'exercici anual finalitzat el 31 de desembre de 2014

(*) Es presenta Unica i exclusivament a efectes comparatius

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman
parte integrante del estado de cambios en el patrimonio
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014

(") Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos
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ESTATS DE FLUXOS D’EFECTIU DELS EXERCICIS ANUALS FINALITZATS EL 31 DE
DESEMBRE DE 2014 | 2013

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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Estats de fluxos d’efectiu dels Estados de flujos de efectivo de los

exercicis anuals finalitzats el 31 ejercicios anuales terminados el 31
de desembre de 2014 i 2013 de diciembre de 2014 y 2013
EUROS

Exercici 2014 Exercici 2013*
Ejercicio 2014 Ejercicio 2013*

FLUXOS D’EFECTIU DE LES

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS

ACTIVITATS D’EXPLOTACIO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 16.013.165 17.617.846

Resultat de I’exercici abans d’impostos | Resultado del ejercicio antes de impuestos 73 1131

Ajustaments al resultat Ajustes del resultado (2.244.413) (2.176.811)

Canvis al capital corrent Cambios en el capital corriente 10.336.926 12.953.888
Deutors i altres comptes a cobrar Deudores y otras cuentas a cobrar (1.184.862) (10.436.401)
Altres actius Otros activos 20.580.512 24.664.989
Creditors i altres comptes a pagar Acreedores y otras cuentas a pagar 783.309 (337.398)
Altres passius Otros pasivos 157.967 (937.302)

Altres fluxos d’efectiu de les activitats | Otros flujos de efectivo de las

d’explotacié actividades de explotacion 7.920.579 6.839.638
Cobrament de comissions Cobro de comisiones 6.240.790 4.991.347
Cobrament d’'interessos Cobro de intereses 1.054.959 1.624.924
Cobraments/ pagaments per impost Cobros/ pagos por impuesto de
de societats sociedades 624.830 223.367

FLUXOS D’EFECTIU DE LES FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS

ACTIVITATS D’INVERSIO ACTIVIDADES DE INVERSION (19.928.546) (24.165.068)

Pagaments per inversions Pagos por inversiones (34.528.129) (24.855.442)
Immobilitzat intangible (Nota 5) Inmovilizado intangible (Nota 5) (39.032) (70.102)
Immobilitzat material (Nota 6) Inmovilizado material (Nota 6) (8.358) (5.429)
Inversions financeres Inversiones financieras (34.480.739) (24.779.911)

Actius no corrents mantinguts per a
la venda

Cobraments per desinversions
Immobilitzat intangible
Immobilitzat material
Inversions financeres
Actius no corrents mantinguts per a
la venda (Nota 1D

Activos no corrientes mantenidos
para la venta - -

Cobros por desinversiones 14.599.583 690.374
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -

Inversiones financieras 14.301.983 -
Activos no corrientes mantenidos
para la venta (Nota 11) 297.600 690.374

FLUXOS D’EFECTIU DE LES

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS

ACTIVITATS FINANCAMENT ACTIVIDADES DE FINANCIACION 5.700.820 6.490.749
Cobraments i pagaments per Cobros y pagos por instrumentos de
instruments de patrimoni patrimonio 3.078.400 2.045.400
Emissioé de capital (Nota 10.a) Emision de capital (Nota 10.a) 2.652.400 1.722.800
Amortitzacid de capital (Nota 10.a) Amortizacion de capital (Nota 10.a) (1.074.000) (1183.400)
Fons de provisions técniques. Fondo de provisiones técnicas.
Aportacions de tercers (Nota 10.c) Aportaciones de terceros (Nota 10.c) 1.500.000 1.506.000
Emissié de deute convertible Emision de deuda convertible - -
Cobraments i pagaments per Cobros y pagos por instrumentos de
instruments de passiu financer pasivo financiero 2.622.420 4.445.349
Fiances i diposits rebuts Fianzas y depdsitos recibidos 500.000 -
Societats de reafiancament Sociedades de reafianzamiento 2.122.420 4.445.349
AUGMENT/DISMINUCIO DE L’EFECTIU AUMENTO/DISMINUCION DEL
O EQUIVALENT EFECTIVO O EQUIVALENTE 1.785.439 (56.473)
Efectiu o equivalent a I'inici de l'exercici Efectivo o equivalente al inicio del ejercicio 502.165 558.638
Efectiu o equivalent al final d’exercici Efectivo o equivalente al final de ejercicio 2.287.604 502.165
Les notes 1a 19 descrites en la memoria adjunta formen part Las notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman
integrant de I'estat de canvis en el patrimoni corresponent parte integrante del estado de cambios en el patrimonio
a I'exercici anual finalitzat el 31 de desembre de 2014 correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2014

(*) Es presenta Unica i exclusivament a efectes comparatius

(") Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos
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1. Activitat de la Societat

La Societat Avalis de Catalunya, Societat de
Garantia Reciproca (d'ara endavant, Avalis o
“la Societat” és una societat constituida a Es-
panya el 23 de maig de 2003 com a Societat
de Garantia Reciproca (S.G.R), inscrivint-se al
Registre Especial de Banc d’Espanya el 28 de
Juliol de 2003 amb el numero 9847. Té carac-
ter mercantil i qualificacid d’entitat financera.

L'objecte social de la Societat, d’acord amb
els seus estatuts, és atorgar garanties perso-
nals, per aval o qualsevol altre mitja admes
a dret diferent de 'asseguranca de caucid, a
favor dels seus socis particips per a les opera-
cions que aquests realitzin dins del gir o trafic
de les seves empreses, aixi com el desenvolu-
pament d’aquelles altres activitats que la le-
gislacio vigent permeti en cada moment.

La Societat té el seu domicili social a Barce-

lona, Gran Via de les Corts Catalanes, nimero
635.
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1. Actividad de la Sociedad

La Sociedad Avalis de Catalunya, Sociedad
de Garantia Reciproca (en adelante, Avalis o
“la Sociedad”) es una sociedad constituida
en Espana el 23 de mayo de 2003 como So-
ciedad de Garantia Reciproca (S.G.R.), inscri-
biéndose en el Registro Especial de Banco de
Esparnia el 28 de Julio de 2003 con el numero
9847 Tiene caracter mercantil y calificacion
de entidad financiera.

El objeto social de la Sociedad. de acuerdo
con sus estatutos, es prestar garantias perso-
nales, por aval o cualquier otro medio admiti-
do en derecho distinto del seguro de caucion,
a favor de sus socios participes para las ope-
raciones que éstos realicen dentro del giro o
trafico de sus empresas, asi como el desarro-
/lo de aquellas otras actividades que la legisla-
cion vigente en cada momento permita.

La Sociedad tiene su domicilio social en Bar-
celona, Gran Via de les Corts Catalanes, nu-
mero 635.



2. Bases de presentacio dels
comptes anuals

Aquests comptes anuals s’han formulat pels
Administradors d’acord amb el marc norma-
tiu d’informacio financera aplicable a la Socie-
tat, que és l'establert a:

Codi de Comerg, Llei de Societats de Ca-
pital i Pla General de Comptabilitat aprovat
pel Real Decret 1514/2007, i restant legislacio
mercantil que li sigui d’aplicacio.

Les normes d’'obligat compliment aprovades
per I'Institut de Comptabilitat i Auditoria de
Comptes en desenvolupament del Pla Gene-
ral de Comptabilitat i les seves normes com-
plementaries.

Llei 1/1994, d'11 de marg, sobre el Régim Ju-
ridic de les Societats de Garantia Reciproca.

Reial Decret 2345/1996, de 8 de novembre,
relatiu a les normes d’autoritzacio administra-
tiva i requisits de solvencia de les Societats
de Garantia Reciproca, modificat pel Reial De-
cret 216/2008 de 15 de febrer.

Llei 26/1988, de 29 de juliol, sobre disciplina
i intervencio de les entitats de credit pel Banc
d’ Espanya.

Ordre Ministerial EHA/1327/2009, de 26 de
maig, sobre normes especials per l'elaboracio,
documentacio i presentacio de la informacio
comptable de les Societats de Garantia Reci-
proca.

La Circular 5/2008, de 31 d‘octubre, de Ban-
co de Espafa, sobre Recursos Propis minims
i altres informacions de remissid obligatoria.

Determinats aspectes de la Circular 4/2004,
i les seves posteriors modificacions, aixi com
altres circulars aplicables.

La resta de la normativa comptable espan-
yola que resulti d’aplicacio.

2. Bases de presentacion de las
cuentas anuales

Estas cuentas anuales se han formulado por
los Administradores de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable
a la Sociedad, que es el establecido en:

Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de
Capital y Plan General de Contabilidad apro-
bado por el Real Decreto 1514/2007, y restante
legislacion mercantil que le sea de aplicacion.

Las normas de obligado cumplimiento
aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan
General de Contabilidad y sus normas com-
plementarias.

Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre el Régimen
Juridico de las Sociedades de Garantia Reci-
proca.

Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre,
relativo a las normas de autorizacion adminis-
trativa y requisitos de solvencia de las Socie-
dades de Garantia Reciproca, modificado por
el Real Decreto 216/2008 de 15 de febrero.

Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina
e intervencion de las entidades de crédito por
el Banco de Esparia.

Orden Ministerial EHA/1327/2009, de 26 de
mayo, sobre normas especiales para la elabo-
racion, documentacion y presentacion de la
informacion contable de las Sociedades de
Garantia Reciproca.

Circular 5/2008, de 31 de octubre, del Banco
de Espana, sobre recursos propios minimos y
otras informaciones de remision obligatoria.

Determinados aspectos de la Circular
4/2004, y sus posteriores modificaciones, asf

como otras circulares aplicables.

El resto de la normativa contable esparnola
que resulte de aplicacion.
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Els comptes anuals adjunts han estat obtin-
guts dels registres comptables de la Socie-
tat, i es presenten d’acord amb el marc nor-
matiu d’informacié financera que li resulta
d’aplicacio i en particular, els principis i crite-
ris comptables que contenen, de manera que
mostren la imatge fidel del patrimoni, de la si-
tuacio financera, dels resultats de la Societat
i dels fluxos d'efectiu donats durant 'exercici
2014. Aguests comptes anuals, que han estat
formulats pels Administradors de la Societat,
es sotmetran a l'aprovacio de la Junta Gene-
ral Ordinaria de Socis, estimant-se que seran
aprovats sense cap modificacié. Per la seva
part, els comptes anuals de I'exercici 2013 van
ser aprovats per la Junta General de Socis ce-
lebrada el 27 de maig de 2014.

No s’han aplicat principis comptables no obli-
gatoris. Addicionalment els Administradors
han formulat aguests comptes anuals tenint
en consideracio la totalitat dels principis i
normes comptables d’aplicacid obligatoria
gue tenen un efecte significatiu als esmen-
tats comptes anuals. No existeix cap principi
comptable que essent obligatori hagi deixat
d’aplicar-se.

Segons estableix larticle 5 del Reial De-
cret 2345/1996, modificat pel Reial Decret
216/2008, i a efectes de compliment dels re-
quisits minims de solvéncia exigibles de les
societats de garantia reciproca, els recursos
propis computables de la Societat a 31 de
desembre de 2014 i 2013 estan composats
per les seglents partides:
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Las cuentas anuales adjuntas han sido obteni-
das de los registros contables de la Sociedad,
Vv se presentan de acuerdo con el marco nor-
mativo de informacion financiera que le resul-
ta de aplicacion y en particular, los principios y
criterios contables en él contenidos, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera, de los resultados de la
Sociedad y de los flujos de efectivo habidos
durante el ejercicio 2014. Estas cuentas anua-
les, que han sido formuladas por los Admi-
nistradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion de la Junta General Ordinaria de
Socios, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas
anuales del ejercicio 2013 fueron aprobadas
por la Junta General de Socios celebrada el 27
de mayo de 2074.

No se han aplicado principios contables no
obligatorios. Adicionalmente, los Administra-
dores han formulado estas cuentas anuales
teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo
en dichas cuentas anuales. No existe ningun
principio contable que siendo obligatorio,
haya dejado de aplicarse.

Segun establece el articulo 5 del Real Decre-
to 2345/1996, modificado por el Real Decre-
to 216/2008, a efectos del cumplimiento de
los requisitos minimos de solvencia exigibles
de las Sociedades de Garantia Reciproca, los
recursos propios computables de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estan com-
puestos por las siguientes partidas:



EUROS

Activos intangibles, neto

Altres riscos reduits (*)
Otros riesgos reducidos (*)

31/12/2014 | 31/12/2013
Capital subscrit 37.247.000 | 34.949.800
Capital suscrito
Soqs, per desemborsaments nq 9><|g|t5 (4.200) 14.600)
Socios, por desembolsos no exigidos
Reserves 46,681 (15.062)
Reservas
Pérdues i guanys . .
Pérdidas y ganancias
Resultats negatius d’exercicis anteriors
Resultados negativos de ejercicios anteriores (853.067) | (1.408.758)
Fons de Provisions Tecnigues, Net (Nota 10. ¢)
Fondo de Provisiones Técnicas, neto (Nota 10. ¢) 17.807.966 15.563.688
Actius intangibles, net (110.668) (130.949)

(1.973.438) | (2.030.200)

Recursos propis computables

. 52.160.274 | 46.913.919
Recursos propios computables
Recursos propis base de calcul dels limits de concentracio a
'immobilitzat immaterial i a les accions i participacions
54.133.712 | 48.944.120

Recursos propios base de calculo de los limites de concentracion
al inmovilizado inmaterial y a las acciones y participaciones

(*) Correspon a capital utilitzat per a la reduccio de la
provisié dels avals (veure Nota 4.e)

La Circular 5/2008 de 31 d'octubre de Banco
de Espafia per la qual es va desenvolupar el
Reial Decret 2345/1996, modificat pel Reial
Decret 216/2008 del 15 de febrer estableix
que s’hauran de mantenir, en tot moment, uns
recursos propis computables no inferiors a la
suma:

Del 8% del risc viu de les garanties crediti-
cies ponderades en funcio de la tipologia de
'aval i els compromisos que es beneficiin de
contractes de reaval o reafiancament cele-
brats amb societats de reafiancament, asse-
guradores o entitats publiques, que redueixin
el risc de credit.

(%) Corresponae & capital utinzaao para /16 reauccl/on ae /e
0rovis/on de /os avales (vease Nota 4.e)

La Circular 5/2008, de 31 de octubre, del Ban-
co de Espania, por la que se desarrollo el Real
Decreto 2345/1996, modificado por el Real
Decreto 216/2008, de 15 de febrero, establece
que se deberan mantener, en todo momento,
UNOS recursos proplios computables no infe-
riores a la suma:

Del 8% del riesgo vivo de las garantias cre-
diticias ponderadas en funcion de la tipologia
del aval y los compromisos que se beneficien
de contratos de reaval o reafianzamiento ce-
lebrados con sociedades de reafianzamiento,
aseguradoras o entidades publicas, que re-
duzcan el riesgo de crédito.
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Per risc operacional de les operacions, el
15%.

Els necessaris per a la cobertura del risc de
credit o operacional derivat de compromisos
o inversions no habituals a la seva activitat.

A 31 de desembre de 2014, els recursos propis
nets computables de la Societat excedeixen
en 30.134.905 euros (27120.256 euros al 2013)
dels requeriments minims exigits. El ratio de
solvencia de la Societat es situa, a 31 de des-
embre de 2014 i 2013, en un 18,95% i 18,96%,
respectivament.

D’altre banda, d‘acord a la Norma tercera de
la Circular, el valor de tots els riscos que una
Societat de Garantia Reciproca contregui
amb una sola persona o grup econdomic no
podra excedir del 20% dels seus recursos pro-
pis, requisit que la Sociedad compleix a 31 de
desembre de 2014 i 2013.

La norma quarta estableix el limit a 'actiu im-
mobilitzat material i a les accions i participa-
cions, no podent superar la suma d‘aguestes
partides de l'actiu el 25% dels Recursos Pro-
pis, requisit que la Societat compleix a 31 de
desembre de 2014 i 2013.

Per ultim, la norma cinguena estableix que els
Recursos Propis de la Societat s’invertiran, en
una proporcid minima del 75%, en valors de
deute public emés per I'Estat, o les Comuni-
tats Autonomes, en valors de renda fixa nego-
ciats a mercats secundaris organitzats, o en
diposits en entitats de credit, requisit que la
Societat compleix a 31 de desembre de 2014 |
2013 (veure Nota 9.b).

A l'elaboracid dels comptes anuals adjunts
s’han utilitzat estimacions realitzades pels
Administradors de la Societat per a valorar al-
guns dels actius, passius, ingressos, despeses
i compromisos que figuren registrats en ells.
Basicament aguestes estimacions es referei-
xen a:
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Por riesgo operacional de las operaciones,
el 15%.

Los necesarios para la cobertura del riesgo
de crédito u operacional derivado de compro-
misos o inversiones no habituales en su acti-
vidad.

Al 31 de diciembre de 2014, los recursos pro-
pios netos computables de la Sociedad exce-
den en 30.134.905 euros (27.120.256 euros en
2013) los requerimientos minimos exigidos. E/
ratio de solvencia de la Sociedad se situa, al 31
de diciembre de 2014 y 2013, en un 18,95% y
18,96%, respectivamente.

Por otra parte, de acuerdo a la Norma tercera
de Ja Circular, el valor de todos los riesgos que
una Sociedad de Garantia Reciproca contrai-
ga con una sola persona o grupo econdémico
no podra exceder del 20% de sus Recursos
Propios, requisito que la Sociedad cumple al
31 de diciembre de 2014 y 2013.

La norma cuarta establece el limite al activo
inmovilizado material y a las acciones y par-
ticipaciones, no pudiendo superar la suma de
estas partidas del activo el 25% de los Recur-
sos Propios, requisito que la Sociedad cumple
a 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Por dltimo, la norma quinta establece que los
Recursos Propios de la Sociedad se invertiran,
en una proporcion minima del 75%, en valores
de deuda publica emitidos por el Estado, o las
Comunidades Autonomas, en valores de ren-
ta fija negociados en mercados secundarios
organizados, o en depdsitos en entidades de
crédito, requisito que la Sociedad cumple a 31
de diciembre de 2014 y 2013 (véase Nota 9.b).

En Ja elaboracion de las cuentas anuales ad-
Jjuntas se han utilizado estimaciones realiza-
das por los Administradores de la Sociedad
para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente estas esti-
maciones se refieren a:



[avaluacio de possibles pérdues per dete-
riorament de determinats actius (veure Notes
5,6,9i1).

La vida util dels actius materials i intangibles
(veure Notes 51 6)

La comptabilitzacio dels contractes de ga-
rantia financera (veure Notes 7 i 14).

Estimacid de provisions dinsolvencies. La
Societat analitza de manera individualitzada
els deutors, aixi com els riscos dubtosos, apli-
cant en tot moment el que estableix I'Annex
IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espa-
Aa i les seves posteriors modificacions (veure
Notes 7 i 8).

Tot i que aquestes estimacions s’han realitzat
sobre la base de la millor informacio disponi-
ble al tancament de I'exercici 2014, és possi-
ble que esdeveniments que puguin tenir lloc
en el futur obliguin a modificar-les (a l'alca o a
la baixa) en els proxims exercicis, el que es re-
alitzaria, en el seu cas, de forma prospectiva.

Determinades partides del balan¢ de situacio,
del compte de perdues i guanys, de l'estat de
canvis al patrimoni net i de l'estat de fluxos
d'efectiu es presenten de manera agrupada
per facilitar la seva comprensio, si bé, en la
mesura en que sigui significativa, s'ha inclos la
informacio desagregada en las corresponents
notes de la memoria.

Durant I'exercici 2014 no s’han produit canvis
de criteris comptables significatius respecte
als criteris aplicats a I'exercici 2013.

La informacio continguda als comptes anuals
relativa a I'exercici 2013 es presenta, Unica i
exclusivament, a efectes comparatius, junt
amb la informacid corresponent a l'exercici
2014.

La evaluacion de posibles pérdidas por dete-
rioro de determinados activos (véanse Notas
56, 9yI1D.

La vida util de los activos materiales e intan-
gibles (véanse Notas 5y 6).

La contabilizacion de los contratos de garan-
tia financiera (véanse Notas 7y 14).

Estimacion de provisiones de insolvencias.
La Sociedad analiza de manera individualizada
los deudores, asi como [os riesgos dudosos,
aplicando en todo momento lo que estable-
ce el Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco
de Espafia y sus posteriores modificaciones
(véanse Notas 7y 8).

A pesar de que estas estimaciones se han rea-
lizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2014, es po-
sible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en los proximos ejercicios, o
que se realizaria, en su caso, de forma pros-
pectiva.

Determinadas partidas del balance, de Ja
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de
flujos de efectivo se presentan de forma agru-
pada para facilitar su comprension, si bien, en
la medida en que sean significativas, se ha in-
cluido la informacion desagregada en las co-
rrespondientes notas de la memoria.

Durante el gjercicio 2014 no se han producido
cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejerci-
cio 2013.

La informacion contenida en las cuentas anua-
les relativa al ejercicio 2013 se presenta unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto
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Donades les activitats a les que es dedica la
Societat, aquesta no té responsabilitats, des-
peses, actius, ni provisions o contingencies de
naturalesa medi ambiental que poguessin ser
significatius en relacio amb el patrimoni, la si-
tuacio financera i els resultats de la mateixa.
Per aguest motiu, no s’inclouen desglosos es-
pecifics a la present memoria respecte a in-
formacio de questions medi ambientals.
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con la informacion correspondiente al ejerci-
cio 2074.

Dadas las actividades a las que se dedica la
Socjedad, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimo-
nio, la situacion financiera y los resultados
de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente me-
moria respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.



3. Distribucioé del resultat

El compte de Perdues i Guanys de I'exercici
2014 presenta un resultat igual a cero. Per
tant no es proposara distribucid del resultat
del present l'exercici.

La distribucié del resultat de lI'exercici 2013
aprovada per la Junta General de Socis de
data 27 de maig de 2014 va ser la segUent:

3. Distribucion del resultado

La cuenta de Pérdida y Ganancias del ejercicio
2014 presenta un resultado igual a cero. Por |o
que no se propondra distribucion del resulta-
do del presente ejercicio.

La distribucion del resultado del ejercicio 2013
aprobada por la Junta General de Socios de
fecha 27 de mayo de 2014 fue la siguiente:

EUROS

Exercici 2013
Ejercicio 2013

Base de distribucié
Base de distribucion

Resultat de I'exercici

Resultado del gjercicio 617.434
Base de distribucidé
Base de distribucion
R L |

eserva Lega 61743
Reserva Legal
C [tat tius o’ ici teri

ompensar resultats negatius d’exercicis anteriors 555.69]

Compensar resultados negativos de ejercicios anteriores
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4. Normes de valoracio

Les principals normes de registre i valoracio
utilitzades per la Societat a I'nora d’elaborar
els seus comptes anuals de I'exercici 2014 han
estat les seglients:

En aquest epigraf es recullen, basicament, pel
seu cost d’adquisicio, net de lamortitzacio
acumulada, i, en el seu cas, per les perdues
per deteriorament que hagi experimentat, els
sistemes i programes informatics adquirits a
tercers la utilitat previsible dels quals s'estén a
diferents exercicis. Els costos de manteniment
de les aplicacions informatiques es registren
al compte de perdues i guanys de I'exercici
en que s’incorren. L'immobilitzat intangible
s‘amortitza utilitzant el metode lineal en un
termini maxim de tres anys a partir de la seva
entrada en funcionament.

Deteriorament de valor d’actius intangibles
i materials

A tancament de cada exercici (pel cas
del Fons de Comerc o actius de vida Uutil
indefinida) o sempre que existeixin indicis
de pérdues de valor, la Societat procedeix
a estimar mitjancant el denominat “Test
de deteriorament” la possible existencia
de perdues de valor que redueixin el valor
recuperable dels esmentats actius a un import
inferior al del seu valor en llibres.

L'import recuperable es determina com el
major import entre el valor raonable menys
els costos de venda i el valor en us.

Quan una pérdua de deteriorament de valor
reverteix posteriorment, I'import en llibres
de lactiu o de la unitat generadora d’efectiu
s'incrementa a l'estimacio revisada del seu
import recuperable, perd de manera que
'import en llibres incrementat no superi
'import en llibres que s’hauria determinat
de no haver-se produit cap perdua per
deteriorament a exercicis anteriors.
L'esmentada reversido d'una pérdua per
deteriorament de valor es reconeix com a
ingres.
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4. Normas de valoracion

Las principales normas de registro y valoracion
utilizadas por la Sociedad en la elaboracion
de sus cuentas anuales del ejercicio 2014 han
sido las siguientes:

Eneste epigrafe se recoge, basicamente, porsu
coste de adquisicion, neto de la amortizacion
acumulada, y, en su caso, por las pérdidas
por deterioro que haya experimentado, los
sistemas y programas informaticos adquiridos
a terceros cuya utilidad previsible se extiende a
varios ejercicios. Los costes de mantenimiento
de las aplicaciones informaticas se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que se incurren. El inmovilizado
intangible se amortiza aplicando el método
lineal en un plazo maximo de tres afios a partir
de su entrada en funcionamiento.

Deterioro de valor de activos intangibles y
materiales

Al clerre de cada ejercicio (para el caso del
Fondo de Comercio o activos de vida util
indefinida) o siempre que existan indicios
de pérdida de valor, la Sociedad procede a
estimar mediante el denominado “Test de
deterioro” la posible existencia de pérdidas
de valor que reduzcan el valor recuperable de
dichos activos a un importe inferior al de su
valor en libros.

El importe recuperable se determina como el
mayor importe entre el valor razonable menos
los costes de venta y el valor en uso.

Cuando una pérdida por deterioro de valor
revierte posteriormente, elimporteen libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo
se incrementa en la estimacion revisada de su
importe recuperable, pero de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el
importe en libros que se habria determinado
de no haberse reconocido ninguna pérdida
por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha
reversion de una pérdida por deterioro de
valor se reconoce como ingreso.



L'immobilitzat funcional es registra al seu cost
d’adquisicio, net de 'amortitzacio acumulada
i les pérdues per deteriorament, si n’hi hagués,
de conformitat amb el criteri esmentat a la
Nota 4.a.

[’amortitzacid es calcula segons el metode
lineal, en funcid dels anys de vida Uutil estimada
dels diferents elements d’actiu, d’acord amb
el seglent detall:

El inmovilizado funcional se registra a su
coste de adquisicion, neto de la amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en
la Nota 4.a.

La amortizacion se calcula siguiendo el
método lineal, en funcion de los arios de vida
util estimada de los diferentes elementos de
activo, de acuerdo con el siguiente detalle:

Anys / Afios
Altres instal-lacions, utillatge i mobiliari 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Altre immobilitzat 47
Otro inmovilizado

L’ immobilitzat material comencaaamortitzar-
se en el moment de la seva entrada en
funcionament.

Les despeses de conservacio i manteniment
dels elements de [Iimmobilitzat material
s'imputen al compte de pérdues i guanys de
'exercici en que s’incorren. Per lo contrari, els
imports invertits en millores que contribueixen
a augmentar la capacitat o eficiencia o a
allargar la vida util estimada dels esmentats
bens es registren com a major cost dels
mateixos.

La Societat registra I'immobilitzat adquirit
en pagament de deutes a l'epigraf “Actius
no corrents mantinguts per a la venda” del
balan¢ de situacio (veure Nota 11). Els actius
adquirits en pagament de deutes son els
actius que la Societat rep dels seus deutors
per a la satisfaccio, total o parcial, dels seus
deutes, amb independéncia de la manera
d’adquirir la propietat. La Societat adquireix
tots els actius adjudicats per a la seva venda
en el menor termini possible, classificant els
esmentats actius d'acord amb allo permes
per la Ordre EHA/1327/2009 com a “Actius no
corrents mantinguts per a la venda”.

El inmovilizado material comienza a amorti-
zarse en el momento de su entrada en fun-
cionamiento.

Los gastos de conservacion y mantenimiento
de los elementos del inmovilizado material se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren. Por el con-
trario, los importes invertidos en mejoras que
contribuyen a aumentar la capacidad o efi-
ciencia o a alargar la vida util de dichos bienes
se registran como mayor coste de /os mismos.

La Sociedad registra el inmovilizado adquirido
en pago de deudas en el epigrafe "Activos no
corrientes mantenidos para la venta” del ba-
lance de situacion (véase Nota 11). Los activos
adquiridos en pago de deudas son los activos
que la Sociedad recibe de sus deudores para
la satisfaccion, total o parcial, de sus deudas,
con Iindependencia del modo de adquirir la
propiedad. La Sociedad adquiere todos los
activos adjudicados para su venta en el me-
nor plazo posible, clasificando dichos activos
de acuerdo con lo permitido por la Orden
EHA/1327/2009 como “Activos no corrientes
mantenidos para la venta”.
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Els actius materials que es destinen a Uus
continuat, ja sigui per Us propi o per a inversio
immobiliaria, es presenten, reconeixen i
valoren de conformitat amb el criteri esmentat
a la Nota 4.b.

Els restants actius adjudicats es reconeixen i
valoren inicialment per I'import net dels actius
financers entregats valorats tenint en compte
la correccid de valor que els correspongui.
Aguest import és considerat el seu cost.
Posteriorment, es valoren pel menor import
entre el seu valor raonable menys els costos
de venda i el seu valor en llibres. En aquest
sentit, els actius adjudicats, que es mantenen
al balanc durant un periode superior a
I'inicialment previst per a la seva venda,
s’‘analitzen individualment per reconéixer
qualsevol perdua per deteriorament que
es posi de manifest amb posterioritat a la
seva adquisicid. A l'analisi del deteriorament
es té en consideracio, a més de les ofertes
raonables rebudes durant el periode front al
preu de venda ofert, les dificultats per trobar
compradors, aixi com, per el cas dels actius
materials, qualsevol deteriorament fisic que
hagi pogut reduir el seu valor.

L'import dels actius adjudicats que, en
el seu cas, correspongui a societats de
reafiancament, es registra a I'actiu conforme
als criteris establerts als contractes subscrits
amb les esmentades societats, mantenint-se
fins la data del seu pagament, el deute amb
la societat de reafiancament al compte de
passiu “Societats de reafiancament”.

1. Actius financers

Els actius financers que posseeix la Societat
es classifiquen en les seglients categories:

a) Préstecs i partides a cobrar: actius
financers originats en la venda de béns o en la
prestacid de serveis per operacions de trafic
de la Societat, o els que no tenint un origen
comercial, no son instruments de patrimoni
ni derivats i els cobraments dels quals son de
quantia fixa o determinable i no es negocien
en un mercat actiu.
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Los activos materiales que se destinan a uso
continuado, ya sea para uso pPropio como
para Inversion inmobiliaria, se presentan,
reconocen y valoran conforme al criterio
mencionado en la Nota 4.b.

Los restantes activos adjudicados se
reconocen y valoran inicialmente por el
importe neto de [los activos financieros
entregados valorados teniendo en cuenta
la correccion de valor que les corresponde.
Este importe es considerado su coste.
Posteriormente, se valoran por el menor
importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y su valor en libros. En
este sentido, los activos adjudicados, que
permanecen en balance durante un periodo de
tiempo superior al inicialmente previsto para
su venta, se analizan individualmente para
reconocer cualquier pérdida por deterioro
que se ponga de manifiesto con posterioridad
a su adquisicion. En el analisis del deterioro se
tiene en consideracion, ademas de las ofertas
razonables recibidas en el periodo frente
al precio de venta ofrecido, las dificultades
para encontrar compradores, asi como, para
el caso de los activos materiales, cualquier
deterioro fisico que haya podido menoscabar
su valor.

El importe de Jlos activos adjudicados que,
en Su caso, corresponda a sociedades de
reafianzamiento, se registra en el activo
conforme a los criterios establecidos en los
contratos suscritos con dichas sociedades,
manteniéndose hasta la fecha de su pago, la
deuda con Ja sociedad de reafianzamiento
en la cuenta de pasivo “Sociedades de
reafianzamiento”.

1.Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad
se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos
financieros originados en la venta de bienes o
en la prestacion de servicios por operaciones
de trafico de la Sociedad, o los que no teniendo
un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de
cuantia fija o determinable y no se negocian
en un mercado activo.



b) Inversions mantingudes fins al venciment:
valors representatius de deute, amb data de
venciment fixada i cobraments de quantia
determinable, que es negocien en un mercat
actiu i sobre els que la Societat manifesta
la seva intenci¢ i capacitat per a conservar-
los en el seu poder fins a la data del seu
venciment.

Valoracid inicial

Els actius financers es registren, en termes
generals, inicialment pel valor raonable de
la contraprestacié entregada més els costos
de la transaccid que siguin directament
atribuibles.

Valoracié posterior

Els préstecs, partides a cobrar i inversions
mantingudes fins el venciment es valoren pel
seu cost amortitzat, utilitzant el métode del
tipus d’interes efectiu. Per cost amortitzat
s'entén el cost d‘adquisicio d'un actiu o
passiu financer corregit (en més o en menys,
segons sigui el cas) pels reemborsaments de
principal i la part imputada sistematicament al
compte de pérdues i guanys de la diferéncia
entre el cost inicial i el corresponent valor de
reemborsament a venciment. En el cas dels
actius financers, el cost amortitzat inclou, a
meés, les correccions al seu valor motivades
pel deteriorament que hagin experimentat.

El tipus dinterés efectiu és el tipus
d’actualitzacio que iguala exactament el valor
inicial d‘un instrument financer a la totalitat
dels seus fluxos d'efectiu estimats per tots
els conceptes durant la seva vida romanent.
Pels instruments financers a tipus d’interes
fix, el tipus d'interés efectiu coincideix amb
el tipus d’interés contractual establert en
el moment de la seva adquisicid més, en
el seu cas, les comissions que, per la seva
naturalesa, siguin assimilables a un tipus
d’interes. En els instruments financers a tipus
d’interes variable, el tipus d’interés efectiu
coincideix amb la taxa de rendiment vigent
per tots els conceptes fins la primera revisio
del tipus d’interés de referéncia que es doni.
No obstant, els actius financers que no tenen
un tipus dinteres establert, I'import venci o
s‘esperi rebre en el curt termini, (menys d’'un
any), i I'efecte d'actualitzar no és significatiu,
es valoren pel seu valor nominal.

b) Inversiones mantenidas hastaelvencimiento:
valores representativos de deuda, con fecha
de vencimiento fijada y cobros de cuantia
determinable, que se hegocian en un mercado
activo y sobre los que la Sociedad manifiesta
su intencion y capacidad para conservarlos en
su poder hasta la fecha de su vencimiento.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, en
términos generales, inicialmente al valor
razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de la transaccion que sean
directamente atribuibles.

Valoracion posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se valoran
por su coste amortizado, utilizando el
método del tipo de interés efectivo. Por coste
amortizado se entiende el coste de adquisicion
de un activo o pasivo financiero corregido (en
mas o en menos, segun sea el caso) por los
reembolsos de principal y la parte imputada
sistemdaticamente a las cuentas de pérdidas
y ganancias de la diferencia entre el coste
inicial y el correspondiente valor de reembolso
al vencimiento. En el caso de los activos
financieros, el coste amortizado incluye,
ademas, las correcciones a su valor motivadas
por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de
actualizacion que iguala exactamente el
valor inicial de un instrumento financiero a la
totalidad de sus flujos de efectivo estimados
por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros
a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisicion
mas, en su caso, las comisiones que, por su
naturaleza, sean asimilables a un tipo de
interés. En los instrumentos financieros a tipos
de interés variable, el tipo de interés efectivo
coincide con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera
revision del tipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar. No obstante, los activos
financieros que no tienen un tipo de interés
establecido, el importe vence o se espera
recibir en el corto plazo (menos de un ano),
y el efecto de actualizar no es significativo, se
valoran por su valor nominal.
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Com a minim a tancament de l'exercici la
Societat realitza un test de deteriorament
pels actius financers que no estan registrats
a valor raonable. Es considera que existeix
evidéncia objectiva de deteriorament si el
valor recuperable de I'actiu financer és inferior
al seu valor en llibres. Quan es produeix, el
registre d'aquest deteriorament es registra en
el compte de pérdues i guanys.

La Societat dona de baixa els actius financers
quan expiren o s‘han cedit els drets sobre
els fluxos d'efectiu del corresponent actiu
financer i s‘han transferit substancialment els
riscos i beneficis inherents a la propietat.

2. Passius financers

Son passius financers aquells débits i partides
a pagar que té la Societat i que s’han originat
en la compra de béns i serveis per operacions
de trafic de I'empresa, o també aquells que
sense tenir un origen comercial, no poden
ser considerats com a instruments financers
derivats.

Els debits i partides a pagar es valoren
inicialment al valor raonable de la
contraprestacid rebuda, ajustada pels costos
de la transaccio directament atribuibles. Amb
posterioritat, els esmentats passius es valoren
d’acord amb el seu cost amortitzat, utilitzant
el metode del tipus d’interés efectiu, tal i com
s’ha descrit a 'apartat anterior.

No obstant aixo, els passius financers que no
tenen un tipus dinterés establert, I'import
venci o s'espera entregar en el curt termini
(menys d'un any) i l'efecte d’actualitzar no
és significatiu, es valoren per el seu valor
nominal.

La Societat dona de baixa els passius financers
quan s’extingeixen les obligacions que els han
generat.

3. Avals i altres garanties atorgades

3.a) Garanties financeres

Son aquells que exigeixen que la Societat

efectui  pagaments especifics per a
reemborsar al tenidor per la perdua en la que
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Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad
realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estan registrados a valor
razonable. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable
del activo financiero es inferior a su valor en
libros. Cuando se produce, este deterioro se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baa los activos
financieros cuando expiran o se han cedido
los derechos sobre los flujos de efectivo del
correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente [os riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad.

2. Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y
partidas a pagar que tiene la Sociedad y que
se han originado en la compra de bienes
y servicios por operaciones de trafico de la
empresa, o también aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados
como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran
inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion  recibida, ajustada  por
los costes de la transaccion directamente
atribuibles.  Con  posterioridad,  dichos
pasivos se valoran de acuerdo con su coste
amortizado, utilizando el método del tipo de
interés efectivo, tal y como se ha descrito en
el apartado anterior.

No obstante, los pasivos financieros que
no tienen un tipo de interés establecido, el
importe vence o se espera entregar en el
corto plazo (menos de un afno) y el efecto de
actualizar no es significativo, se valoran por su
valor nominal.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros
cuando se extinguen las obligaciones que los
han generado.

3. Avales y demds garantias otorgados

3.a) Garantias financieras

Son aquellas que exigen que la Sociedad

efectue pagos especificos para reembolsar
al tenedor por la pérdida en la que incurre



incorre quan un deutor especific incompleixi
la seva obligacié d’acord amb les condicions,
originals o modificades, d’'un instrument de
deute, com és el cas de I'aval. Aquest concepte
compren els avals en els que es garantitzen,
directa o indirectament, deutes, tals com
credits, préstecs, operacions d’arrendament
financer i ajornaments de pagaments de tot
tipus de deutes.

Aquests contractes es registren inicialment
a la partida del passiu “Passius per avals i
garanties-Garanties financeres”. Es valoren
inicialment per el seu valor raonable, que sera
igual a la comissio o prima rebuda més, en
el seu cas, el valor actual de les comissions
o primes a rebre, com contraprestacio
a la concessid de la garantia financera
descomptades al tipus d’'interes que s’apliqui
a l'operacid garantida en el moment de la
concessio de la garantia.

Amb posterioritat al seu reconeixement inicial,
el valor dels contractes de garantia financera
gue no s’hagin classificat com a dubtosos sera
import inicialment reconegut en el passiu
menys la part imputada al compte de perdues
i guanys corresponent als ingressos meritats
(veure Nota 14).

L'import de les comissions o primes pendents
de cobrament es reconeix a lactiu a la
partida “Deutors comercials i altres comptes
a cobrar - Deutors varis” pel valor actual dels
fluxos d’efectiu futurs descomptats al mateix
tipus d’'interes que s'utilitza per a calcular els
passius per avals i garanties. Els interessos que
generen aquests actius es calculen utilitzant el
tipus d’interés al que s’actualitzen inicialment
i es registren al compte de pérdues i guanys
com ingressos financers.

No obstant aixd, a les operacions amb
venciment no superior a un any, els passius
per avals i garanties, aixi com els saldos
deutors per comissions, es valoren pel seu
nominal quan l'efecte de no actualitzar els
fluxos d’efectiu no sigui significatiu.

L'import de les comissions que es perceben
a linici de les operacions gque compensen
costos de transaccid es registren al compte
de perdues i guanys a l'epigraf “Import net de

cuando un deudor especifico incumpla su
obligacion de acuerdo con las condiciones,
originales o modificadas, de un instrumento
de deuda, como es el caso del aval. Este
concepto comprende los avales en los que se
garantizan, directa o indirectamente, deudas,
tales como créditos, préstamos, operaciones
de arrendamiento financiero y aplazamientos
de pago de todo tipo de deudas.

Estos contratos se registran inicialmente en
la partida del pasivo “Pasivos por avales y
garantias - Garantias financieras”. Se valoran
inicialmente por su valor razonable, que sera
igual a la comision o prima recibida mdas, en
su caso, el valor actual de las comisiones
o primas a recibi, como contraprestacion
a la concesion de la garantia financiera
descontadas al tipo de interés que se aplique
a la operacion garantizada en el momento de
la concesion de la garantia.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial,
el valor de los contratos de garantia financiera
que no se hayan clasificado como dudosos
serd el importe inicialmente reconocido en el
pasivo menos la parte imputada a la cuenta
de pérdidas y ganancias correspondiente a los
ingresos devengados (véase Nota 14).

El importe de las comisiones o primas
pendientes de cobro se reconoce en el activo
en la partida “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar - Deudores varios” por el
valor actual de los flujos de efectivo futuros
descontados al mismo tipo de interés que
se utiliza para calcular los pasivos por avales
y garantias. Los intereses que generan estos
activos se calculan utilizando el tipo de interés
al que se actualizan inicialmente y se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias como
ingresos financieros.

No obstante, en Jas operaciones con
vencimiento no superior a un ano, los pasivos
por avales y garantias, asi como los saldos
deudores por comisiones, se valoran por su
nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

El importe de las comisiones que se perciben
al Inicio de las operaciones que compensan
costes de transaccion se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
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la xifra de negocis - Ingressos per prestacio
de serveis”. L'import de les comissions
cobrades que es destina a compensar costos
de transaccid no és superior al 0,4% del
risc garantit amb el limit de 400 euros per
operacio.

En cap cas es reconeixen ingressos per a
compensar costos de transaccio per un
import superior a la comissio cobrada a l'inici
de I'operacio.

A les comissions cobrades a la concessid de
linies de avals, els imports que no compensen
costos de transaccid no es comencen a
imputar al compte de pérdues i guanys fins
que s’atorgui una garantia.

3.b) Resta d’avals i garanties

Els avals i altres contractes de garantia que
no compleixin amb la definicid de garantia
financera, segueixen el mateix tractament
a efectes de valoracid i presentacid que
les garanties financeres, reconeixent-se el
seu import a la partida del passiu “Passius
per avals i altres garanties - Resta d’'avals i
garanties”.

El tipus d’interes utilitzat per a I'actualitzacio
es el tipus d'interés mig al que es concedeixen
les operacions avalades per la Societat dintre
d’un rang de temps que varia en funcid de les
variacions del tipus d’interés.

En el cas d'operacions que no tenen data
de venciment, la Societat l'estima en base a
'experiéncia historica en contractes similars.

3.c) Avals i garanties dubtosos

Les garanties financeres, aixi com la resta
d’avals i garanties, qualsevol que sigui la seva
instrumentacio, el pagament del qual per
la Societat s’estima amb dificultats i la seva
recuperacid dubtosa se classifiguen com a
dubtosos.

La classificacio com a dubtosos d‘'un aval o
garantia atorgat implica la reclassificacio
dels seus saldos pendents de cobrament per
comissions a la partida “Deutors comercials
i altres comptes a cobrar - Socis dubtosos”
i del saldo de la partida “Passius per avals i
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“Importe neto de la cifra de negocio -
Ingresos por avales y garantias”. El importe
de las comisiones cobradas que se destina
a compensar costes de transaccion no es
superior al 0,4% del riesgo garantizado con el
limite de 400 euros por operacion.

En ningun caso se reconocen INgresos para
compensar costes de transaccion por un
importe superior a la comision cobrada en el
inicio de la operacion.

En las comisiones cobradas en la concesion
de lineas de avales, los importes que no
compensen costes de transaccion no se
empiezan a imputar en la cuenta de pérdidas
Y ganancias hasta que se otorga una garantia.

3.b) Resto de avales y garantias

Los avales y demas contratos de garantia
que no cumplan con la definicion de garantia
financiera, siguen el mismo tratamiento a
efectos de valoracion y presentacion que
las garantias financieras, reconociéndose su
importe en la partida del pasivo “Pasivos por
avales y otras garantias - Resto de avales y
garantias”.

El tipo de interés utilizado para la actualizacion
es el tipo de interés medio al que se conceden
las operaciones avaladas por la Sociedad
dentro de un rango de tiempo que varia en
funcion de las variaciones del tipo de interés.

En el caso de operaciones que no tienen
fecha de vencimiento, la Sociedad lo estima
en base a la experiencia historica en contratos
similares.

3.c) Avales y garantias dudosos

Las garantias financieras, asi como el resto
de avales y garantias, cualquiera que sea su
instrumentacion, cuyo pago por la Sociedad
se estima con dificultades y su recuperacion
dudosa se clasifican como dudosos.

La clasificacion como dudoso de un aval o
garantia otorgado implica la reclasificacion de
su saldo pendiente de cobro por comisiones
a la partida “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar - Socios dudosos”y del saldo
de la partida “Pasivos por avales y garantias”



garanties” corresponents a l'operacio dubtosa
a la partida “Provisions”.

La partida del balanc de situacid adjunt
“Deutors comercials i altres comptes a cobrar
- Socis Dubtosos” recull els comptes a cobrar
a socis per les quantitats desemborsades per
la Societat als beneficiaris de l'aval quan es
fa efectiva la garantia prestada, netes de les
seves corresponents provisions. Aixi mateix,
recull les despeses derivades, en el seu cas,
de les accions judicials exercides, aixi com
drets de cobrament per altres conceptes,
tals com comissions pendents de cobrament
i prestacions de serveis. Es treuen d'aguest
epigraf les quantitats qué, en el seu cas, es
van recuperant i les regularitzacions per socis
dubtosos considerats fallits.

Addicionalment recull, tal i com s’explica a
la Nota 4.d).3.c) Avals i garanties dubtosos,
els saldos pendents de cobrament per
comissions corresponents a avals i garanties
dubtosos (veure Nota 8).

La Societat constitueix provisions per a
insolvéncies amb l'objectiu de cobrir les
pérdues que en el seu cas poguessin produir-
se pels avals atorgats en el desenvolupament
de la seva activitat financera. Per a la
determinacio de la provisio per a insolvéncies
en el que es refereix a la cobertura del risc
de credit especific, son  daplicacio les
disposicions dordre comptable aplicables
a les entitats de crédit (Circular 4/2004
de Banc d’Espanya i les seves posteriors
modificacions). La provisid per a insolvencies
s’ha determinat de manera individualitzada
deduint l'aportacié al capital i considerant
les cobertures de reafiancament de CERSA
(veure Notes 81 10.0).

La Societat no té riscos classificats com a
“risc-pais” a 31 de desembre de 2014 i 2013,
per tant, no existeix cap provisio per aquest
concepte.

El saldo de la provisido per insolvencies
s'incrementa per les dotacions netes

correspondientes a la operacion dudosa a la
partida “Provisiones”.

La partida del balance adjunto “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar - Socios
Dudosos” recoge las cuentas a cobrar a Socios
por las cantidades desembolsadas por la
Socjiedad a los beneficiarios del aval cuando
se hace efectiva la garantia prestada, netas de
sus correspondientes provisiones. Asimismo,
recoge los gastos derivados, en su caso, de
las acciones judiciales ejercidas, asi como
derechos de cobro por otros conceptos, tales
como comisiones pendientes de cobro y
prestaciones de servicios. Se detraen de este
epligrafe las cantidades que, en su caso, se van
recuperando y las regularizaciones por socios
dudosos considerados fallidos.

Adicionalmente recoge, tal y como se explica
en la Nota 4.d).3.c) Avales y garantias dudosos,
los saldos pendientes de cobro por comisiones
correspondientes a avales y garantias dudosos
(véase Nota 8).

La Sociedad constituye provisiones para
insolvencias con objeto de cubrir las pérdidas
que en su caso pudieran producirse por
los avales concedidos en el desarrollo de su
actividad financiera. Para la determinacion de la
provision para insolvencias en lo que se refiere
a la cobertura del riesgo de crédito especifico,
son de aplicacion las disposiciones de orden
contable aplicables a las entidades de crédito
(Circular 4/2004 de Banco de Espafia y sus
posteriores modificaciones). La provision para
insolvencias se ha determinado de manera
individualizada deduciendo la aportacion
al capital y considerando la cobertura de
reafianzamiento de CERSA (véanse Notas 8 y
10.0).

La Sociedad no tiene riesgos clasificados
como “riesgo-pais” al 31 de diciembre de 2014
y 2013, por lo que no existe provision alguna
por este concepto.

El saldo de la provision para insolvencias
se Incrementa por Jlas dotaciones netas
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registrades amb carrec al compte de
pérdues i guanys de cada exercici (veure
Nota 8), i es minora per les cancel-lacions de
deute considerades com a incobrables i les
recuperacions gque es produeixin del imports
préviament provisionats.

Per altra banda, la Societat, al moment de
produir-se un fallit, enregistra l'import a
recuperar com a conseqguliencia dels contractes
de cobertura de fallits que té subscrits la
Societat (veure Nota 8), com un compte
a cobrar en l'epigraf “"Deutors comercials i
altres comptes a cobrar - Resta de comptes a
cobrar” amb abonament a lI'epigraf “Deutors
comercials i altres comptes a cobrar - Socis
Dubtosos”, de l'actiu del balanc de situacio.
A 31 de desembre de 2014 la Societat no té
saldos pendents de cobrament per aquest
concepte i a 31 de desembre de 2013 la
Societat tenia saldos pendents de cobrament
per import de 20.439 euros. (veure Notes 7 i
8).

D’altra banda, els saldos de socis dubtosos
declarats fallits, nets del reafiancament, es
regularitzen, amb carrec a la provisid per
insolvéncies.

D’acord amb l'article 9 de la Llei 1/1994, d'11
de marg, la Societat ha de tenir constituit un
Fons de Provisions Tecnigues, amb la finalitat
de reforcar la seva solvéncia.

El Fons de Provisions Tecnigues esta integrat
per:

Dotacions que la Societat faci amb carrec
al seu compte de pérdues i guanys sense
limitacio, i en concepte de provisido per
insolvéncies.

Els fons que es doten per la cobertura del risc
de credit especific es reconeixen a la partida
del passiu del balanc “Provisions” i els que
s'utilitzen per la cobertura d’actius financers o
immobles adjudicats en pagament de deutes
es reconeixen com a correccions de valor per
deteriorament d’actius, disminuint el saldo
de les partides “Socis dubtosos” i “Actius
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registradas con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias de cada ejercicio (véase Nota
8), vy se minora por las cancelaciones de
deudas consideradas como incobrables y
las recuperaciones que se produzcan de los
importes previamente provisionados.

Por otro lado, la Sociedad, en el momento
de producirse un fallido, registra el importe
a recuperar como consecuencia de [los
contratos de cobertura de fallidos que tiene
suscritos (véase Nota 8), como una cuenta a
cobrar en el epigrafe "Deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar - Resto de cuentas
a cobrar” con abono al epigrafe “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar - Socios
Dudosos”, del activo del balance de situacion.
A 31 de diciembre de 2014 |a Sociedad no
tiene saldos pendientes de cobro por este
concepto y a 31 de diciembre de 2013 la
Sociedad tenia saldos pendientes de cobro
por importe de 20.439 euros (véase Notas 7
vy ).

Por otro lado, los saldos de socios dudosos
declarados fallidos, netos del reafianzamiento,
se regularizan, con cargo a la provision para
insolvencias.

De acuerdo con el articulo 9 de la Ley 1/1994,
de 11 de marzo, la Sociedad debe tener
constituido un Fondo de Provisiones Técnicas,
cuya finalidad es la de reforzar su solvencia.

El Fondo de provisiones técnicas esta
integrado por:

Dotaciones que la Sociedad efectue con
cargo a su cuenta de pérdidas y ganancias sin
limitacion, y en concepto de provision para
insolvencias.

Los fondos que se dotan para la cobertura
del riesgo de crédito especifico se reconocen
en el epigrafe del pasivo del balance
“Provisiones” y los que se utilizan para la
cobertura de activos financieros o inmuebles
adjudicados en pago de deudas se reconocen
como correcciones de valor por deterioro de
activos, disminuyendo el saldo de la partida
“Socios dudosos” y "Activos no corrientes
mantenidos para la venta”, respectivamente.



no corrents mantinguts per a la venda”,
respectivament.

Els imports que es doten per a la cobertura
del risc del conjunt doperacions es
reconeixen a aquest epigraf del passiu “Fons
de provisions técniques. Cobertura del
conjunt d'operacions”. Aquest fons es pot
utilitzar per a compensar les cobertures del
risc de crédit especific que siguin necessaries
per els actius, avals i garanties o la correccio
per deteriorament dels actius adjudicats en
pagament de deutes. Els imports d’aquest
fons que s'utilitzen per a compensar les
cobertures especifiques comptabilitzades al
compte de pérdues i guanys es reconeixen
com a un ingrés a l'epigraf “Dotacions al
fons de provisions técniques. Cobertura del
conjunt d'operacions (net)”.

Aportacions de tercers al fons de provisions
tecniques: correspon a I'import desemborsat
de les subvencions, donacions i altres
aportacions de caracter no reintegrable, sigui
quina sigui la seva naturalesa, realitzades
per tercers a la Societat d’'acord amb el que
assenyala l'article 9.b) i ¢) de la Llei 1/1994,
de M de marg, sobre Regim juridic de les
societats de garantia reciproca.

Aquestes aportacions es reconeixen
inicialment a lepigraf de patrimoni net
“Fons de provisions técniques. Aportacions
de tercers”. Quan la Societat no ha dotat a
I'exercici, sense incorrer en perdues, imports
suficients al fons de provisions tecnigues,
'import aportat per tercers es reconeix com
un ingrés en el compte “Fons de provisions
tecniques. Aportacions de tercers utilitzades”
en el compte de pérdues i guanys per
compensar:

La cobertura de I'import minim per al risc
del conjunt de les operacions.

La cobertura del risc especific necessaria
per als actius, avals i garanties.

La correccid de valor per deteriorament
dels actius adjudicats en pagament de
deutes.

Fons de provisions técniques. Cobertura del
conjunt d’operacions: és I'import del fons de
provisions técnigues que es destina a cobrir
el risc del conjunt de les operacions. El seu

Los importes que se doten para la cobertura
del riesgo del conjunto de operaciones se
reconoceran en la partida del pasivo “Fondo de
provisiones técnicas. Cobertura del conjunto
de operaciones”. Este fondo se podra utilizar
para compensar las coberturas del riesgo de
crédito especifico que sea necesaria para l0s
activos, avales y garantias o la correccion por
deterioro de los activos adjudicados en pago
de deudas. Los importes de este fondo que
se utilicen para compensar las coberturas
especificas contabilizadas en la cuenta de
pérdidas y ganancias se reconocen como un
ingreso en la partida “Dotaciones al fondo de
provisiones técnicas. Cobertura del conjunto
de operaciones (neto)”.

Aportaciones de terceros al fondo de
provisiones técnicas: corresponde al
importe desembolsado de las subvenciones,
donaciones y demas aportaciones de
caracter no reintegrable, cualquiera que sea
Su naturaleza, realizadas por terceros a la
Socjedad conforme a lo sefialado en el articulo
9b) y o de la Ley 1/1994, de 11 de marzo,
sobre Régimen juridico de las sociedades de
garantia reciproca.

Estas aportaciones se reconocen inicialmente
en el epigrafe de patrimonio neto “Fondo
de provisiones técnicas. Aportaciones de
terceros”. Cuando la Sociedad no haya dotado
en el ejercicio, sin incurrir en pérdidas, importe
suficiente al fondo de provisiones técnicas, el
importe aportado por terceros se reconoce
como un ingreso en el epigrafe “Fondo
de provisiones técnicas. Aportaciones de
terceros utilizadas” en la cuenta de pérdidas y
ganancias para compensar:

La cobertura del importe minimo para el
riesgo del conjunto de las operaciones.

La cobertura del riesgo especifico necesaria
para los activos, avales y garantias.

La correccion de valor por deterioro de los
activos adjudicados en pago de deudas.

Fondo de provisiones técnicas. Cobertura
del conjunto de operaciones:. es el importe del
fondo de provisiones técnicas que se destina a
cubrir el riesgo del conjunto de las operaciones.
Su importe debe ser como minimo el 1% del
total del riesgo vivo de la Sociedad por avales
y garantias otorgados, valores representativos
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import ha de ser com a minim "% del total
del risc viu de la Societat per avals i garanties
atorgats, valors representatius de deute |
qualssevol altres quantitats pendents de
cobrament, excepte:

L'import dels riscos pels quals s’hagi
efectuat cobertura de caracter especific.
L'import dels riscos derivats de valors
emesos per les Administracions Publiques
incloent els derivats d’adquisicions
temporals de Deute Public, organismes
autonoms i demés entitats de dret public
dependents de les mateixes, l'import
dels riscos garantits per aquestes
Administracions Publiques, directament o
indirectament mitjancant els organismes
amb garantia il-limitada de les mateixes,
els riscos reafiangcats o reassegurats
per organismes o empreses publiques
de paisos de la Unid Europea l'activitat
principal dela qual sigui el reassegurament,
o aval de crédit, a la part coberta, els
garantits amb diposits dineraris i els saldos
pendents de cobrament per comissions
per avals.

El 50% de l'import dels riscos garantits
suficientment amb hipoteques sobre
habitatges, oficines i locals polivalents
terminats i finques rustiques.

Els dipOsits a entitats de crédit.

L'import que s’hagi aplicat en concepte
de cobertura del risc de credit especific
per operacions dubtoses (insolvéncies,
instruments financers de dificil recuperacio i
immobilitzat adquirit en pagament de deutes)
minora el Fons de Provisions Tecnigues, de
manera que el Fons de Provisions Técniques
Net és el Fons de Provisions Técniques
no aplicat a la cobertura del risc de credit
especific de les operacions (veure Nota 10.c).

Les dotacions, recuperacions, i utilitzacions
del Fons de Provisions Técniques es realitzen
amb carrec i abonament als epigrafs del
compte de peérdues i guanys “Dotacions
a provisions per avals i garanties (net)”,
“Correccions de valor per deteriorament de
socis dubtosos (net)”, “Dotacions al fons del
provisions técniques. Cobertura del conjunt
d’'operacions” i “Fons de provisions técniques.
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de deuda y cualesquiera otras cantidades
pendientes de cobro, excepto:

El importe de los riesgos para los que se
haya efectuado cobertura de caracter
especifico.

El importe de los riesgos derivados de
valores emitidos por las Administraciones
Publicas incluidos los derivados de
adquisiciones temporales de Deuda
Publica,  organismos  auténomos Yy
demas entidades de derecho publico
dependientes de las mismas, el importe
de los riesgos garantizados por dichas
Administraciones Publicas, directamente o
indirectamente a través de los organismos
con garantia ilimitada de las mismas, los
riesgos reafianzados o reasegurados
pOr 0rganismos o empresas publicas de
paises de la Union Europea cuya actividad
principal  sea el reaseguramiento, ©
aval de crédito, en la parte cubierta, los
garantizados con depdsitos dinerarios
y los saldos pendientes de cobro por
comisiones por avales.

ElI 50% del importe de los riesgos
garantizados suficientemente con
hipotecas sobre viviendas, oficinas y
locales polivalentes terminados y fincas
rusticas.

Los depdsitos en entidades de crédito.

El importe que se haya aplicado en
concepto de cobertura del riesgo de crédito
especifico  para  operaciones  dudosas
(insolvencias, instrumentos financieros de
dificil recuperacion e inmovilizado adquirido
en pago de deudas) minora el Fondo de
Provisiones Técnicas, por lo que el Fondo
de Provisiones Técnicas Neto es el Fondo
de Provisiones Técnicas no aplicado a la
cobertura del riesgo de crédito especifico de
las operaciones (véase Nota 10.c).

Las dotaciones, recuperaciones, y utilizaciones
del Fondo de Provisiones Técnicas se realizan
con cargo y abono a los epigrafes de la
cuenta de pérdidas y ganancias “Dotaciones
a provisiones por avales y garantias (neto)”,
“Correcciones de valor por deterioro de socios
dudosos (Neto)”, “Dotaciones al fondo de
provisiones técnicas. Cobertura del conjunto
de operaciones” y “Fondo de provisiones
técnicas. Aportaciones de terceros utilizadas”



Aportacions de tercers utilitzades” del compte
de pérdues i guanys (veure Nota 10.c).

Els ingressos i despeses s'imputen en funcid
del criteri de meritament, és a dir, quan es
produeix la corrent real de bens i serveis que
els mateixos representen, amb independencia
del moment en que es produeix la corrent
monetaria o financera derivada dells. Els
esmentats ingressos es valoren pel valor
raonable de la contraprestacid rebuda,
deduits descomptes i impostos.

Els ingressos per prestacido de serveis es
reconeixen considerant el grau de realitzacio
de la prestacid a la data de balancg, sempre
i quan el resultat de la transaccid pugui ser
estimat amb fiabilitat.

Els interessos i comissions meritades pels
socis dubtosos es reconeixen com a ingrés en
el moment del seu cobrament. De la mateixa
manera, els imports ajornats a cobrar per
venda d’'immobilitzat adjudicat en pagament
de deutes es registren com a benefici en el
moment en que es fa efectiu el seu cobrament
amb abonament a l'epigraf “Deteriorament i
resultat d’actius no corrents en venda”.

Els Administradors de la Societat en la
formulacid dels comptes anuals diferencien
entre:

Provisions: saldos creditors que cobreixen
obligacions actuals derivades de successos
passats, la cancellacié dels quals és probable
gue origini una sortida de recursos, perd gue
resultin indeterminats en quant al seu import
i/o moment de cancellacid.

Passius contingents: obligacions possibles
sorgides com a consequeéencia de successos
passats, la materialitzacié futura dels quals
esta condicionada a que es produeixi, 0 no,
un o més esdeveniments futurs independents
de la voluntat de la Societat.

de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
Nota 10.0).

Los ingresos y gastos se imputan en funcion
del criterio de devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y
servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran
por el valor razonable de la contraprestacion
recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los ingresos por prestacion de servicios
se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de
balance, siempre y cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses y comisiones devengados por los
socios dudosos se reconocen como ingreso
en el momento de su cobro. De la misma
manera, los importes aplazados a cobrar por
ventas de inmovilizado adjudicado en pago
de deudas se registran como beneficio en el
momento en el que se hace efectivo su cobro
con abono al epigrafe “Deterioro y resultado
de activos no corrientes en venta”.

Los Administradores de la Sociedad en la
formulacion de las cuentas anuales diferencian
entre:

Provisiones: saldos acreedores que cubren
obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que
origine una salida de recursos, pero que
resultan indeterminados en cuanto a su
importe y/0 momento de cancelacion.

Pasivos contingentes. obligaciones posibles
surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta
condicionada a que ocurra, © no, UNO O Mas
eventos futuros independientes de la voluntad
de la Sociedad.
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Elscomptesanualsrecullentoteslasprovisions
respecte les quals s’estima que la probabilitat
de que s’hagi d’'atendre 'obligacid és superior
a que no ho sigui. Els passius contingents no
es reconeixen en els comptes anuals, sind que
s’'informa sobre els mateixos a les notes de
la memoria, en la mesura en la que no siguin
considerats com a remots.

Les provisions es valoren pel valor actual de la
millor estimacio possible de I'import necessari
per cancellar o transferir l'obligacid, tenint
en compte la informacid disponible sobre el
succés i les seves consequencies, i registrant-
se els ajustos que sorgeixin per l'actualitzacio
de les esmentades provisions com a una
despesa financera conforme es va meritant.

Amb conformitat amb la legislacid laboral
vigent, la Societat esta obligada al pagament
d’indemnitzacions a aquells treballadors amb
els que, sota certes condicions, rescindeixin
les seves relacions laborals. Durant I'exercici
2014 i I'exercici 2013, les indemnitzacions per
acomiadament varen ascendir a 482 euros
i 51.093 euros, respectivament, i es troben
registrades a I'epigraf “Despeses de personal
- Sous, salaris i assimilats” del compte de
pérdues i guanys adjunt. A tancament dels
exercicis 2014 i 2013 no s’ha realitzat cap
provisio en concepte dindemnitzacio, ja
gue no estan previstes situacions d’aquesta
naturalesa.

Els arrendaments es classifiquen com a
arrendaments financers sempre que de les
condicions dels mateixos es dedueixi que es
transfereixen a l'arrendatari substancialment
els riscos i beneficis inherents a la propietat
de l'actiu objecte del contracte. La resta
d’arrendaments es classifiguen com a
arrendaments operatius.

Les despeses derivades dels acords

d’arrendament operatiu es carreguen al
compte de perdues i guanys en l'exercici
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Las cuentas anuales recogen todas las
provisiones con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga
que atender la obligacion es mayor que de
lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que
se informa sobre los mismos en las notas
de la memoria, en la medida en que no sean
considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual
de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir la
obligacion, teniendo en cuenta la informacion
disponiblesobreelsucesoy susconsecuencias,
y registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

De conformidad con la legislacion laboral
vigente, la Sociedad estg obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con
los que, bajo ciertas condiciones, rescinda
sus relaciones laborales. Durante el ejercicio
2014 y el ejercicio 2013, las indemnizaciones
por despido ascendieron a 482 euros y 51.093
euros, respectivamente y se encuentran
registradas en la partida de “Gastos de
personal- Sueldos, salarios y asimilados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 no se
ha realizado ninguna provision en concepto
de indemnizacion, ya que no estan previstas
situaciones de esta naturaleza.

Los arrendamientos se clasifican como
arrendamientos financieros siempre que de
las condiciones de los mismos se deduzca que
se transfieren al arrendatario sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los
demds arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Los gastos derivados de [los acuerdos de
arrendamiento operativo se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio



en que es meriten. Qualsevol cobrament
o pagament gue pogueés realitzar-se en
contractar un arrendament operatiu, en cas de
ser significatiu, es tractara com un cobrament
o pagament anticipat que s'imputara a
resultats al llarg del periode de 'arrendament,
a mesura gue es cedeixin o rebin els beneficis
de l'actiu arrendat. A 31 de desembre de 2014
i 2013 no hi ha despeses anticipades pendents
de traspassar a resultats.

A tancament del exercicis 2014 i 2013, la
Societat té contractat el lloguer de l'oficina
de Barcelona. Limport de les quotes
d’arrendaments operatius reconegudes, per
aguest concepte, com a despesa a l'exercici
2014 és de 250.094 euros (248.826 euros a
2013) (veure Nota 18.0).

Addicionalment, durant els exercicis 2014
i 2013, ha mantingut altres arrendaments
operatius per import de 29.705 euros i 41.886
euros, respectivament (veure Nota 18.c).

D’acord la Orden EHA/1327/2009, de 26 de
maig, les aportacions realitzades per els socis
al capital social de les societats de garantia
reciproca es reconeixen com a patrimoni net
a la partida “Capital”, quan la Societat pugui
refusar el seu reemborsament per prohibicions
legals o estatutaries. El seu import, segons la
mencionada normativa és el major de:

Capital social minim establert en els estatuts

i que, a 31 de desembre de 2014 i 2013,
ascendeix als dos exercicis a 19.000.000
d’euros.

Import de requeriments minims de Recursos
Propis calculats conforme a la normativa
de solvéencia aplicable a aguestes societats
gue no estigui cobert amb altres elements
computables com a Recursos Propis.

L'import de requeriments minims a 31 de
desembre de 2014 ascendeix a 22.025.369
euros (19.793.663 euros a 31 de desembre
de 2013), dels que 14.917.475 euros estan
coberts amb altres elements computables

en que se devengan. Cualquier cobro o
pago que pudiera realizarse al contratar un
arrendamiento operativo, en caso de ser
significativo, se tratara como un cobro o pago
anticipado que se imputara a resultados a lo
largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del
activo arrendado. A 31 de diciembre de 2014 y
2013 no hay gastos anticipados pendientes de
traspasar a resultados.

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, la
Sociedad tiene contratado el alquiler de
la oficina de Barcelona. El importe de las
cuotas de arrendamiento operativo, por este
concepto, reconocidas como gasto en el
ejercicio 2014 es de 250.094 euros (248.826
euros en 2013) (véase Nota 18.c).

Adlicionalmente, durante Jos ejercicios 2014
y 2013 ha mantenido otros arrendamientos
operativos por importe de 29.705 euros y 41886
euros, respectivamente (véase Nota 18.c).

De acuerdo con la Orden EHA/1327/2009, de
26 de mayo, las aportaciones realizadas por
los socios al capital social de las sociedades
de garantia reciproca se reconocen como
patrimonio neto en la partida “Capital”, cuando
la Sociedad pueda rehusar a su reembolso
por prohibiciones legales o estatutarias. Su
importe, segun la mencionada normativa es el
mayor de:

Capital social minimo establecido en los
estatutos y que, a 31 de diciembre de 2074
y 2013, asciende en ambos ejercicios a
19.000.000 de euros.

Importe de requerimientos minimos de
Recursos Propios calculados conforme a
la normativa de solvencia aplicable a estas
sociedades que no esté cubierto con otros
elementos computables como Recursos
Propios.

El importe de requerimientos minimos a 31

de diciembre de 2014 asciende a 22.025.369
euros (19.793.663 euros a 31 de diciembre
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com a recursos propis (11.978.719 euros a 3l
de desembre de 2013).

Tenint en compte que el capital minim segons
estatuts és de 19.000.000 d’euros, pels
exercicis 2014 i 2013, la Societat, d’acord a
la primera de les opcions ha registrat aquest
import com capital, abonant a [I'epigraf
“Capital reemborsable a la vista” del balang
de situacid a 31 de desembre de 2014 i
2013, 18.242.800 euros i 15.935.200 euros,
respectivament.

L'import de les aportacions a capital que
no pot registrar-se com patrimoni net es
reconeix a l'epigraf “"Capital reemborsable a la
vista” del balanc¢ de situacio adjunt.

La despesa o lingrés per impost sobre
beneficis comprén la part relativa a la
despesa o ingrés per I’ impost corrent i la
part corresponent a la despesa o ingrés per
impost diferit.

L'impost corrent és la quantitat que la Societat
satisfa com a conseqguéncia de les liquidacions
fiscals de I'impost sobre el benefici relatius a
un exercici. Les deduccions i altres avantatges
fiscals a la quota de I'impost, excloses les
retencions i pagaments a compte, aixi com
les perdues fiscals compensables d’exercicis
anteriors i aplicades efectivament en aquest,
donen lloc a un menor import de l'impost
corrent.

La despesa o lingrés per impost diferit
es correspon amb el reconeixement i la
cancellacio dels actius i passius per impost
diferit. Aquests inclouen les diferéncies
temporaries que s’identifiguen com aquells
imports que es preveuen pagadors o
recuperables derivats de les diferéencies entre
els imports en llibres dels actius i passius i el
seu valor fiscal, aixi com les bases imposables
negatives pendents de compensacio i els
credits per deduccions fiscals no aplicades
fiscalment. Aquests imports es registren
aplicant a la diferencia temporaria o crédit
que correspongui el tipus de gravamen al que
s’espera recuperar-los o liquidar-los.
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de 2013), de los que 14.917.475 euros estan
cubilertos con otros elementos computables
como recursos propios (11.978.719 euros a 31
de diciembre de 2013).

Teniendo en cuenta que el capital minimo
segun estatutos es de 19.000.000 de euros,
para los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad,
de acuerdo a la primera de las opciones,
ha registrado dicho importe como capital,
abonando al epigrafe “Capital reembolsable
a la vista” del balance de situacion a 31 de
diciembre de 2014 y 2013, 18.242.800 euros y
15.935.200 euros, respectivamente.

El importe de las aportaciones a capital que
no puede registrarse como patrimonio neto se
reconoce en el epigrafe “Capital reembolsable
a la vista” del balance de situacion adjunto.

El gasto o ingreso por impuesto sobre
beneficios comprende la parte relativa al
gasto o ingreso por el impuesto corriente y la
parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que
la Sociedad satisface como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto
sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las
deducciones y otras ventajas fiscales en la
cuota del impuesto, excluidas las retenciones
y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores
y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a
un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido
se corresponden con el reconocimiento
y la cancelacion de los activos y pasivos
por impuesto diferido. Estos incluyen las
diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén
pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como
las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones
fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo
de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.



Es reconeixen passius per impostos diferits
per a totes les diferéncies temporaries
imposables, excepte aquelles derivades del
reconeixement inicial de fons de comerc o
d’altres actius i passius en una operacid gue
no afecta ni al resultat fiscal ni al resultat
comptableino és unacombinacio de negocis.

Per la seva part, els actius per impostos
diferits nomeés es reconeixen en la mesura
en gue es consideri probable que la Societat
vagi a disposar de guanys fiscals futurs per
poder fer-los efectius.

Els actius i passius per impostos diferits,
originats per operacions amb carrecs
o abonaments directes en comptes de
patrimoni, es comptabilitzen també amb
contrapartida a patrimoni net.

A cada tancament comptable es reconsideren
els actius per impostos diferits registrats,
efectuant-se les oportunes correccions als
mateixos en la mesura en que existeixin
dubtes sobre la seva recuperacio futura. Aixi
mateix, a cada tancament s’avaluen els actius
per impostos diferits no registrats a balanc¢
i aguests son objecte de reconeixement en
proporcid en que passi a ser probable la
seva recuperacio amb beneficis fiscals futurs.
(veure Nota 15).

El tipus de gravamen a [IImpost sobre
Societats és del 25%.

A l'estat de canvis al patrimoni net s’informa
de tots els canvis produits al patrimoni net
derivats de:

El saldo total dels ingressos i despeses
reconegudes.

Les variacions originades al patrimoni net
per operacions amb els socis o propietaris de
'empresa quan actuin com a tals.

Les restants variacions que es produeixin al
patrimoni net.

També s’informara dels ajustaments al
patrimoni net degut a canvi de criteris
comptables i correccions d’errors.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos
para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del
reconocimiento inicial de fondos de comercio
O de otros activos y pasivos en una operacion
que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable y no es una combinacion
de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos
diferidos sélo se reconocen en la medida en
que se considere probable que la Sociedad
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras
contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos,
originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio,
se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los
activos por impuestos diferidos registrados,
efectuégndose las oportunas correcciones a
los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacion futura. Asimismo,
en cada cierre se evaluan los activos por
impuestos diferidos no registrados en balance
y éstos son objeto de reconocimiento en
la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros
(véase Nota 15).

El tipo de gravamen en el Impuesto sobre
Sociedades es del 25%.

En el estado de cambios en el patrimonio neto
se informa de todos los cambios habidos en el
patrimonio neto derivados de:

El saldo total de los ingresos y gastos
reconocidos.

Las variaciones originadas en el patrimonio
neto por operaciones con [los Ssocios ©
propietarios de la empresa cuando actuen
como tales.

Las restantes variaciones que se produzcan
en el patrimonio neto.
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Aguest estat es formulara tenint en compte
que:

El resultat corresponent a un exercici es
traspassara a l'exercici seglient a la columna
de resultat d’exercicis anteriors.

aplicacié que en un exercici es realitza del
resultat de l'exercici anterior, es reflectira a
“Altres variacions del patrimoni net”.

A l'estat de fluxos d’efectiu, preparat d’acord
amb el meétode indirecte, s'utilitzen les
seglents expressions amb els seglents
sentits:

Fluxos d’efectiu: entrades i sortides de diner
en efectiu i dels seus equivalents; entenent per
aquests les inversions a curt termini de gran
liguiditat i sense risc significatiu d’alteracions
en el seu valor.

Activitats d’explotacio: activitats tipiques de
les entitats que formen la Societat, aixi com
altres activitats que no poden ser classificades
com a inversio o financament.

Activitats  d’inversid: les d’adquisicio,
alineacid o disposicid per altres mitjans
d’actius a llarg termini i altres inversions no
incloses a l'efectiu i els seus equivalents.

Activitats de financament: activitats que
produeixen canvis a la grandesa i composicio
del patrimoni net i dels passius que formen
part de les activitats d’explotacio.

La Societat no té contret amb el seu personal
compromisos en matéria de pensions ni
qualsevolaltrecompromisd’import significatiu
que pugui suposar desemborsaments en
el futur. En consequeéncia, els balancos de
situacid adjunts no recullen provisions pels
esmentats conceptes.
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También se informara de los ajustes al
patrimonio neto debido a cambios en criterios
contables y correcciones de errores.

Este estado se formulara teniendo en cuenta
que:

El resultado correspondiente a un ejercicio
se traspasara en el ejercicio siguiente a la
columna de resultado de ejercicios anteriores.

La aplicacion que en un ejercicio se realiza
del resultado del ejercicio anterior, se reflejara
en “Otras variaciones del patrimonio neto”.

En el estado de flujos de efectivo, preparado
de acuerdo con el meétodo indirecto, se
utilizan las siguientes expresiones con [los
siguiente sentidos:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de
dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto
plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo
de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades
tinicas de Jla Sociedad, asi como otras
actividades que no pueden ser clasificadas
como inversion o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y en sus equivalentes.

Actividades de financiacion. actividades
que producen cambios en el tamaho y
composicion del patrimonio neto y de los
pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

La Sociedad no tiene contraido con su
personal compromisos en materia de
pensiones ni cualquier otro compromiso de
importe significativo que pueda suponer
desembolsos en el futuro. En consecuencia,
los balances adjuntos no recogen provisiones
por dichos conceptos.



5. Immobilitzat intangible

El moviment hagut durant els exercicis 2014 i
2013 als comptes d’aquest epigraf ha estat el

5. Inmovilizado intangible

EI movimiento habido durante los ejercicios
20714 y 2013 en las cuentas de este epigrafe ha

seglient (veure Nota 4.a):

sido el siguiente (véase Nota 4.a).

EUROS
Saldo a Entrades o Baixes o Saldo a Entrades o Baixes o Saldo a
31/12/2012 | Dotacions | Reduccions | 31/12/2013 | Dotacions | Reduccions | 31/12/2014
Saldo a Entradas o Bajas o Saldo a Entradas o Bajas o Saldo a
31/12/2012 | Dotaciones | Reducciones | 31/12/2013 | Dotaciones | Reducciones | 31/12/2014
Cost
Coste
Aplicacions informatiques
382.149 70.102 (878) 451.373 39.031 (9.919) 480.485
Aplicaciones informaticas
Altres
Nn.743 - Nn.743 - - Nn.743
Otros
Total cost
393.892 70.102 (878) 463.116 39.031 (9.919) 492.228
Total coste
Amortitzacié acumulada
Amortizacion acumulada
Aplicacions informatiques
(270.954) (54.371) 878 (324.447) (46.015) - (370.462)
Aplicaciones informaticas
Altres
(3.860) (3.860) (7.720) (3.378) - (11.098)
Otros
Total amortitzacié acumulada
. (274.814) (58.231) 878 (332.167) (49.393) - (381.560)
Total amortizacion acumulada
Total immobilitzat intangible
net
119.078 1.871 130.949 (10.362) (9.919) 110.668
Total inmovilizado intangible
neto

Durant I'exercici 2014 s’han produit altes per
valor de 39.031 euros corresponents, majori-
tariament, a millores a I'aplicatiu de la Socie-
tat i llicencies de software.

Durant els exercicis 2014 i 2013 no s’han posat
de manifest perdues per deteriorament.

A 31 de desembre de 2014 i 2013, hi ha ele-
ments totalment amortitzats i en Us per un
valor de 230.213 euros i 223.217 euros, respec-
tivament.

Durante el ejercicio 2014 se han producido al-
tas por valor de 39.037 euros correspondien-
tes, mayoritariamente, a mejoras en el aplica-
tivo de la Sociedad y licencias de software.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han
puesto de manifiesto pérdidas por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, hay ele-
mentos totalmente amortizados y en uso por
un valor de 230.213 euros y 223.217 euros, res-
pectivamente.
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6. Immobilitzat material

El moviment hagut durant els exercicis 2014
i 2013 als diferents comptes d’aquest epigraf,
ha estat el segUent (veure Nota 4.b):

6. Inmovilizado material

EI movimiento habido durante los ejercicios
2014 y 2013 en las diferentes cuentas de este
epigrafe, ha sido el siguiente (Nota 4.b).

EUROS
Saldo a Entrades o Baixes o Saldo a Entrades o Baixes o Saldo a
31/12/2012 | Dotacions | Reduccions | 31/12/2013 | Dotacions | Reduccions | 31/12/2014
Saldo a Entradas o Bajas o Saldo a Entradas o Bgjas o Saldo a
31/12/2012 | Dotaciones | Reducciones | 31/12/2013 | Dotaciones | Reducciones | 31/12/2014
Cost
Coste
Altres instal-lacions,
utillatge i mobiliari
. ) ) 91.225 3.016 - 94.241 - - 94.241
Otras instalaciones, utillaje
v mobiliario
Altre immobilitzat
) . 241.699 2.413 (4.902) 239.210 8.358 (1.444) 246.124
Otro inmovilizado
Total cost
332.924 5.429 (4.902) 333.451 8.358 (1.444) 340.365
Total coste
Amortitzacié acumulada
Amortizacion acumulada
Altres instal-lacions,
utillatge i mobiliari
) ) o (72.335) (7.862) - (80.197) (2.727) - (82.924)
Otras instalaciones, utillaje
v mobiliario
Altre immobilitzat
) » (171.360) (33.467) 4902 | (199.925) (37.753) 1444 | (236.234)
Otro inmovilizado
Total amortitzacié acumulada
L. (243.695) (41.329) 4.902 | (280.122) (40.480) 1.444 (319.158)
Total amortizacion acumulada
Total immobilitzat intangible
net
Total inmovilizado intangible 89.229 (35.900) - 53.329 (32.122) - 21.207
neto

Durant els exercicis 2014 1 2013 no s’han posat
de manifest pérdues per deteriorament.

Durant 'exercici 2014 s’han produit altes d’im-
mobilitzat material per un valor total de 8.358
euros (5.429 euros al 2013).

Al 31 de desembre de 2014 i 2013 el valor net
comptable de I'immobilitzat material es tro-
bava cobert per les corresponents polisses
d’assegurances. A les citades dates hi ha béns
totalment amortitzats i en Us per un valor de
287131 euros i 172.258 euros, respectivament.
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Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han
puesto de manifiesto pérdidas por deterioro.

Durante el ejercicio 2014 se han producido
altas de inmovilizado material por un valor
total de 8.358 euros (5.429 euros en el 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el valor
neto contable del inmovilizado material se
encontraba cubierto por sus correspondientes
polizas de seguro. A dichas fechas, hay
bienes totalmente amortizados y en uso por
un valor de 287131 euros y 172258 euros,
respectivamente.



7. Deutors comercials i altres comp-
tes a cobrar

El detall d’aguest epigraf dels balancos de si-
tuacio a 31 de desembre de 2014 i 2013 és:

7. Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar

El detalle de este epigrafe de los balances de
situacion a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es:

EUROS
31/12/2014 | 31/12/2013

Socis dubtosos (Nota 8) 12703215 | 10.955.035
Socios dudosos (Nota 8) ' ' ' '
Deutors diversos 12601993 | 11.790.994
Deudores varios

Deutors per comiss'i('),d’aval (Nota 4.d)(3.a) i b)) 12572946 1761362

Deudores por comision de aval (Nota 4.d)(3.a) y b))

Resta de deutors 29047 29,632

Resto de deudores ) )
Altres credits amb les Administracions Publiques (Nota 15) 271676 2 213,635
Otros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 15) ) o
Resta de comptes a cobrar 40246 35046
Resto de cuentas a cobrar ' '
Total 25.617.130 | 24.994.910
Total

El saldo de “Deutors per comissio d’aval” re-
cull principalment el valor actual de les comis-
sions de risc pendents de cobrament.

A 31 de desembre de 2014, el saldo d"Altres
credits amb les Administracions Publiques”
recull basicament I'import de les retencions
practicades per part de les entitats financeres
en la liquidacié d'interessos i el crédit fiscal
per deduccions i bases imposables negatives
d’exercicis anteriors (veure Nota 15). A 31 de
desembre de 2013, el saldo d“Altres credits
amb les Administracions Publiques” recullia
basicament l'aportacié al fons de provisions
tecniques de la Generalitat de Catalunya per
import de 1.500.000 euros, rebuda durant
'exercici 2014 (veure Nota 8), aixi com el sal-
do a cobrar d’'Hisenda Publica com a con-
sequéncia de la rectificacid dels Impostos
de Societats dels exercicis 2009, 2010 i 2011
(veure Nota 15), el qual ha estat cobrat el 4 de
Juny de 2014.

A 31 de desembre de 2014 i 2013, el saldo de
'epigraf "Resta de comptes a cobrar” corres-
pon basicament a la fianca a llarg termini en
concepte de lloguer de I'oficina que la Socie-
tat posseeix a Barcelona.

El saldo de “Deudores por comision de aval”
recoge principalmente el saldo del valor actual
de las comisiones de riesgo pendientes de
cobro.

A 31 de diciembre de 2074, el saldo de
“Otros créditos con las Administraciones
Publicas” recoge bdsicamente el importe de
las retenciones practicadas por parte de las
entidades financieras en la liquidacion de
intereses y el crédito fiscal por deducciones y
por bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores (véase Nota 15). A 31 de diciembre
de 2013, el saldo de "Otros créditos con las
Administraciones Publicas” recogia basicamente
la aportacion al fondo de provisiones técnicas
de la Generalitat de Catalunya por importe de
1.500.000 euros, recibida en el ejercicio 2014
(véase Nota 8), asi como el saldo a cobrar de
Hacienda Publica como consecuencia de la
rectificacion de los Impuestos de Sociedades de
los ejercicios 2009, 2010 y 20171 (véase Nota 15),
el cual ha sido cobrado el 4 de Junio de 2074.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo
del epigrafe “Resto de cuentas a cobrar”
corresponde basicamente a la fianza a largo
plazo en concepto de alquiler de la oficina que
la Sociedad posee en Barcelona.
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8. Socis dubtosos i provisions 8. Socios dudosos y provisiones

La composicio de l'epigraf “Socis dubtosos”
dels balancos de situacio al 31 de desembre
de 2014 1 2013 és la segUent (veure Nota 4.e):

La composicion del epigrafe “Socios dudo-
sos” de los balances de situacion a 31 de di-
ciembre de 2074 y 2013 es la siguiente (véase

Nota 4.e):
EUROS

31/12/2014 | 31/12/2013
Amb gararﬂfla real 4.049.117 4.985.201
Con garantia real
Amb garanFia personal de 'empresa 6.512.125 2052081
Con garantia personal de la empresa
Altres garant}ies 2707.860 1940125
Otras garantias
Sense garanties 288269 794146
Sin garantias
Total soci.s dubtosos per aval 14.557.371| 10.771.554
Total socios dudosos por aval
Altres socvis dubtosos (%) 1719 17.827
Otros socios dudosos (*)
Total socis dubtosos 14.574.490 | 10.789.381
Total socios dudosos
Deteriorament per a insolvéncies per socis dubtosos (Nota 10.c)

4.428.644 2.397.520
Deterioro para insolvencias por socios dudosos (Nota 10.c) ( )| ¢ )
Comi‘s‘sions cartera socils dubtosos 2807659 2796.007
Comisiones cartera socios dudosos
PrOV|'S|'ons per a com|§§|ons de som; dubtosos (250.290) (232.833)
Provisiones para comisiones de socios dudosos
Coml_s§|ons cartera so<:|§ dubtosos netes 2.557.369 2.563.174
Comisiones cartera socios dudosos netas
Total socis dubtosos 12.703.215 | 10.955.035
Total socios dudosos

ament, a des per la reclamacio de
ats com dub S
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El moviment hagut als exercicis 2014 i 2013
dels socis dubtosos per avals, és el segUent:

El movimiento habido en los ejercicios 20714

y 2013 de los socios dudosos por aval, es el

siguiente:
EUROS
Traspas a
Saldo a Fallits Saldo a
31/12/2013 | Addicions Baixes (Nota 4.e) | 31/12/2014
Saldo a Adliciones Bajas Traspaso a Saldo a
31/12/2013 Fallidos 31/12/2014
(Nota 4.e)
Socis dubtosos per avals 10.789.381| 12.077.489 | (2.374.784) | (5.917.596) | 14.574.490
Socios dudosos por avales
Del que: import reavalat 6.796.357 8.832.781
Del que: importe reavalado
EUROS
Traspas a
Saldo a Fallits Saldo a
31/12/2012 | Addicions Baixes (Nota 4.e) | 31/12/2013
Saldo a Adiciones Bajas Traspaso a Saldo a
31/12/2012 Fallidos 31/12/2013
(Nota 4.e)
Socis dubtosos per avals 10.389.286 | 13.304.316 | (4.455.620) | (8.448.601)| 10.789.381
Socios dudosos por avales
Del que: import reavalat 6.359.345 6.796.357
Del que: importe reavalado
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El saldo a 31 de desembre de 2014 i 2013, aixi
com el moviment durant els exercicis dels
“Actius en suspens” i del “Fons de Provisions
Técnigues en suspens”, que la Societat, regis-
tra internament a comptes d'ordre, és el se-

El saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 as/
como el movimiento durante los ejercicios
de los "Activos en suspenso” y del “Fondo de
Provisiones Técnicas en suspenso”, que la So-
ciedad registra internamente en cuentas de

glent: orden, es el siguiente:
EUROS
Actius en
Saldo a Suspens Saldo a
31/12/2013 Addicions Recuperats 31/12/2014
Saldo a Adiciones Activos en Saldo a
31/12/2013 Suspenso 31/12/2014
Recuperados
Actius totals en suspens:
Activos totales en suspenso:
Imports rebuts de societats
de reafiancament
Importes recibidos de sociedades 18.676.125 3.402.508 (651.353) 21.427.280
de reafianzamiento
Fallits per avals (Notes 4.e 110.) 13.958925 |  7.001.038 | (4.908.098)| 16.051.865
Fallidos por avales (Notas 4.e y 10.c) ‘ ’ ' ‘ 4. ' ) T
32.635.050 | 10.403.546 | (5.559.451) 37.479.145
Fons de Provisions Técniques
ensuspens - . 13.958.924 | 7.001.038 | (4.908.098)  16.051.864
Fondo de Provisiones Técnicas
en suspenso
EUROS
Actius en
Saldo a Suspens Saldo a
31/12/2012 Addicions Recuperats 31/12/2013
Saldo a Adiciones Activos en Saldo a
31/12/2012 Suspenso 31/12/2013
Recuperados
Actius totals en suspens:
Activos totales en suspenso:
Imports rebuts de societats
de reafiancament
Importes recibidos de sociedades 14.035.708 5.020.473 (380.056) 18.676.125
de reafianzamiento
Fallits per avals (Notes 4.e 1 10.0) 10284133 | 9372867 | (5.698075)| 13958925
Fallidos por avales (Notas 4.e y 10.c) : : ’ ' . ’ ) ’ ’
24.319.841 14.393.341| (6.078.132) | 32.635.050
Fons de Provisions Técniques
en suspens
Fondo de Provisiones Técnicas 10.284.133 9.372.867 | (5.698.075) 13.958.925
en suspenso

avalis nrorve anual 201




A I'exercici 2014 la Societat ha venut una part
de la cartera de fallits (veure Nota 16). El sal-
do de les operacions fallides venudes es man-
té al compte “Fallits per avals” dels comptes
d’'ordre a 31 de desembre de 2014.

Els imports constituits per al deteriorament
de crédits comercials i per a la provisid per
avals i garanties a 31 de desembre de 2014 i
2013, son els seguents:

En el ejercicio 2014 la Sociedad ha vendido
una parte de la cartera de fallidos (véase Nota
16). El saldo de las operaciones fallidas vendi-
das se mantiene dentro de la cuenta “Fallidos
por avales” de las cuentas de orden al 31 de
diciembre de 2074.

Los importes constituidos para el deterioro
de créditos comerciales y para provision por
avales y garantias a 31 de diciembre de 2014 y
2013 son los siguientes:

EUROS

31/12/2014 31/12/2013
Deterl.oramen.t socis dubtosos 4428644 53297520
Deterioro socios dudosos
Detemlorament deutors ‘var|s 4371 2188
Deterioro deudores varios
Provwvswvc? |Qso|vencwgs com|sv5|vons sousv dubtosos 250290 532833
Provisidn insolvencias comisiones socios dudosos
Total prow.s[? socu:.' dubtosos i deutors varis . 4.683.305 2.633.541
Total provision socios dudosos y deudores varios
Prow_s[? per a cobertura d’avals i garanties ) 10.398.385 10.776.091
Provision para cobertura de avales y garantias
Provisioé per a cobertura d’avals i garanties (Nota 10.c)
Provision para cobertura de avales y garantias (Nota 10.c) /.841.016 8.212.91/
Valoracio de les comissions per a avals dubtosos (Nota 4.d)
Valoracion de las comisiones para avales dudosos (Nota 4.d) 2:557.369 2563174
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Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Provi-
Sion por deterioro para insolvencias, sin con-
siderar la valoracion por comisiones de avales

Durant els exercicis 2014 i 2013, la Provisio
per deteriorament i per a Insolvencies, sense
considerar la valoracid per comissions d’avals

dubtosos, ha tingut el seglient moviment:

dudosos, ha tenido el siguiente movimiento.

EUROS

Saldo a 31de d(_as_embre de 2012 7.562.743
Saldo a 31 de diciembre de 2012
Més- Dotacions amb carrec a resultats-
Mas- Dotaciones con cargo a resultados-
Dotacions a provisions per avals i garanties (net) (Nota 18.d) 5929418
Dotaciones a provisiones por avales y garantias (neto) (Nota 18.d) ' '
Correccions de valor per deteriorament de socis dubtosos (net) (Nota 18.d) 3823996
Correcciones de valor por deterioro de socios dudosos (neto) (Nota 18.d) ’ ’
Menys-
Menos-
Regularitzacio neta per fallits (Nota 10.c i 11)
Regularizacion neta por fallidos (Nota 10.c y 11) (3.401.574)
Traspas a provisio d’adjudicat (Nota 11) (68124)
Traspaso a provision de adjudicado (Nota 17) '
Saldo a 31de d?s_embre de 2013 10.846.458
Saldo a 31 de diciembre de 2013
Més- Dotacions amb carrec a resultats-
Mas- Dotaciones con cargo a resultados-
Dotacions a provisions per avals i garanties (net) (Nota 18.d) (371.901)
Dotaciones a provisiones por avales y garantias (neto) (Nota 18.d) '
Correccions de valor per deteriorament de socis dubtosos (net) (Nota 18.d) 4.094.480
Correcciones de valor por deterioro de socios dudosos (neto) (Nota 18.d) ' '
Menys-
Menos-
Regularitzacio neta per fallits (Nota 10.c i 11

guar|'za.|’ a per fa l.S( a i1 (1.956.067)
Regularizacion neta por fallidos (Nota 10.c y 11)
Traspas a provisio d’adjudicat (Nota 11) (88.649)
Traspaso a provision de adjudicado (Nota 11) '
Saldo a 31 de d.es.embre de 2014 12.524.321
Saldo a 37 de diciembre de 2014
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Compaiiia Espafiola de Reafianzamiento,
S.A.

La Societat signa anualment un contracte de
Reafiancament amlb CERSA per a la cobertura
parcial de les provisions, tant generiques
com especifiques, i dels fallits que derivin del
risc assumit per la Societat amb les petites i
mitjanes empreses (pimes) gque siguin socies
de la mateixa. Les principals clausules del
contracte signat pel 2014 soén:

CERSA concedeix una cobertura per
principal i interessos corrents, a garanties a
mig i llarg termini atorgades per la Societat
a les pimes, davant d'entitats de credit,
Administracions o  Organismes Publics,
proveidors i clients, excepte les operacions
excloses en el contracte. Els percentatges
de cobertura s’estableixen en funcio de les
caracteristiques de la pime, de la naturalesa
dels actius financats, la calificacio i finalitat de
la operacio per la qual es requereix la garantia,
aixi com el compliment dels objectius de
formalitzacid establerts per CERSA per a la
SGR, oscil-lant entre el 20% i el 75%.

CERSA contempla la possibilitat de
cobertura a algunes operacions diferents a les
anteriors, denominades operacions especials,
la cobertura de les quals s'analitzara de
manera individualitzada.

L'import de les operacions reafiancades per
CERSA amb una mateixa empresa o grup
econoOmic no podra implicar que es superi
el Iimit de 1.000.000 d’euros, considerant
agregadament el risc viu amb aquesta
empresa (i en el seu cas el del grup econdomic)
a la Societat i a altres Societats de Garantia
Reciproca que tinguessin avals atorgats a la
mateixa, amb la limitacio de 100.000 euros pel
sector de producci¢ de productes agricoles i
400.000 euros pel sector pesquer.

El contracte estableix especificament
determinades limitacions en funcio del
producte, sector, finalitat i import.

El risc viu de les operacions reafiancades per
CERSA a la SGR no podra ser superior al 20%

Compania Espafola de Reafianzamiento,
S.A.

La Socjedad firma anualmente un contrato de
Reafianzamiento con CERSA para la cobertura
parcial de las provisiones, tanto genéricas
como especificas, y de los fallidos que se
deriven del riesgo asumido por la Sociedad
con las pequenas y medianas empresas
(pbymes) que sean socias de la misma. Las
principales clausulas del contrato firmado
para el 2014 son:

CERSA concede una cobertura por principal e
intereses corrientes, a garantias a medioy largo
plazo otorgadas por la Sociedad a las pymes,
ante entidades de crédito, Administraciones u
Organismos Publicos, proveedores y clientes,
salvo las operaciones expresamente excluidas
en el contrato. Los porcentajes de cobertura
se establecen en funcion de las caracteristicas
de la pyme, de la naturaleza de los activos
financiados, la calificacion y finalidad de la
operacion para la que se requiere la garantia,
asi como del cumplimiento de los objetivos de
formalizacion establecidos por CERSA para la
SGR, oscilando entre el 20% y el 75%.

CERSA contempla la posibilidad de
cobertura de ciertas operaciones distintas
a las anteriores, denominadas operaciones
especiales, cuya cobertura se analizard de
manera individualizada.

El importe de las operaciones reafianzadas
por CERSA con una misma empresa o grupo
economico no podra implicar que se supere
el limite de 1.000.000 de euros, considerado
agregadamente el riesgo Vvivo con esa
empresa (v en su caso grupo economico) en
la Sociedad y en otras Sociedades de Garantia
Reciproca que tuvieran avales otorgados a la
misma, con la limitacion de 100.000 euros
para el sector de produccion de productos
agricolas y 400.000 euros para el sector
pesquero.

El  contrato establece especificamente

determinadas limitaciones en funcion del
producto, sector, finalidad e importe.
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del risc viu total de CERSA amb el Sistema de
Garanties.

La obligacié de 'abonament total o parcial
per part de CERSA del percentatge de
risc reafiancat requerira com a condicid
inexcusable la consideracio de la operacio
com a fallida en els termes definits per les
parts.

La cobertura del risc contemplada a agquest
contracte és gratuita, mentre no es superi el
rati de qualitat establert a l'efecte i que es
calculara anualment a I'objecte de determinar
el cost de la cobertura. A I'exercici 2014 no s’ha
donat cost per aquest concepte. A l'exercici
2013 el cost de la cobertura va ascendir a
632.252 euros.

El contracte va entrar en vigor I'l de gener
de 2014 i es s’ha extingit el 31 de desembre
de 2014. A la data d’aquests comptes anuals
la Societat es troba en fase de negociacid del
nou contracte amb CERSA. No obstant aixo,
les operacions formalitzades amb anterioritat
a I'extincio del present contracte disposen de
cobertura, en les condicions estipulades en el
mateix, fins a la seva completa amortitzacio.

Les dades del reafiancament de CERSA es
mostren a continuacio:
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Elriesgo vivo de las operaciones reafianzadas
por CERSA a la SGR no podra ser superior al
20% del riesgo vivo total de CERSA con el
Sistema de Garantias.

La obligacion del abono total o parcial por
parte de CERSA del porcentaje de riesgo
reafianzado  requeriré como  condicion
inexcusable la consideracion de dicha
operacion como fallida en los términos
definidos por las partes.

La cobertura del riesgo contemplada en este
contrato es gratuita, mientras no se supere el
ratio de calidad establecido al efecto y que se
calculara anualmente al objeto de determinar
el coste de la cobertura. En el ejercicio 2014
no ha habido coste por este concepto. En
el ejercicio 2013 el coste de la cobertura
ascendio a 632.252 euros.

El contrato entro en vigor el 1 de enero de
2014 y se ha extinguido el 31 de diciembre
de 20714. A la fecha de formulacion de estas
cuentas anuales, la Sociedad se encuentra
en fase de negociacion del nuevo contrato
con CERSA. No obstante, las operaciones
formalizadas con anterioridad a la extincion
del presente contrato disponen de cobertura,
en las condiciones estipuladas en el mismo,
hasta su completa amortizacion.

Los datos del reafianzamiento de CERSA se
muestran a continuacion:



EUROS
CERSA
31/12/2014 31/12/2013
Risc en vigor reafiancat 171.709.932 157.388.203
Riesgo en vigor reafianzado
del isc dubto
elguerisc aubtos 19.937.691 21.512.653
del que riesgo dudoso
I lvénci isi fi
nso vencw.es no prov.ls.\onades per contractes de reg |ancament 7 490.662 7.910.329
Insolvencias no provisionadas por contratos de reafianzamiento
Socis dubt fi t
OCI.S ubtosos rea @nca S 6.894.177 5375795
Socios dudosos reafianzados
I lvénci isi fi
nso vencw.es no prov.ls‘\onaoles per contractes de reé |ancament 3651577 2993241
Insolvencias no provisionadas por contratos de reafianzamiento
Acti djudicat t de deut fi t
c |vus a Jg |§a s en pagament de deute re§ iancats 1407.097 1590.788
Activos adjudicados en pago de deuda reafianzados
Insolvencw.es no prov.|s‘\onades per contractes de regﬁancament 825,630 800.439
Insolvencias no provisionadas por contratos de reafianzamiento
F buts de CERSA, net
ons rebuts oe nets 21.971.943 19.220.788
Fondos recibidos de CERSA, netos
del | I ici
els quals corresponen a exlercycwv 2751155 4.640.406
de los que corresponden al ejercicio
Imports cobrats per la Socwe’Fat sobre els quals CERSA tg drets 11.995 125200
Importes cobrados por la Sociedad sobre los que CERSA tienen derechos
dels quals corresponen a Iexgr(:|c‘|‘ 11.995 125200
de los que corresponden al ejercicio
Imports declarats a CERSA pendents de rebre ) 50439
Importes declarados a CERSA pendientes de recibir '
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Departament d’Economia i Finances de la
Generalitat de Catalunya

Amb data 12 de juny de 2006 la Societat va
signar un Conveni Basic de Reafiancament
amb el Departament d’Economia i Finances
de la Generalitat de Catalunya (en endavant,
DEF), de renovacio tacita que complementa el
contracte amb CERSA, possibilitant el reafian-
cament de les operacions d’aval financer ator-
gades per la Societat conjuntament en un 75%.

Amb data 10 de novembre de 2008 es va sig-
nar un nou conveni que va substituir a I'ante-
rior i que s’ha anat actualitzant mitjancant les
corresponents addendes. Les principals carac-
teristiques son:

L'objecte d’'aquest contracte és el reafian-
cament public mitjancant la cobertura parcial
dels fallits per part del DEF del risc assumit per
la Societat, en funcid de les garanties finance-
res atorgades als seus socis particips formalit-
zades des de la data de signatura del conveni i
prestades a empreses domiciliades o establer-
tes a la Comunitat Autonoma de Catalunya i
qgue compleixin els requisits establerts en la re-
comanacio de la Comissié 2003/361/CE.

Els percentatges de cobertura aplicats per
la Generalitat de Catalunya complementen
mitjancant reaval el reafiancament de CERSA,
d’acord als percentatges aplicats per als dife-
rents tipus d'operacions i empreses fins a un
total conjunt del 75% del principal i els inte-
ressos.

En qualsevol cas, el risc assumit directament
per la Societat no podra ser inferior al 25%.

El reafiancament prestat a la Societat és gra-
tuit.

El conveni va quedar renovat fins al 31 de
desembre de 2014 al no intervenir renuncia al-
guna per cap de les parts. Aquest contracte
gueda renovat anualment de manera tacita, a
no ser que s’acordi el contrari entre les parts.

En qualsevol cas, les operacions quedaran re-
avalades fins a la seva completa amortitzacio
en les condicions estipulades en el Conveni en
vigor I'any de formalitzacid de l'operacio.
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Departamento de Economia y Finanzas de la
Generalitat de Catalunya

Con fecha 12 de junio de 2006 la Sociedad fir-
mo un Convenio Basico de Reafianzamiento
con el Departamento de Economia y Finanzas
de la Generalitat de Catalunya (en adelante
DEF), de renovacion tacita que complementa
el contrato con CERSA, posibilitando el rea-
fianzamiento de las operaciones de aval finan-
ciero otorgadas por la Sociedad conjuntamen-
te en un 75%.

Con fecha 10 de noviembre de 2008 se firmo
un nuevo convenio que sustituyo al anterior y
que se ha ido actualizando mediante las co-
rrespondientes adendas. Las principales carac-
teristicas son:

El objeto de este contrato es el reafianza-
miento publico mediante la cobertura parcial
de los fallidos por parte del DEF del riesgo asu-
mido por la Sociedad, en funcion de las garan-
tias financieras otorgadas a sus socios partici-
pes formalizadas desde la fecha de firma del
convenio y prestadas a empresas domiciliadas
o establecidas en la Comunidad Autdnoma de
Cataluna y que cumplan los requisitos esta-
blecidos en la recomendacion de la Comision
2003/361/CE.

Los porcentajes de cobertura aplicados por
la Generalitat de Catalunya complementan
mediante reaval el reafianzamiento de CERSA,
de acuerdo a los porcentajes aplicados para
los distintos tipos de operaciones y empresas
hasta un total conjunto del 75% del principal e
intereses.

En cualquier caso, el riesgo asumido direc-
tamente por la Sociedad no podra ser inferior
al 25%.

El reafianzamiento prestado a la Sociedad es
gratuito.

El convenio quedd renovado hasta el 31 de di-
ciembre de 2014 al no mediar renuncia alguna
por ninguna de las partes. Este contrato queda
renovado anualmente de manera tacita, salvo
acuerdo expreso entre las partes.

En cualquier caso, las operaciones quedaran
reavaladas hasta su completa amortizacion en
las condiciones estipuladas en el Convenio en
vigor el ario de formalizacion de la operacion.



Les aportacions realitzades fins el 31 de de-
sembre de 2014 per part de la Generalitat de
Catalunya a 'empara del segon reafiancament
ascendeixen a 22.035.500 euros.

Les dades corresponents al reafiancament de
Generalitat de Catalunya es mostren a conti-
nuacio:

Las aportaciones realizadas hasta 31 de diciem-
bre de 2014 por parte de Generalitat de Cata-
lunya al amparo del segundo Reafianzamiento
ascienden a 22.035.500 euros.

Los datos correspondientes al reafianzamiento
de la Generalitat de Catalunya se muestran a
continuacion:

GENERALITAT DE CATALUNYA

EUROS

31/12/2014

31/12/2013

Risc en vigor reafiancat
Riesgo en vigor reafianzado
del que risc dubtos
del que riesgo dudoso

53.800.955

6.232.696

41.874.467

6.703.833

Insolvencies no provisionades per contractes de reafiancament
Insolvencias no provisionadas por contratos de reafianzamiento

Socis dubtosos reafiancats
Socios dudosos reafianzados

Insolvencies no provisionades per contractes de reafiancament
Insolvencias no provisionadas por contratos de reafianzamiento

1.938.604 1.420.562

Actius no corrents mantinguts per a la venda reafiancats
Activos no corrientes mantenidos para la venta reafianzados

Insolvéncies no provisionades per contractes de reafiancament
Insolvencias no provisionadas por contratos de reafianzamiento

392.953 294.924
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9. Tresoreria i Inversions
financeres

a) Tresoreria

El detall d'aquest compte a 31 de desembre
de 2014 i 2013, és:

9. Tesoreria e Inversiones
financieras

a) Tesoreria

El desglose de esta cuenta a 31 de diciembre
de 2014 y 2013 es:

EUROS
31/12/2014 31/12/2013
Caixa 4.422 696
Caja
Comptes corrents a la vista
. ) 2.283.182 501.469
Cuentas corrientes a la vista
2.287.604 502.165

Als exercicis 2014 | 2013, els interessos
meritats per els saldos mantinguts a comptes
corrents ha ascendit a 13.343 euros i 16.504
euros respectivament, i es troben registrats
dins l'epigraf “Ingressos financers” del compte
de perdues i guanys (veure Nota 18.f.).

El tipus d’interés mitja ponderat meritat pels

comptes corrents durant l'exercici 2014 ha
ascendit al 0,61% (1,01% durant I'exercici 2013).
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En los ejercicios 2014 y 2013, los intereses de-
vengados por los saldos mantenidos en cuen-
tas corrientes han ascendido a 13.343 euros
v 16.504 euros respectivamente y se encuen-
tran registrados dentro del epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ga-
nancias (véase Nota 18.1).

El tipo de interés medio ponderado devenga-
do por las cuentas corrientes durante el ejer-
cicio 2014 ha ascendido a 0,61% (1,01% duran-
te el ejercicio 2013).



b) Inversions financeres

Dins d’'aquest compte s’inclouen les inversions
financeres que, a 31 de desembre de 2014 |
2013 corresponen, basicament, a imposicions
a termini fix i valors representatius de deute.

b) Inversiones Financieras

Dentro de esta cuenta se incluyen las inver-
siones financieras, que, al 31 de diciembre de
2014 y 2013 corresponden, basicamente, a im-
posiciones a plazo fijo y valores representati-
vos de deuda.

Inversions financeres EUROS
Inversiones financieras 31/12/2014 31/12/2013

Instruments de Patmmom . 229 229
Instrumentos de Patrimonio
D|po’5|t‘s a termini en ent|‘tats de Ct’edljt . 40385769 47 241405
Depdsitos a plazo en entidades de crédito

Curt termini 34181059 | 35341405

Corto plazo

Llarg termini 6.204.610|  11.900.000

Largo plazo
Valors representatps de deute 13.463.472 7103.626
Valores representativos de deuda

Curt termini 12.483.188 5.725.697

Corto plazo

Llarg termini 980.284 1.377.929

Largo plazo

53.849.570 54.345.360

Els saldos registrats a l'epigraf “Inversions Los saldos registrados en el epigrafe
financeres-Valors representatius de deute” a “Inversiones financieras - Valores

31 de desembre de 2014, corresponen a bons
i pagarés adquirits a tercers, classificats com
a inversions a venciment segons la seglent
classificacio:

representativos de deuda” a 31 de diciembre
de 2014, corresponden a bonos y pagares
adquiridos a terceros, clasificados como
inversiones a vencimiento segun la siguiente

clasificacion:

EUROS
Renta Fixa Renta Fixa
Rating Publica Privada Total
Renta Fija Renta Fija Total
Publica Privad
AAA ) ) .
AA ) ) .
A - - -
BBB - 800.108 800.108
BBB-
12.663.364 - 12.663.364
BB ) ) .
B - - -
Sense qualificacio / Sin Calificacion ) ) )
Total 12.663.364 800.108 13.463.472
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Del saldo dinversions a llarg termini a 31
de desembre de 2014, el 86% té un termini
inferior als 15 mesos; la resta té un termini
d’entre 151 18 mesos. A tancament de 2013, el
66% del saldo de les inversions a llarg termini
tenia un termini inferior a 15 mesos i la resta
tenia un termini d’entre 151 18 mesos.

Als exercicis 2014 i 2013, els dipodsits a
termini en entitats de credit han meritat uns
interessos de 707.776 euros i 1.337.096 euros,
respectivament i es troben registrats dins
'epigraf “Ingressos financers” del compte de
perdues i guanys (veure Nota 18.f). Aixi mateix,
els valors representatius de deute han meritat,
durant els exercicis 2014 i 2013, interessos
per import de 351.051 euros i 424.787 euros,
respectivament i es troben registrats dins de
'epigraf “Ingressos financers” del compte de
pérdues i guanys (veure Nota 18.f). Aixi mateix,
les despeses derivades de les inversions
financeres han ascendit a I'exercici 2014 a
55.881 euros, registrades a I'epigraf “Despeses
financeres” del compte de pérdues i guanys
de l'exercici.

Durant els exercicis 2014 i 2013, les inversions
financeres han meritat la segUent rendibilitat
mitjana:

Del saldo de inversiones a largo plazo a 31
de diciembre de 2014, el 86% tiene un plazo
inferior a 15 meses, el resto tiene un plazo
entre 15 y 18 meses. A cierre de 2013 el 66%
del saldo de las inversiones a largo plazo tenia
un plazo inferior a 15 meses, el resto tenia un
plazo entre 15 y 18 meses.

En los ejercicios 2014 y 2013, los depdsitos a
plazo en entidades de crédito han devengado
unos intereses de 707778 euros y 1.337.096
euros, respectivamente y se encuentran
registrados dentro del epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (Nota 18.f). Asimismo, los valores
representativos de deuda han devengado,
durante los ejercicios 2014 y 2013, intereses
por importe de 351.051 euros y 424.787 euros,
respectivamente y se encuentran registrados
dentro del epigrafe “ingresos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
Nota 18.f). Asimismo los gastos derivados de
las inversiones financieras han ascendido en
el ejercicio 2014 a 55.88] euros, registrados en
el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, las
inversiones financieras han devengado la
siguiente rentabilidad media:

Inversions financeres
Inversiones financieras

2014 2013

Diposits a termini en entitats de credit
Depdsitos a plazo en entidades de crédito

Valors representatius de deute
Valores representativos de deuda

1.71% 31N %

2,30 % 4,35 %

Durant els exercicis 201412013 no s’han produit
deterioraments en els valors representatius
de deute.
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Durante Jos ejercicios 2014 y 2013 no se
han producido deterioros en los valores
representativos de deuda.



10. Patrimoni net

El capital de les Societats de Garantia
Reciproca esta composat pel capital subscrit,
el capital no exigit i el capital reemborsable a
la vista.

El capital de la Societat, integrat per les
aportacions dels Socis, és variable entre una
xifra minima fixada en els Estatuts i el triple
de la mateixa, | esta dividit en participacions
socials d’igual valor nominal. A 31 de
desembre de 2014 i 2013, el capital social
minim escripturat i fixat als Estatuts és de
19.000.000 d’euros (Nota 4.k).

A 31 de desembre de 2014 i 2013, el capital
social subscrit es composava de 186.235 |
179.749 participacions socials, respectivament,
de 200 euros cadascuna. D’aguestes
participacions 112.469 corresponen a Ssocis
protectors (106.260 participacions a 31 de
desembre de 2013). Segons la normativa en
vigor, els socis protectors no poden rebre
garanties de la Societat.

D’acord amb els Estatuts de la Societat, les
participacions socials exigides per a obtenir
una garantia de la Societat haurien d'estar
totalment desemborsades quan la garantia
sigui concedida.

Els socis particips només podran separar-se
una vegada hagin cancellat les operacions
en vigor i, en cap cas, Iimport del capital
reemborsat podra excedir del valor real de les
participacions socials aportades amb el limit
del seu valor nominal. Aixi mateix, els socis
respondran amb I'import reemborsat i durant
cinc anys, dels deutes contrets per la Societat
amb anterioritat a la data del reemborsament,
en cas que el patrimoni social sigui insuficient
per a fer front a les mateixes. El capital
social reemborsat que continua responent
de la activitat és de 5.521.200 euros al 31 de
desembre de 2014 (5.112.200 euros al 31 de
desembre de 2013). La distribucio per anys en
els quals es va efectuar el reemborsament és
la seglent:

10. Patrimonio neto

El capital de las Sociedades de Garantia Reci-
proca esta compuesto por el capital suscrito,
el capital no exigido y el capital reembolsable
a la vista.

El capital suscrito de la Sociedad, integrado
por las aportaciones de los Socios, es variable
entre una cifra minima fijada en los Estatutos
y el triple de la misma, y esta dividido en par-
ticipaciones sociales de igual valor nominal.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital
social minimo escriturado y fijado en los Esta-
tutos es de 19.000.000 euros (Nota 4.k).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital so-
cial suscrito se compone de 186.235 v 174.749
participaciones sociales, respectivamente, de
200 euros cada una. De estas participaciones,
112.469 corresponden a socios protectores
(106.260 participaciones al 31 de diciembre de
2013). Segun la normativa en vigor, los socios
protectores no pueden recibir garantias de la
Sociedad.

De acuerdo con los Estatutos de la Sociedad,
las participaciones sociales exigidas para ob-
tener una garantia de la Sociedad deberan
estar totalmente desembolsadas cuando la
garantia sea concedida.

Los socios participes solo podran separarse
una vez hayan cancelado las operaciones en
vigor y, en ningun caso, el importe del capital
reembolsado podra exceder del valor real de
las participaciones sociales aportadas con el
limite de su valor nominal. Asimismo, los so-
cios responderan con el importe reembolsado
v durante cinco arios, de las deudas contral-
das por la Sociedad con anterioridad a la fe-
cha del reembolso, en caso de que el patrimo-
nio social sea insuficiente para hacer frente a
las mismas. El capital social reembolsado que
continua respondiendo de la actividad es de
5.521.200 euros al 31 de diciembre de 2014
(5.112.200 euros a 31 de diciembre de 2013). La
distribucion por anos en los que se efectud el
reembolso es la siguiente:

INFORME ANUAL 2014 a V a I I S



ANY / ANO 31/12/2014 31/12/2013

2009 - 652.400
2010 900.400 900.400
201 1.331.000 1.331.000
2012 1.093.800 1.093.800
2013 1134.600 1134.600
2014 1.061.400 -

5.521.200 5.112.200

Durant els exercicis 2014 i 2013 el capital de la
Societat ha tingut el seglent moviment:

Durante los ejercicios 2014 y 2013 el capital
de la Sociedad ha tenido el siguiente movi-

miento:
Capital subscrit / Capital Suscrito EUROS
Saldo a 31 de desembre de 2012 / Saldo a 37 de diciembre de 2012 34.272.400
Mgs - Subs;rip;ions de soc'is 2745600
Mdas - Suscripciones de socios
Admi.s.sions de soci's 971800
Admisiones de socios
Ampli'aci'ons capital socis. 1773.800
Ampliaciones capital socios
Menys - Reducq(? de cap|t§1| (2.068.200)
Menos - Reduccion de capital
Ba|.><es soqs (1.091.800)
Bajas socios
Reducqons soas. (976.400)
Reducciones socios
Saldo a 31 de desembre de 2013 / Saldo a 37 de diciembre de 2013 34.949.800
Mé,s - Subsgrip;ions de soc'is 4 459 600
Mas - Suscripciones de socios
Admi.s.sions de soci.s 1594 400
Admisiones de socios
Ampli'aci.ons capital socis. 2 865.200
Ampliaciones capital socios
Menys - Reducqo’ de cap|t§| (2162.400)
Menos - Reduccion de capital
Ba|'xes soqs (1158.600)
Bajas socios
Reducqons soms. (1.003.800)
Reducciones socios
Saldo a 31 de desembre de 2014 / Saldo a 37 de diciembre de 2014 37.247.000
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Durant I'exercici 2014, el capital sha
incrementat en 1.803.000 euros per
aportacions de socis protectors (1.032.200
euros durant [I'exercici 2013), dels que
1.767.600 euros corresponen a la conversio de
deute en capital (1.008.200 euros a I'exercici
2013) (veure Nota 13) | 2.656.600 euros per
aportacions de socis particips (1.713.400
euros durant I'exercici 2013).

Addicionalment, a 31 de desembre de 2014,
de limport total de reduccid de capital,
652.200 euros (677.200 euros durant el 2013),
corresponen a aplicacions de capital de socis
dubtosos pel pagament del deute.

A 31 de desembre de 2014 i 2013, el capital
social reclamat pels socis pendent de
reemborsament, ascendeix a 21.488 euros i
5.200 euros, respectivament.

Al 31 de desembre de 2014 i 2013, la
composicio del capital social era la segUent:

Durante el ejercicio 2014, el capital se ha
incrementado en 1803000 euros por
aportaciones de socios protectores (1.032.200
euros durante el ejercicio 2013), de los que
1.767.600 euros corresponden a la conversion
de deuda en capital (1.008.200 euros en el
ejercicio 2013) (véase Nota 13) y 2.656.600
euros por aportaciones de socios participes
(1.713.400 euros durante el ejercicio 2013).

Adlicionalmente, a 31 de diciembre de 2074,
del importe total de reduccion de capital,
652200 euros (677200 euros durante el
2013) corresponden a aplicaciones de capital
de socios dudosos para el pago de la deuda.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capital
social reclamado por los socios participes
pendiente de reembolso asciende a 21488
euros y 5200 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la
comyposicion del capital social era la siguiente:

. . EUROS
Capital subscrit
Capital Suscrito
P 31/12/2014 | 31/12/2013
Socis protectors 22.493.800 | 21.252.000
Socios protectores
Socis particips: 14.753.200 | 13.697.800
Socios participes:
Avalats 14.056.800 13.196.600
Avalados
Del que dubtosos 1934.200 2130.200
Del que dudosos
Sense operacions en vigor 696.400 501200
Sin operaciones en vigor
37.247.000 | 34.949.800
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A 31 de desembre de 2014 i 2013 el capital
subscrit pendent de desemborsament, ascen-
deix a 4.200 euros i 14.600 euros, respectiva-
ment.

La relacid de tots els socis protectors, junt
amb l'import del capital subscrit i totalment
desemborsat a 31 de desembre de 2014 i 2013
és la seglent:

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital
suscrito pendiente de desembolso, asciende
a 4.200 euros y 14.600 euros, respectivamen-
te.

La relacion de todos los socios protectores,
Jjunto con el importe del capital suscrito y to-
talmente desembolsado a 31 de diciembre de
2014 y 2013 es la siguiente:

Euros
. . Percentatge de
Titular Capital Subscrit | participacié (*)
. a 31.12.2014
Titular ] . Porcentaje de
Capital Suscrito participacién (*)
a 31.12.2014
INSTRUMENTS FINANCERS PER EMPRESES INNOVADORES, S.L. 6.411.000 17,21%
INSTITUT CATALA DE FINANCES 4.650.000 12,48%
GENERALITAT DE CATALUNYA 3.271.000 8,78%
CAIXABANK S.A. 1.993.000 5,35%
BANKIA, S.A. 973.600 2,61%
BANCO SANTANDER, S.A. 889.200 2,39%
BANCO DE SABADELL, S.A. 845.000 2,27%
CONSORCI DE COMERC, ARTESANIA | MODA 767.600 2,06%
BBVA, S.A. 711.200 1,91%
CATALUNYA BANC, S.A. 567.000 1,52%
INSTITUT CATALA DE LES EMPRESES CULTURALS 314.200 0,84%
BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. 296.600 0,80%
CONSELL GENERAL CAMBRES 204.600 0,55%
BANCO MARE NOSTRUM, S.A. 148.200 0,40%
CAIXA SABADELL TINELIA, S.L. 120.000 0,32%
DEUTSCHE BANK 120.000 0,32%
CONFEDERACIO DE COOPERATIVES DE CATALUNYA 63.800 0,17%
CAJA RURAL DE ARAGON, SOCIEDAD
, 24.000 0,06%
COOPERATIVA DE CREDITO
BANCO DE CAJA ESPANA DE INVERSIONES
24.000 0,06%
SALAMANCA Y SORIA, S.A.
CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS, SOCIETAT COOPERATIVA
: 24.000 0,06%
DE CREDIT
CAJAS RURALES UNIDAS 24.000 0,06%
BANKINTER, S.A. 24.000 0,06%
FOMENT DEL TREBALL 9.000 0,02%
PIMEC PETITA | MITJANA EMPRESA DE CATALUNYA 9.000 0,02%
ASSOCIACIO CATALANA DE MUNICIPIS | COMARQUES 4.800 0,01%
FEDERACIO DE SOCIETATS LABORALS DE CATALUNYA 4.800 0,01%
CAMBRA DE COMERC DE TARREGA 200 0,00%
Socis Protectors o
Socios Protectores 22.493.800 60,39%

(*) Percentatge de participacio sobre la xifra de capital
social total.
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Euros

Capital Subscrit

Percentatge de

: participacioé (*)
.;';:z;:; a 31122013 Porcentaje de
Capital Suscrito participacion (*)
a 31.12.2013
INSTRUMENTS FINANCERS PER EMPRESES INNOVADORES, S.L. 5.154.400 14,75%
INSTITUT CATALA DE FINANCES 4.650.000 13,30%
GENERALITAT DE CATALUNYA 3.278.200 9,38%
CAIXABANK S.A. 1.993.000 5,70%
BANKIA, S.A. 973.600 2,79%
BANCO SANTANDER, S.A. 889.200 2,54%
BANCO DE SABADELL, S.A. 845.000 2,42%
CONSORCI DE COMERC, ARTESANIA | MODA 774.200 2,22%
BBVA, S.A. 711.200 2,03%
CATALUNYA BANC, S.A. 567.000 1,62%
INSTITUT CATALA DE LES EMPRESES CULTURALS 314.200 0,90%
BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. 296.600 0,85%
CONSELL GENERAL CAMBRES 204.600 0,59%
BANCO MARE NOSTRUM, S.A. 148.200 0,42%
CAIXA SABADELL TINELIA, S.L. 120.000 0,34%
DEUTSCHE BANK 120.000 0,34%
CONFEDERACIO DE COOPERATIVES DE CATALUNYA 64.800 0,19%
CAJA RURAL DE ARAGON, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO 24.000 QL0
BANCO DE CAJA ESPANA DE INVERSIONES
SALAMANCA Y SORIA, S A. 24.000 0.07%
CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS, SOCIETAT COOPERATIVA
DE CREDIT 24.000 0,07%
CAJAS RURALES UNIDAS 24.000 0,07%
BANKINTER, S.A. 24.000 0,07%
FOMENT DEL TREBALL 9.000 0,03%
PIMEC PETITA | MITJANA EMPRESA DE CATALUNYA 9.000 0,03%
ASSOCIACIO CATALANA DE MUNICIPIS | COMARQUES 4.800 0,01%
FEDERACIO DE SOCIETATS LABORALS DE CATALUNYA 4.800 0,01%
CAMBRA DE COMERC DE TARREGA 200 0,00%
Socis Protectors 21.252.000 60,81%

Socios Protectores

(*) Percentatge de participacio sobre la xifra de capital

social total. social total.

() Porcentaje de participacion sobre la cifra de capital
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El moviment donat durant els exercicis 2014 i
2013 a reserves ha estat el seglent:

El movimiento habido durante los ejercicios
2014 y 2013 en las reservas, ha sido el siguiente:

Reserva Legal EUROS

Reserva Legal 2014 2013
Saldo inicial
Saldo Inicial (15.062) (15062
Resultat de I'exercici

1.74 -

Resultado del ejercicio 6 3
Saldo final / Saldo final 46.681 (15.062)

El regim juridic de la Societats de Garantia Re-
ciproca estableix el segUent:

Limitacions al repartiment de beneficis

Només es podran repartir entre els socis be-
neficis realment obtinguts o reserves expres-
ses de lliure disposicid, sempre que el valor de
'actiu real menys el passiu exigible no sigui
inferior al capital social.

El repartiment de beneficis, de ser procedent,
s’haura d’efectuar respectant els Iimits esta-
blerts a la llei 1/1994, d'11 de Marg, i, en particu-
lar, els requisits minims de solvéncia que s'es-
tableixen a aquest efecte (art. 32 dels Estatuts
de la Societat).

Reserva legal

La Societat detraura, com a minim, un cin-
quanta per cent dels beneficis que obtingui
en cada exercici, una vegada deduit I'lmpost
sobre Societats, fins a constituir un fons de re-
serva legal que arribi a un valor igual al triple
de la xifra minima del capital social. D’aquesta
reserva nomes es podra disposar per a cobrir,
si escau, el saldo deutor del compte de per-
dues i guanys, i s’haura de reposar la reserva
quan descendeixi de l'indicat nivell. (art. 33
dels Estatuts de la Societat).

Repartiment de beneficis

Una vegada realitzada la detraccio esmenta-
da en el paragraf anterior, es podra distribuir
beneficis als socis en proporcid al capital que
hagin desemborsat.

En la mesura que ho permetin els excedents

existents i les reserves de lliure disposicio, po-
dra atribuir-se als socis un benefici equivalent,
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El régimen juridico de las Sociedades de Ga-
rantia Reciproca establece lo siguiente:

Limitaciones al reparto de beneficios

Solo se podran repartir entre los socios bene-
ficios realmente obtenidos o reservas expre-
sas de efectivos de libre disposicion, siempre
que el valor del activo real menos el pasivo
exigible no sea inferior al capital social.

El reparto de beneficios, de ser procedente,
se tendra que efectuar respetando los limites
establecidos en la Ley 1/1994, de 11 de marzo,
V. en particular, los requisitos minimos de sol-
vencia que se establecen a este efecto (art.32
de los Estatutos de la Sociedad).

Reserva legal

La sociedad detraera, como minimo, un cin-
cuenta por ciento de los beneficios que ob-
tenga en cada ejercicio, una vez deducido el
impuesto sobre sociedades, hasta constituir
un fondo de reserva legal que alcance un va-
lor igual al triple de la cifra minima del capital
social. Solo se podra disponer de esta reserva
para cubrir, de ser procedente, el saldo deu-
dor de la cuenta de pérdidas y ganancias, y se
tendra que reponer cuando baje el nivel indi-
cado (art.33 de los Estatutos de la Sociedad).

Reparto de beneficios

Una vez efectuada la detraccion menciona-
da en el articulo anterior, se podran distribuir
beneficios a los socios proporcionalmente al
capital que hayan desembolsado.

En la medida en que lo permitan los exceden-
tes existentes y las reservas de libre disposi-
cion, podra atribuirse a los socios un benefi-



com a maxim, a I'interes legal més dos punts.
No obstant aixo, a fi de reforcar la solvencia
de la Societat, no podran distribuir-se bene-
ficis entre els socis fins que la suma de la re-
serva legal i les reserves de lliure disposicio
no arribin a un valor igual al doble de la xifra
minima de capital social.

Els beneficis sobrants de les operacions an-
teriors haurien de destinar-se a la dotacié de
reserves de lliure disposicio. (art. 34 dels Es-
tatuts de la Societat).

Durant els exercicis 2014 i 2013, el moviment
donat a aquest epigraf dels balancos de situ-
acié adjunts, ha estat el seglent (Nota 4.f):

cio equivalente, como maximo, al interés legal
mas dos puntos. No obstante, a fin de reforzar
la solvencia de la sociedad, no podran distri-
buirse beneficios entre los socios hasta que la
suma de la reserva legal y de las reservas de
libre disposicion no alcance un valor igual al
doble de la cifra minima de capital social.

Los beneficios sobrantes de las operaciones
anteriores tendran que destinarse a la dota-
cion de reservas de libre disposicion (art.34 de
los Estatutos de la Sociedad).

Durante los ejercicios 2014 y 2013, el movi-
miento habido en este epigrafe del balance
de situacion adjunto ha sido el siguiente (Nota
4.0):

Aportacions no Dotat per la
reintegrables societat FPT aplicat FPT net
Aportaciones Dotado por la FPT aplicado FPT neto
no reintegrables Sociedad
Saldo a 31 de desembre de 2012
25.862. 4.7 .430.7 18. 74
Saldo a 37 de diciembre de 2012 5.862.656 654.790 | (8.430.700) 8.086.746
Aportaqons de tercers 1506.000 ) ) 1506.000
Aportaciones de terceros
Dotat per la Societat (Nota 18.d)
- 4197914 - 4197914
Dotado por la Sociedad (Nota 18.d) 979 979
Traspas a fallits (Nota 8)
19.894 694.68 674.792 -
Traspaso a fallido (Nota 8) 989 (3.694.686) 36 &
Utilizacio FPT (Nota 18.d)
Utilizacion FPT (Nota 18.d) (7.776.71) (7.776.71)
Recuperacio FPT (Nota 18.d)
- - 1.049.7 1.049.7
Recuperacion FPT (Nota 18.d) 049.738 049.738
Saldo a 31 de desembre de 2013
Saldo a 31 de diciembre de 2013 27.388.550 1.158.018 | (11.482.879) 17.063.687
Aportacions de tercers (Nota 8) ) . } .
Aportaciones de terceros (Nota 8)
Dotat per la Societat (Nota 18.d)
- 4. .08 - 4. .08
Dotado por la Sociedad (Nota 18.a) 653.089 653.089
Traspas a fallits (Notes 8 11)
- 2.092.940 2.092.940 -
Traspaso a fallido (Notas 8 y 11 ( )
Utilizacio FPT (Nota 18.d)
- - 234, 234,
Utilizacion FPT (Nota 18.d) (6.234.035) | (6.234.035)
Recuperacid FPT (Nota 18.d)
.. - - 2.325.225 2.325.225
Recuperacion FPT (Nota 18.d)
Saldo a 31 de desembre de 2014
Saldo a 31 de diciembre de 2014 27.388.550 3.718.167 | (13.298.749) 17.807.966
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El Fons de Provisions Tecniques aplicat es tro-
ba assignat a les seglents provisions de dife-
rents partides del balanc al 31 de desembre
de 2014 i 2013:

El Fondo de Provisiones Técnicas aplicado se
encuentra asignado a las siguientes provisio-
nes de distintas partidas del balance al 31 de
diciembre de 2074 y 2013:

EUROS

31/12/2014 31/12/2013
Immobilizat adquirit en pagament de deutes (Nota 11) 801616 662.608
Inmovilizado adquirido en pago de deudas (Nota 17) ' '
Deteryorament' Socis dubtosos (Nota 8) 4651746 56032166
Deterioro Socios dudosos (Nota 8)
Deteriorament deutors diversos (Nota 8) 4371 2189
Deterioro deudores diversos (Nota 8) ' '
Prow‘sp per a la cobertura d’avals i garant@s dubtosos (Nota 8) 7841016 8.212.917
Provision para cobertura de avales y garantias dudosos (Nota 8)
TOTAL 13.298.749 11.482.879

La distribucio del fons de provisions tecniques
net, a 31 de desembre de 2014 i 2013 és:
es.

La distribucion del fondo de provisiones téc-
nicas neto, a 31 de diciembre de 2014 y 2013

EUROS
31/12/2014 31/12/2013
Fons de prowspvns tecn,|qu.es del conjgnt d operamon; 5974 619 1530.341
Fondo de provisiones técnicas del conjunto de operaciones
Fons de DrOVISI.O‘ﬁS tecmqges. Aportacpns de tercers 15.533.347 15.533.347
Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros
TOTAL 17.807.966 17.063.688

avalis nrorve anual 201



A continuacio s’'indiquen els principals riscos
financers que impacten a la Societat:

a) Risc de crédit:

La Societat no té concentracions significatives
de risc de credit.

La Societat té establerts Iimits procediments
d’admissio de risc basats en I'analisi detallat
de cadascuna de les operacions. Les
autoritzacions de les operacions es realitzen
a cadascun dels organs/comités amb
atribucions, en funcid de les caracteristiques
de les mateixes.

La Societat té establerts limits de risc amb
tercers.

Addicionalment, la Societat compta amb
un Comité de Seguiment, responsable de
la supervisid i control de l'activitat portada
a terme per part dels departaments de
seguiment i recuperacions.

Amb caracter general la Societat manté la
seva tresoreria i actius liguids equivalents
en entitats financeres dadecuat nivell
de solvencia i dacord amb el Manual de
Procediments de Tresoreria aprovat per la
Comissio Executiva.

b) Risc de liquiditat:

Amb la finalitat d’assegurar la liquiditat i poder
atendre tots els compromisos de pagament
que es deriven de la seva activitat, la Societat
disposa de la tresoreria que mostra el seu
balan¢ de situacio, aixi com de les inversions
financeres que es mostren a la Nota 9.

La Societat porta a terme una gestid prudent
delrisc deliguiditat, basada en el manteniment
de suficient efectiu. La major part de les
col-locacions es realitzen a un termini inferior
als 18 mesos.

A continuacion se indican los principales
riesgos financieros que impactan a la
Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

La Sociedad no tiene concentraciones
significativas de riesgo de crédito.

LaSociedad tiene establecidos procedimientos
de admision de riesgo basados en analisis
detallado de cada una de las operaciones. Las
autorizaciones de las operaciones se realizan
en cada uno de los drganos/comités con
atribuciones, en funcion de las caracteristicas
de las mismas.

La Sociedad tiene establecidos Ilimites de
riesgo con terceros.

Adlicionalmente, la Sociedad cuenta con un
Comité de Seguimiento, responsable de la
supervision y control de la activad llevada
a cabo por parte de los departamentos de
seguimiento y recuperaciones.

Con caracter general la Sociedad mantiene
su tesoreria y activos liquidos equivalentes
en entidades financieras de adecuado nivel
de solvencia y de acuerdo al Manual de
Procedimientos de Tesoreria aprobado por la
Comision Ejecutiva.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder
atender todos los compromisos de pago
que se derivan de su actividad, la Sociedad
dispone de la tesoreria que muestra su balance
de situacion, asi como de Jas inversiones
financieras que se muestran en la Nota 9.

La Sociedad lleva a cabo una gestion
prudente del riesgo de liquidez, basada en
el mantenimiento de suficiente efectivo. La
mayor parte de las colocaciones se realizan a
un plazo inferior a 18 meses.
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c) Risc de mercat:

Tant la tresoreria com el deute financer de
la Societat, estan exposats al risc de tipus
d’interes, el qual podria tenir un efecte advers
en els resultats financers i en els fluxos de
caixa. Per aix0, la Societat segueix la politica
d’invertir majoritariament en inversions de
renda fixa a curt termini, basicament en
diposits i pagarés d’empresa.
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¢) Riesgo de mercado:

Tanto la tesoreria como la deuda financiera
de la Sociedad, estan expuestas al riesgo
de tipo de interés, el cual podria tener un
efecto adverso en los resultados financieros
y en los flujos de caja. Por ello, la Sociedad
sigue la politica de invertir mayoritariamente
en inversiones de renta fija a corto plazo,
basicamente en depdsitos y pagarés de
empresa.



11. Actius no corrents
mantinguts per a la venda

Al 31 de desembre de 2014 i 2013, la Socie-
tat registra en aquest epigraf aquells actius
materials adquirits en pagament de deutes.
La Societat té intencid ferma de vendre tots
els actius registrats en aquest epigraf. El mo-
viment d'aquest compte durant els exercicis
2014 i 2013 ha estat:

11. Activos no corrientes
mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Socie-
dad registra en este epigrafe aquellos activos
materiales adquiridos en pago de deudas. La
Sociedad tiene intencion firme de vender to-
dos los activos registrados en dicho epigrafe.
El movimiento habido en esta cuenta durante
los ejercicios 2014 y 2013 ha sido:

EUROS

Saldo a
31/12/2012

Saldo a
31/12/2012

Entrades o
Dotacions

Entradas o
Dotacio-
nes

Desdota-
cions

Desdota-
ciones

Vendes i
traspas a
Traspassos fallits
Traspasos Ventas y
traspaso a
fallido

Saldo a
31/12/2013

Saldo a
31/12/2013

Entrades o
Dotacions

Entradas o
Dotaciones

Desdota-
cions

Desdota-
ciones

Traspassos

Traspasos

Vendes i
traspas a
fallits

Ventas y
traspaso a
fallido

Saldo a
31/12/2014

Saldo a
31/12/2014

Cost

Coste
Immobles adqui-
rits en pagament
de deutes
Inmuebles adqui-
ridos en pago de
deudas

Altre immobilitzat
adquirit en paga-
ment de deutes
Otro inmoviliza-
do adquirido en
pago de deudas

2.856.320

1.393.126

- (1.219.756)

3.029.690

622.648

(600.780)

3.051.558

2.856.320

1.393.126

- (1.219.756)

3.029.690

622.648

(600.780)

3.051.558

Provisié per immo-
bilitzat adquirit en
pagament de deutes
(Notes 8 10.c)
Provision por inmovi-
lizado adquirido
en pago de deudas
(Notas 8 y 10.c)
Immobles adqui-
rits en pagament
de deutes
Inmuebles adqui-
ridos en pago de
deudas

Altre immobilitzat
adquirit en paga-
ment de deutes
Otro inmoviliza-
do adquirido en
pago de deudas

(895.145)

(120.459)

146.902

(68124) 273.218

(663.608)

(194.858)

8.626

(88.649)

136.873

(801.616)

(895.145)

(120.459)

146.902

(68.124) 273.218

(663.608)

(194.858)

8.626

(88.649)

136.873

(801.616)

TOTAL

1.961.175

1.272.666

146.902

(68.124) (946.539)

2.366.082

427.790

8.626

(88.649)

(463.907)

2.249.942
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Durant I'exercici 2014 s’han produit baixes per
venda d'immobles adquirits en pagament de
deute que es trobaven registrats per un cost
de 600.780 euros (1.219.756 euros a I'exercici
2013) i es trobaven provisionats per un import
de 303180 euros (529.382 euros a l'exercici
2013), dels que 136.873 euros (273.218 euros
a l'exercici 2013) estaven provisionats per
la Societat i 166.307 euros (256.164 euros a
I'exercici 2013) per CERSA. El preu total de
venda d’aguests actius ha ascendit a 297.600
euros (690.374 euros a I'exercici 2013). Durant
'exercici 2014 la venda d’adjudicats no ha
generat cap resultat al compte de perdues i
guanys adjunt.

El moviment de la provisid de I'immobilitzat
adquirit en pagament de deutes i les perdues
i beneficis obtinguts a les alienacions dels
mateixos, es registren al compte de perdues
i guanys a l'epigraf “Deteriorament i resultat
d’actius no corrents en venda (net)”.
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Durante el ejercicio 2014 se han producido
bajas por venta de inmuebles adquiridos en
pago de deuda que se encontraban registra-
dos por un coste de 600.780 euros (1.219.756
euros en el gjercicio 2013) y se encontraban
provisionados por un importe de 303.180 eu-
ros (5629.382 euros en el ejercicio 2013), de
los que 136.873 euros (273.218 euros en el
ejercicio 2013) estaban provisionados por la
Sociedad y 166.307 euros (256.164 euros en
el ejercicio 2013) por CERSA. El precio to-
tal de venta de estos activos ha ascendido a
297600 euros (690.374 euros en el ejercicio
2013). Durante el ejercicio 2014, la venta de
adjudicados no ha generado resultado alguno
en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El movimiento de la provision del inmoviliza-
do adquirido en pago de deudas y las pérdi-
das y beneficios obtenidos en las enajenacio-
nes de los mismos, se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Dete-
rioro y resultado de activos no corrientes en
venta (neto)”.



12. Creditors comercials i altres
comptes a pagar

La composicido d’'aguest epigraf al 31 de de-
sembre de 2014 i 2013, és la segUent:

12. Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 31 de di-
ciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

EUROS
31/12/2014 31/12/2013

Factures pendents de rebrg ' 586934 294429
Facturas pendientes de recibir
Creditors per prestacio 'd’e serveis N 65916 42898
Acreedores por prestacion de servicios
Remuneraqons pendehts de pagament 156.261 78.566
Remuneraciones pendientes de pago
Soqs creditors varis ‘ 90.667 187,640
Socios acreedores varios
Altres 3.990 5.495
Otros
Administracions publigues (Nota 15)

77.754 106.415
Administraciones publicas (Nota 15)
TOTAL 681.522 815.436
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13. Deutes

La composicid d'aquest epigraf a 31 de des-
embre de 2014 i de 2013, és la segUent:

13. Deudas

La composicion de este epigrafe al 31 de di-
ciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

EUROS
31/12/2014 31/12/2013
Flances i diposits rebuts 626.858 109.336
Fianzas y depdsitos recibidos
Societats de reafiancament
20.433 845.038

Sociedades de reafianzamiento
Altres deutes

5.910.880 7.224.402
Otras deudas
TOTAL 6.558.171 8.178.776

La partida “Fiances i diposits rebuts” recull
al 31 de desembre de 2014, l'aportacid de
500.000 euros rebuda de la Generalitat de
Catalunya per a financar projectes de peti-
tes i mitjanes empreses a través de la linia de
pimes | autobnoms del sector agrari, ramader,
pesquer, forestal i agroalimentari.

La partida “Societats de reafiancament”, recull
als exercicis 2014 i 2013 els imports pendents
de pagament a CERSA, com a consequéencia
de la seva participacio a la recuperacio de fa-
|lits (veure Nota 8). Addicionalment a I'exerci-
ci 2013 recull I'import pendent de pagament
a CERSA, corresponent al cost del reaval, que
va ascendir a 632.252 euros (veure Nota 8).

La partida “Altres deutes” correspon a lI'im-
port del deute convertible emes per la So-
cietat | subscrit integrament per la empresa
Instruments Financers per a Empreses Inno-
vadores, S.L. mitjancant contracte subscrit
entre les parts el 27 de desembre de 2010.

L'objectiu del contracte és promoure 'atorga-
ment per part d’Avalis de garanties en forma
d’aval, per facilitar el financament d’actius
productius i altres que es puguin estudiar, de
les petites | mitjanes empreses, incloses les
microempreses i autbnoms.
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La partida “Fianzas y depdsitos recibidos”
recoge al 31 de diciembre de 2014, la
aportacion de 500.000 euros recibida de
la Generalitat de Catalunya para financiar
proyectos de pequernas y medianas empresas
a través de la linea de pymes y autonomos del
sector agrario, ganadero, pesquero, forestal y
agroalimentario.

La partida “Sociedades de reafianzamiento”,
recoge en los ejercicios 2014 y 2013 los
importes pendientes de pago a CERSA
como consecuencia de su participacion en
la recuperacion de fallidos (véase Nota 8).
Adicionalmente en el ejercicio 2013 recoge
el importe pendiente de pago a CERSA,
correspondiente al coste del reaval, que
ascendio a 632.252 euros (véase Nota 8).

La partida “Otras deudas” corresponde al
importe de la deuda convertible emitida
por la Sociedad y suscrita integramente
por la empresa Instruments Financers per
a Empreses Innovadores, S.L. mediante
contrato suscrito entre las partes de 27 de
diciembre de 20]70.

El objetivo del contrato es promover el
otorgamiento por parte de Avalis de garantias
en forma de aval, para facilitar la financiacion
de activos productivos y otros que se
puedan estudiar, de las pequenas y medianas
empresas, incluidas las microempresas y
autonomos.



Per cada aval que es formalitza a I'empa-
ra d’aquesta linia, es converteix en capital el
2,5% de I'import del risc avalat.

A l'exercici 2014 s’han formalitzat 511 opera-
cions (272 a l'exercici 2013) per un import to-
tal de 68.809.599 euros (37.900.587 euros a
'exercici 2013) a I'empara d’aguesta linia.

L'import acumulat de deute convertible a ca-
pital com a conseqgUiencia de la formalitzacid
d’aguestes operacions ascendeix, a I'exercici
2014, a 3.993.600 euros (2.651.200 euros a
'exercici 2013).

El deute convertible merita interessos varia-
bles, referenciats a I'Euribor a 1 any més un
diferencial de I'% a l'exercici 2014 (0,25% al
2013).

Les liguidacions d'interessos s'efectuen per
anys naturals vencuts, el dia 31 de desembre
de cada any. L'import corresponent als exer-
cicis 2014 i 2013 ascendeix a 100.859 euros i
59.749 euros, respectivament, i es troba re-
gistrat a l'epigraf “Despeses financeres” del
compte de pérdues i guanys adjunt.

Para cada aval que se formaliza al amparo de
esta linea, se convierte en capital el 2,5% del
importe del riesgo avalado.

En el egjercicio 2014 se han formalizado 5711
operaciones (272 en el ejercicio 2013) por un
importe total de 68.809.599 euros (37.900.587
euros en el ejercicio 2013) al amparo de esta
linea.

El importe acumulado de deuda convertida en
capital como consecuencia de la formalizacion
de estas operaciones asciende, en el ejercicio
2074 a 3.993.600 euros (2.651.200 euros en el
ejercicio 2013).

La deuda convertible devenga unos intereses
variables, referenciados al Euribor a 1 aho
mas un diferencial del 1% en el ejercicio 2014
(0,25% en el 2013).

Las liquidaciones de intereses se efectuan por
anos naturales vencidos, el dia 31 de diciembre
de cada ano. El importe correspondiente a
los ejercicios 2014 y 2013 asciende a 100.859
euros y 59.749 euros, respectivamente, y se
encuentra registrado en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de resultados
adjunta.
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14. Passius per avals i garanties

Aqguest epigraf recull la comissié rebuda més
en el seu cas, el valor actual de les comissions
a rebre com a contraprestacio per la conces-
sio de les garanties financeres menys la part
imputada al compte de péerdues i guanys.

El seu moviment durant els exercicis 2014 i
2013 ha estat el segUent:

14. Pasivos por avales y garantias

Este epigrafe recoge la comision recibida mas
en su caso, el valor actual de las comisiones
a recibir como contraprestacion por la con-
cesion de las garantias financieras menos la
parte imputada a la cuenta de pérdidas y ga-
nancias.

Su movimiento durante los ejercicios 2014 y
2013 ha sido el siguiente:

EUROS
Saldo a 31 de desembre de 2013 / Saldo a 37 de diciembre de 2013 11.786.453
Més- Altes de I'exercici
6.730.118

Mdas- Altas del ejercicio
Menys-
Menos-
Imputaalo, de | e><4er<:|'C|' (5165.786)
Imputacion del ejercicio
T . . o i

raspas a proquns per avals i garanties , (738.904)
Traspaso a provisiones por avales y garantias
Saldo a 31 de desembre de 2014 / Saldo a 37 de diciembre de 2014 12.611.881

EUROS
Saldo a 31 de desembre de 2012 / Saldo a 37 de diciembre de 2072 12.758.903
Més- Altes de I'exercici
4116.603

Mas- Altas del ejercicio
Menys-
Menos-
Imputao'(? del e><‘er0|IC|. (4.352.767)
Imputacion del ejercicio
T . . s | i

raspas a prowspns per avals i garanties , (736.286)
Traspaso a provisiones por avales y garantias
Saldo a 31 de desembre de 2013 / Saldo a 37 de diciembre de 2013 11.786.453

avalis nrorve anual 201




15. Situacio fiscal

El detall del compte “Administracions Publi-
ques” del balanc de situacid al 31 de desem-
bre de 2014 i 2013 adjunt, és el seglent:

15. Situacion fiscal

El detalle de la cuenta "Administraciones
Publicas” del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 adjunto, es el

siguiente:

2014

EUROS

Actiu / Activo

Passiu / Pasivo

H.P. deutora per retencions
H.P. deudora por retenciones

H.P deutora per Impost sobre Beneficis
H.P deudora por Impuesto sobre Beneficios

Credit fiscal

Crédito fiscal

H.P deutora per retencio lloguers

H.P. deudora por retencion de alquileres
Seguretat social deudora (Nota 8)

Seguridad social deudora (Nota 8)

H.P. creditora per Impost sobre Beneficis

H.P. acreedora por Impuesto sobre Beneficios
Impost sobre el Valor Afegit

Impuesto sobre el Valor Ahadido

Organismes de la Seguretat Social
Organismos de la Seguridad Social
Retencions i pagaments a compte Hisenda Publica

Retenciones y pagos a cuenta Hacienda Publica

H.P. creditora per altres conceptes
H.P. acreedora por otros conceptos

175.493

87.314

8.828

41

86

18.946

52722

6.000

Saldo a 31 de desembre de 2014
Saldo al 31 de diciembre de 2014

271.676

77.754

2013

EUROS

Actiu / Activo

Passiu / Pasivo

H.P. deutora per retencions
H.P. deudora por retenciones

H.P deutora per Impost sobre Beneficis
H.P deudora por Impuesto sobre Beneficios

Credit fiscal
Crédito fiscal

H.P deutora per retencio lloguers
H.P. deudora por retencion de alquileres

Generalitat de Catalunya (Nota 8)
Generalitat de Catalunya (Nota 8)

H.P. creditora per Impost sobre Beneficis
H.P. acreedora por Impuesto sobre Beneficios

Impost sobre el Valor Afegit
Impuesto sobre el Valor Ahadido

Organismes de la Seguretat Social
Organismos de la Seguridad Social

Retencions i pagaments a compte Hisenda Publica
Retenciones y pagos a cuenta Hacienda Publica

H.P. creditora per altres conceptes
H.P. acreedora por otros conceptos

280.085

338.680

87.387

7.483

1.500.000

2.969

20.856

82.590

Saldo a 31 de desembre de 2013
Saldo al 31 de diciembre de 2013

2.213.635

106.415
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A causa del diferent tractament que la legis-
lacioé fiscal permet per a determinades ope-
racions, el resultat comptable pot diferir de la
base imposable fiscal.

La conciliacié entre el resultat comptable i la
base imposable de I'mpost sobre Societats
dels exercicis 2014 i 2013, és la seglient:

Debido al diferente tratamiento que la legisla-
cion fiscal permite para determinadas opera-
ciones, el resultado contable puede diferir de
la base imponible fiscal.

La conciliacion entre el resultado contable y
la base imponible del Impuesto sobre Socie-
dades de los gjercicios 2014 y 2013, es la si-
quiente:

EUROS
2014

Resultat de ’exercici abans de PImpost de Societats 73
Resultado del ejercicio antes del Impuesto de Sociedades
Diferéncies permanents 220
Diferencias permanentes

Despeses no deduibles 220

Gastos no deducibles
Diferéncies temporals 143.545
Diferencias temporales

Dotacio per riscos subestandard 139.323

Dotacion por riesgos subestandard

Altres ajustos 4222

Otros ajustes
Base imposable prévia / Base imponible previa 143.838

EUROS
2013

Resultat de I’exercici abans de I’Impost de Societats 1.131
Resultado del ejercicio antes del Impuesto de Sociedades
Diferéncies permanents 3.393
Diferencias permanentes

Despeses no deduibles 3.393

Gastos no deducibles
Diferéncies temporals 113.780
Diferencias temporales

Dotacio per riscos subestandard 79.756

Dotacion por riesgos subestandard

Altres ajustos 34.024

Otros ajustes
Base imposable / Base imponible 118.304

Les diferéncies permanents corresponen a:

Despeses no deduibles que corresponen
basicament a multes i sancions.

Les diferéncies temporals corresponen a:

Dotacions efectuades a I'exercicic per a la
cobertura del risc subestandard.
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Las diferencias permanentes corresponden a:

Gastos no deducibles que corresponden
basicamente a multas y sanciones.

Las diferencias temporales corresponde a:

Dotaciones efectuadas en el ejercicio para la
cobertura del riesgo subestandard.




Provisions efectuades per la Societat a
'exercici.

La conciliacid entre el resultat de l'exercici
abans d'impostos i la despesa per Impost
de Societats dels exercicis 2014 i 2013, és la
seguient:

Provisiones efectuadas por la Sociedad en el
ejercicio.

La conciliacion entre el resultado del ejercicio
antes de impuestos y el gasto por Impuesto de
Sociedades de los gjercicios 2014 y 2013, es la
siguiente:

EUROS
2014
Resultat de ’exercici abans de PImpost de Societats 73
Resultado del ejercicio antes del Impuesto de Sociedades
Diferéncies permanents 220
Diferencias permanentes
Despeses no deduibles 220
Gastos no deducibles
Diferéncies temporals 143.545
Diferencias temporales
Dotacio per riscos subestandard 139.323
Dotacion por riesgos subestandard
Altres ajustos 4222
Otros ajustes
Base imposable previa / Base imponible previa 143.838
Base imposable negativa / Base imponible negativa (143.838 )
Base imposable / Base imponible -
Gasto por Impuesto de Sociedades 23
Despesa per Impost de Societats 73)
EUROS
2013
Resultat de I’exercici abans de PImpost de Societats 1131
Resultado del ejercicio antes del Impuesto de Sociedades '
Diferéncies permanents
. . 3.393
Diferencias permanentes
Despeses no ded‘u'\'bles 2393
Gastos no deducibles
Dl_ferenu_es temporals 13.780
Diferencias temporales
Dotacio per riscos subestandard 79756
Dotacion por riesgos subestandard '
Altres ajustos 34.024
Otros ajustes
Base imposable / Base imponible 118.304
Quota (25%) / Cuota (25%) 29.576
Deduccions / Deducciones -
Despesa per Impost de Societats previ
Gasto por Impuesto de Sociedades previo (1.131)
Activacié de bases imposables negatives exercicis anteriors
. .. . N . P P 77.312
Activacion de bases imponibles negativas ejercicios anteriores
Import a recuperar d’hisenda per rectificacié impost societats exercicis anteriors
. I . PR . 337.262
Importe a recuperar de hacienda por rectificacion impuesto sociedades ejercicios anteriores
Ajust liquidacié impost societats 2012 191.654
Ajuste liquidacién impuesto sociedades 2012 )
Activacié de deduccions generades en exercicis anteriors
P ; L . 11.206
Activacion de deducciones generadas en ejercicios anteriores
Despesa per impost de Societats exercici 616.303
Gasto por impuesto de Sociedades ejercicio )
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D'acord amb la Llei de [I'lmpost Sobre
Societats, si en virtut de les normes aplicables
per a la determinacid de la base imposable,
aguesta resultés negativa, el seu import podra
ser compensat amb les rendes positives dels
periodes impositius que concloguin en els anys
immediats i successius, distribuint la quantia
en la proporcid que s'estimi convenient. La
compensacid es realitzara al moment de
formular les declaracions de I'Impost de
Societats sense perjudici de les facultats de
comprovacid que corresponen a les autoritats
fiscals.

A l'exercici 2013 es va procedir a rectificar
els Impostos de Societats dels exercicis
2009, 2010 i 201 i a modificar I'lmpost de
Societats comptabilitzat a l'exercici 2012,
el que va suposar el reconeixement d'una
menor despesa per Impost de Societats per
import de 617434 euros i un crédit fiscal
de 88520 euros, per lactivacid de bases
imposables negatives pendents de compensar
i de deduccions pendents d’'aplicar. A I'exercici
2014 s’ha procedit a sollicitar la rectificacio
dels Impostos de Societats dels exercicis
2009, 2010, 2011, 2012 i 2013 i a tancament de
I'exercici 2014 s’ha rebut resolucid favorable
de I'Agéncia Tributaria per a I'exercici 2009.
Aguesta resolucid suposa el reconeixement
de bases imposables negatives per import de
2167.874 euros, que la Societat no ha activat
per considerar gque no es cumpleixen els
requisits per fer-ho.

Com a consequencia de les rectificacions
esmentades al paragraf anterior, les bases
imposables pendents de compensar a 31 de
desembre de 2014, son les seglents, en euros:

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, si en virtud de Jas normas
aplicables para la determinacion de la base
imponible, esta resultase negativa, su importe
podra ser compensado con las rentas positivas
de los periodos impositivos que concluyan en
los afios inmediatos y sucesivos, distribuyendo
la cuantia en la proporcion que se estime
conveniente. La compensacion se efectuara
al momento de formular las declaraciones
del Impuesto de Sociedades sin perjuicio
de las facultades de comprobacion que
corresponden a las autoridades fiscales.

En el ejercicio 2013 se procedio a rectificar
los Impuestos de Sociedades de los ejercicios
2009, 2010 y 2011 y a modificar el Impuesto de
Socledades contabilizado en el ejercicio 2012,
lo que supuso el reconocimiento de un menor
gasto porimpuesto de Sociedades porimporte
de 617434 euros y un crédito fiscal de 88.520
euros, por la activacion de bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de
deducciones pendientes de aplicar. En el
gjercicio 2014 se ha procedido a solicitar la
rectificacion de los Impuestos de Sociedades
de los ejercicios 2009, 2010, 20711, 2012 y 2013
v al cierre del ejercicio 2014 se ha recibido
resolucion favorable de la Agencia Tributaria
para el ejercicio 2009. Esta resolucion supone
el reconocimiento de bases imponibles
negativas por importe de 2.167874 euros, que
la Sociedad no ha activado al considerar que
no se cumplen los requisitos para ello.

Como consecuencia de las rectificaciones
mencionadas en el parrafo anterior, las bases
imponibles pendientes de compensar a 31 de
diciembre de 2014, son las siguientes, en euros:

Compensat Compensades a rectificacions
Origen B.I generades exercicis anteriors 2009-2010-2011 Compensada a I'exercici Pendents de compensar
Origen B.l generadas Compensada Compensadas en rectificaciones | Compensada en el ejercicio | Pendientes de compensar
ejercicios anteriores 2009-2010-2011
2004 (816.114) 644.253 171.861 - -
2005 (380.692) N8.304 70.714 143.838 47.836
2009 (2167.874) - - - 2.167.874
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Segons estableix la legislacio vigent, els im-
postos no poden considerar-se definitiva-
ment liquidats fins que les declaracions pre-
sentades hagin estat inspeccionades per les
autoritats fiscals, o hagi transcorregut el ter-
mini de prescripcio de quatre anys.

A 31 de desembre de 2014, la Societat té
oberts a inspeccio, per I'lmpost de Societats
els exercicis 2009 i seglUents i per la resta
d'impostos els exercicis 2011 i seglents.

Segun establece la legislacion vigente, los im-
puestos no pueden considerarse definitiva-
mente liquidados hasta que las declaraciones
presentadas hayan sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales, o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro anos.

A 31 de diciembre de 2014, la Sociedad tiene
ablertos a inspeccion, para el Impuesto de
Sociedades los ejercicios 2009 y siguientes y
para el resto de impuestos los ejercicios 2071
y siguientes.
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16. Risc en vigor per avals i
garanties atorgats

Al 31 de desembre de 2014 i 2013 la composi-
cid i moviment dels avals en vigor concedits
per la Societat, era la seglent:

16. Riesgo en vigor por avales y ga-
rantias otorgados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la
composicion y movimiento de los avales
en vigor concedidos por la Sociedad, era la

siguiente:

EUROS
Saldo a Cancel-lacions i Saldo a (a:rannc?ril‘t‘za;:‘c?grfs‘ Saldo a
31/12/2012 Formalitzacions | amortitzacions 31/12/2013 Formalitzacions 31/12/2014
Saldo al Formalizaciones | Cancelaciones y Saldo al Formalizaciones Caf;cfi/;ctlgg_es Saldo al
31/12/2012 amortizaciones 31/12/2013 Y ciones 31/12/2014
Avals financers 303.679.866 63.153.038 (72174.969) | 294.657.935 106.750.827 (76.735.305) | 324.673.457
Avales financieros
Egzi g’:é‘i‘;/es 43.940.908 15.940.881 (19.433161) | 40.448.627 24.678.528 (18.763.919) 46.363.236
347.620.774 79.093.919 (91.608.131) | 335.106.562 131.429.355 (95.499.224) 371.036.693

El detall i moviment durant 2014 i 2013 dels
avals de la Societat, classificats en funcio del
beneficiari de l'aval, és el segUent:

El detalle y movimiento durante 2014 y 2013
de los avales de la Sociedad, clasificados
en funcion del beneficiario del aval, es el
siguiente:

EUROS
Saldo a Cancel-lacions i Saldo a gfnnocﬁi‘t‘jac‘c?gzs‘ Saldo a
31/12/2012 Formalitzacions | amortitzacions 31/12/2013 Formalitzacions 31/12/2014
Saldo al Formalizaciones | Cancelaciones y Saldo al Formalizaciones Ca’;iigftllgfs Saldo al
31/12/2012 amortizaciones 31/12/2013 Y ciones 31/12/2014
Eggga;geiedgife‘;/ro 220.663.732 64848748 (58.868.839) | 226.643.641 106.065.552 (68.026916) | 264682277
Administracions
Publiques
Administraciones 118.611.554 8.964.318 (27.071.213) | 100.504.659 16.946.948 (22.872.617) 94.578.990
Publicas
Altres beneficiaris 8.345.488 5.280.853 (5668.079) |  7.958.262 8.416.855 (4.599.691) 11.775.426
Otros beneficiarios
347.620.774 79.093.919 (91.608.132) | 335.106.562 131.429.355 (95.499.224) 371.036.693

Del saldo dels avals en vigor al 31 de desembre
de 2014 i 2013, Iimport considerat com a
dubtos és de 41127.268 euros i 46.234.972
euros, respectivament, dels que 37.706.603
euros (41.042.047 euros al 2013) séon avals
financers, i la resta técnics o economics.
D’aquests imports, d’acord amb els convenis
vigents (veure Nota 8), es troba reavalat
un import de 26170.387 euros (28.216.486
eurosa l'exercici 2013), dels que 26.146.884
euros (27.760.891 euros al 2013) corresponen
a avals financers i 23.503 euros (455.595
euros al 2013) corresponen a avals tecnics
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Del saldo de los avales en vigor al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, el importe
considerado como dudoso es de 41127268
euros y 46.234.972 euros, respectivamente, de
los que 37.706.603 euros (41.042.047 euros en
2013) son avales financieros, y el resto técnicos
0 economicos. De estos importes, de acuerdo
con los convenios vigentes (véase Nota 8), se
encuentra reavalado un importe de 26.170.387
euros (28.216.486 euros en 2013), de los que
26.146.884 euros (27.760.89] euros en 2013)
corresponden a avales financieros y 23.503
euros (455.595 euros en 2013) corresponden



i economics. La provisid constituida per a
cobrir el saldo en vigor d’'aquests avals és de
7.841.016 euros (8.212.917 euros al 2013) (veure
Notes 4.e i 8).

Els “Riscos en Vigor” es mostren pel saldo del
risc viu al 31 de desembre de 2014 i 2013, una
vegada deduits els venciments ja atesos pels
prestataris o si escau, per la Societat com a
avalista dels mateixos. Per altra banda, des de
I'inici de l'activitat de la Societat fins al 31 de
desembre de 2014 s’han produit operacions
fallides netes per un total de 16.051.865
euros (37.479.145 euros sense considerar la
cobertura efectiva de CERSA), mentre que
a 31 de desembre de 2013 era de 13.958.925
euros (32.635.050 euros, aproximadament,
sense considerar la cobertura efectiva de
CERSA). Durant l'exercici 2014 la Societat
procedit a la venda d’'una part de la cartera de
fallits. L'import de la cartera venuda ascendeix
a 25.365.222 euros i el preu de venda ha
ascendit a 925.125 euros. Del resultat net de la
venda, 254.692 euros s’han abonat a CERSA
en concepte de recuperacid de fallit, d’acord
amb el contracte de reafiancament. La resta
s’ha registrat a I'epigraf “Correccions de valor
per deteriorament de socis dubtosos (net)”
del compte de péerdues i guanys adjunt.

L'import total d'avals formalitzats des de
la constitucid de la Societat, vencuts o no
vencuts, al 31 de desembre de 2014 és de
1.005.534.001 euros (874104.646 euros al
2013).

El Consell d’Administracio de la Societat té
fixades xifres maximes de risc en vigor que
pot tenir un mateix soci a una data donada.
A 31 de desembre de 2014 i 2013 cap soci
superava els Iimits maxims establerts.

Aixi mateix, del risc en vigor al 31 de desembre
de 2014 la Societat té reavalat un import
total de 225.510.887 euros (199.262.670
euros al 2013), dels quals 199.340.500 euros
(171.046.184 euros al 2013) corresponen a
avalsigaranties en situacid normal i 26.170.387
euros (28.216.486 euros al 2013) corresponen
a avals dubtosos, d’acord amb els contractes
signats amb CERSA i amb la Generalitat de
Catalunya (veure Nota 8).

a avales técnicos y economicos. La provision
constituida para cubrir el saldo en vigor de
dichos avales es de 7841016 euros (8.212.917
euros en 2013) (véanse Notas 4.e y 8).

Los “Riesgos en Vigor” se muestran por el
saldo del riesgo vivo al 31 de diciembre de 2014
y 2013, una vez deducidos los vencimientos ya
atendidos por los prestatarios o en su caso, por
la Sociedad como avalista de los mismos. Por
otra parte, desde el inicio de la actividad de la
Sociedad hasta el 31 de diciembre de 2014 se
han producido operaciones fallidas netas por
un total de 16.051.865 euros (37479.145 euros,
sin considerar la cobertura efectiva de CERSA),
mientras que a 31 de diciembre de 2013 era
de 13958925 euros (32635050 euros, sin
considerar la cobertura efectiva de CERSA).
En el gjercicio 2014 la Sociedad ha procedido a
la venta de una parte de la cartera de fallidos.
El importe de la cartera vendida asciende
a 25.365.222 euros y el precio de venta ha
ascendido a 925.125 euros. Del resultado neto
de la venta, 254.692 euros se han abonado a
CERSA en concepto de recuperacion de fallido,
de acuerdo con el contrato de reafianzamiento.
El resto se ha registrado en el epigrafe
“Correcciones de valor por deterioro de socios
dudosos (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

El importe total de avales formalizados desde
la constitucion de la Sociedad, vencidos o no
vencidos, al 31 de diciembre de 2014 es de
1.005.534.00] euros (874.104.646 euros en
2013).

El Consejo de Administracion de la Sociedad
tiene fjjadas cifras maximas de riesgo en
vigor que puede tener un mismo Socio a una
fecha dada. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
ningun socio superaba los limites mdéximos
establecidos.

Asimismo, del riesgo en vigor al 31 de diciembre
de 2014 la Sociedad tiene reavalado un importe
total de 225.510.887 euros (199.262.670 euros
en 2013), de los cuales 199.340.500 euros
(171.046.184 euros en 2013) corresponden
a avales y garantias en situacion normal y
26.170.387 euros (28216.486 euros en 2013)
corresponden a avales dudosos, de acuerdo
con los contratos firmados con CERSA y con la
Generalitat de Catalunya (véase Nota 8).
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17. Informacio sobre el Consell
d’Administracio

Durant 2014 i 2013, no s’ha meritat import
algun en concepte de dietes d’assistéencia a la
Comissio Executiva i al Consell d’Administracio.
Per altra banda, a 31 de desembre de 2014 |
2013 no existeixen concedits, per part de la
Societat, bestretes, préstecs ni qualsevol altre
tipus de retribucid addicional, als membres
actuals o passats del Consell d’Administracio.
Les remuneracions en concepte de sous
i salaris i retribucid variable a favor dels
Administradors de la Societat amb funcions
executives han ascendit a117.873 euros i 115.420
euros als exercicis 2014 i 2013, respectivament |
es registren a I'epigraf “Despeses de personal -
Sous, salaris i asimilats” del compte de péerdues
i guanys de l'exercici.

A 31 de desembre de 2014 i 2013 el Consell
d’Administracio de la Societat esta composat
per 19 membres, respectivament, sent tots ells
homes, a excepciod de dues dones al 2014 i una
dona al 2013.

A tancament de I'exercici 2014 ni els membres
del Consell dAdministracid dAvalis de
Catalunya S.G.R. ni les persones vinculades
als mateixos, segons es defineix a la Llei de
Societats de Capital, han comunicat als altres
membres del Consell d’Administracid cap
situacio de conflicte, directe o indirecte, que
puguin tenir amb l'interés de la Societat.
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17. Informacion sobre el Consejo de
Administracion

Durante 2014 y 2013, no se ha devengado
importe alguno en concepto de dietas
de asistencia a la Comision Ejecutiva y al
Consejo de Administracion. Por otra parte,
a 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen
concedidos, por parte de la Sociedad, anticipos
ni préstamos a los miembros actuales o
pasados del Consejo de Administracion. Las
remuneraciones en concepto de sueldos y
salarios y retribucion variable a favor de los
Administradores de la Sociedad con funciones
ejecutivas han ascendido a 117873 euros y
115.420 euros en los ejercicios 2014 y 2013,
respectivamente, y se registran en el epigrafe
“Gastos de personal - Sueldos, salarios
vy asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Consejo de
Administracion de la Sociedad esta compuesto
por 19 miembros, siendo todos varones, a
excepcion de dos mujeres en el 2014y una
mujer en el 2013.

Al cierre del ejercicio 2014 ni los miembros
del Consejo de Administracion de Avalis de
Catalunya S.G.R. ni las personas vinculadas
a los mismos, segun se define en la Ley de
Sociedades de Capital, han comunicado
a los demdas miembros del Consejo de
Administracion situacion alguna de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener con el
interés de la Sociedad.



18. Altra informacioé

La distribucid de I'import net de la xifra de
negoci, en concepte d’ingressos per avals i
garanties i per mercats geografics correspo-
nents a l'activitat ordinaria de la Societat a
20141 2013, és la seguent:

18. Otra informacion

La distribucion del importe neto de la cifra
de negocios, en concepto de ingresos por
avales y garantias y por mercados geograficos
correspondientes a la actividad ordinaria de la
Sociedad en 2014 y 2013, es la siguiente:

Mercat Geografic EUROS
Mercado geogréfico 2014 2013

Barcelona 4.262.951 3.550.583
Tarragona 436.340 422.248
Girona 428.200 449,981
Lleida 402.468 342.739
Altres / Otros 49176 36.867

5.579.135 4.802.419

Aixi mateix, la distribucio de 'esmentada xifra
de negocis per tipus d’operacions és:

Asimismo, la distribucion de dicha cifra de ne-
gocios por tipo de operaciones es:

Tipus d’Operacions Percentatge
Tipo de Operaciones Porcentaje
2014 2013

Avals financers

. . 88% 87%
Avales financieros
Resta d’avals 12% 13%
Resto de avales ° °

100% 100%
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El detall d’'aguest epigraf del compte de
perdues i guanys dels exercicis 2014 i 2013

adjunt, és el seglent:

El detalle de este epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias de 2014 y 2013 adjunta,

es el siguiente:

EUROS
EUROS
2014 2013
Sous, salaris i.assimilgts_ 1124.832 1099.036
Sueldos, salarios y asimilados
Sous [ Salaris 994528 995.248
Sueldos y salarios
Indemnitzacions
. 481 51.093
Indemnizaciones
Altres despeses de personal 129,823 52 695
Otros gastos de personal ' '
Carregues ‘SOCIa|SZ 292364 594,395
Cargas sociales:
Segurgtat socyal a carrec de I'empresa 265.230 245171
Seguridad social a cargo de la empresa
Altres despeses §OC|als 571324 49154
Otros gastos socilales
1.447.196 1.393.361

La distribucio, per categories, de la plantilla
mitja empleada durant els exercicis 2014 i

2013, és la seglent:

La distribucion, por categorias, de la plantilla
media empleada durante los ejercicios 2014 y
2013, es la siguiente:

Sexe / Sexo
N¢ Empleats
N¢ Empleados
P Homes / Hombres | Dones / Mujeres
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Consellers / Consejeros 1 1 1 1 - -
Directius / Directivos 2 2 - - 2 2
Llicenciats / Licenciados 16 15 8 8 8 7
Administratius / Administrativos 10 8 3 1 7 7
29 26 12 10 17 16
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La distribucid, per categories, de la plantilla
empleada a tancament dels exercicis 2014 |
2013, és la seguent:

La distribucion, por categorias, de la plantilla
empleada al cierre de los ejercicios 2014 y
2013, es la siguiente:

Sexe / Sexo
N¢ Treballadors /
N¢ Trabajadores ,
Homes / Hombres Dones / Mujeres
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Consellers / Consejeros 1 1 1 1 - -
Directius / Directivos 2 2 - - 2 2
Llicenciats / Licenciados 16 16 8 8 8 8
Administratius / Administrativos 9 9 2 2 7 7
28 28 n n 17 17

El detall d’aquest epigraf del compte de pér-
dues i guanys de I'exercici 2014 i 2013 adjunta,
és el seguient:

El detalle de este epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2014 y
2013 adjunta, es el siguiente:

EUROS
31/12/2014 31/12/2013
Arrendaments 279.799 290.712
Arrendamientos
Assessors externs 218.029 231223
Asesores externos
Reparaq(? | conservamo" 19.933 19110
Reparacion y conservacion
Publicitat
702 4.34
Publicidad 6970 54.340
Subm|h|straments 16.411 16.546
Suministros
Assegurances 18.022 8460
Seguros
Altres serveis 115.466 136.457
Otros servicios
Tributs
227 40.92
Tributos 93 0.928
Comlls‘smns i servells‘ bancaris (Nota 8) 12269 639240
Comisiones y servicios bancarios (Nota 8)
TOTAL 872.424 1.517.016
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Durant els exercicis 2014 i 2013, els honora-
ris sense IVA, relatius als serveis d’auditoria
de comptes i a altres serveis prestats per
'auditor Deloitte, S.L. 0 per una empresa del
mateix grup o vinculada amb l'auditor, han es-
tat els seglents:

Durante los ejercicios 2014 y 2013, los hono-
rarios sin IVA, relativos a los servicios de audi-
toria de cuentas y a otros servicios prestados
por el auditor Deloitte, S.L. 0 por una empresa
del mismo grupo o vinculada con el auditor,
han sido los siguientes:

Exercici 2014 Exercici 2013
Ejercicio 2014 Ejercicio 2013

Serveis prestats per 'auditor de comptes i per em-

preses vinculades

Servicios prestados por el auditor de cuentas y por

empresas vinculadas

Servei d’Auditoria
Servicio de Auditoria

Altres serveis de Verificacio
Otros servicios de Verificacion

31.000 30.000

Total serveis d’Auditoria i Relacionats
Total servicios de Auditoria y Relacionados

31.000 30.000

Serveis d’Assessorament Fiscal
Servicios de Asesoramiento Fiscal

Altres serveis
Otros servicios

5.000 5.000

33.078 43.024

Total Serveis Fiscals
Total Servicios Fiscales

38.078 48.024

Total Serveis Professionals
Total Servicios Profesionales

69.078 78.024
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EUROS

31/12/2014 | 31/12/2013

Dotacio ovisio pe Isi nties (Net) (Nota 8
acio a provisio per avals i garanties ( ) ( a8 371901 (2.929.418)

Dotacion a provision por avales y garantias (Neto) (Nota 8)

Correccions de valor per deteriorament de socis dubtosos (Nota 8)

4.094.480 3.823.996
Correcciones de valor por deterioro de socios dudosos (Nota 8) ( ) ( )

Deteriorament i resultat per actius no corrents en venda (Nota 11)

) ) . (186.232) 26.442
Deterioro y resultado por activos no corrientes en venta (Nota 11)
Dotacions al fons de provisions tecniques. Cobertura del conjunt
d’operacions
(744.279) 197.038

Dotaciones al fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones

Dotacio al fons de provisions tecniques (Nota 10.c)

4.653.089 4197.914
Dotacion al fondo de provisiones técnicas (Nota 10.c) ( ) ( )

Recuperacions del fons de provisions tecniques (Nota 10.c)

) . . (2.325.225) -
Recuperaciones del fondo de provisiones técnicas (Nota 10.c)
Utl.ll,tzac.‘o del fons de prowsphs tecmqugs (Nota 10.c) 6.234.035 4197914
Utilizacion del fondo de provisiones técnicas (Nota 10.c)
Dotacio al fons de provisions tecniques. Cobertura geneérica ) (3.935)
Dotacion al fondo de provisiones técnicas. Cobertura genérica ’
Excés DFOV\S.IC‘),geheI’I(,:a. ) 200.973
Exceso provision genérica
Fons de provisions técniques. Aportacions de tercers utilitzades ) 2222020
Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros utilizadas R
Ut.llﬁtzaqo del fons de pI’OVISI'O.I’]S tecmqu'es (Nota 10.c) ) 2377804
Utilizacion del fondo de provisiones técnicas (Nota 10.c)
Utilitzacid del fons de provisions tecniques. Cobertura generica . 2935
Utilizacion del fondo de provisiones técnicas. Cobertura genérica ‘
Recuperacions del fons de provisions técniques (Nota 10.c) ) (1.049.738)

Recuperaciones del fondo de provisiones técnicas (Nota 10.c)

INFORME ANUAL 2014 a V a I I S



A continuacio es detalla la informacio requeri-
da per la disposicié addicional tercera de la llei
15/2010, de 5 de juliol.

A continuacion se detalla la informacion re-
querida por la disposicion adicional tercera
de la ley 15/2010, de 5 de Julio.

Pagaments realitzats i pendents de pagament a la data de

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre

tancament de l’exercici

del ejercicio

2014

2013

Import / Importe

% Import / Importe %

Realitzats dins del termini
maxim legal 2595110
Realizados dentro del plazo ) ’

maximo legal

Resta
Resto
Total pagaments de I'exercici

o 2.595.110
Total pagos del ejercicio

100% 1.759.991 100%

100% 1.759.991 100%

PMPE (dies) de pagament
PMPE (dias) de pagos

Ajornaments que a la data

de tancament sobrepassin el
termini maxim legal
Aplazamientos que a la fecha
dle cierre sobrepasan el plazo
maéximo legal

Les dades exposades al quadre anterior so-
bre pagaments a proveidors fan referencia a
aquells, que per la seva naturalesa son credi-
tors comercials per deutes amb subministra-
dors de bénsiserveis, de manera que inclouen
les dades relatives a les partides “Creditors
comercials i altres comptes a pagar - Credi-
tors varis” del passiu del balan¢ adjunt.

El termini mig ponderat excedit (PMPE) de
pagaments s’ha calculat com el quocient for-
mat en el numerador pel sumatori dels pro-
ductes de cada un dels pagaments realitzats
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Los datos expuestos en el cuadro anterior
sobre pagos a proveedores hacen referencia
a aquellos que por su naturaleza son acree-
dores comerciales por deudas con suminis-
tradlores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a varias partidas
incluidas en el epigrafe "Acreedores comer-
ciales y otras cuentas a pagar” del pasivo co-
rriente del balance adjunto.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE)
de pagos se ha calculado como el cociente
formado en el numerador por el sumatorio



a l'exercici amb un ajornament superior al
respectiu termini legal de termini i el nume-
ro de dies d’ajornament excedit del respectiu
termini, i en el denominador per I'import total
dels pagaments realitzats a I'exercici amb un
ajornament superior al termini legal de paga-
ment.

El termini maxim legal de pagament aplicable
a la Societat a I'exercici 2014 segons la Llei
3/2004 (modificada per la Llei 11/2013, de 26
de juliol) per la que s’estableixen les mesures
de lluita contra la morositat a les operacions
comercials, és de 30 dies tant per I'exercici
2014 com per l'exercici 2013, excepte existen-
cia de pacte de les parts, sense que, en cap
cas, es pugui acordar un termini superior a 60
dies naturals.

El detall dels ingressos financers és el seglent:

de los productos de cada uno de los pagos
a proveedores realizados en el ejercicio con
un aplazamiento superior al respectivo plazo
legal de pago y el numero de dias de aplaza-
miento excedido del respectivo plazo, y en el
denominador por el importe total de los pagos
realizados en el ejercicio con un aplazamiento
superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a
la Sociedad en el ejercicio 2014 segun la Ley
3/2004 (modificada por la Ley 11/2013, de 26
de julio), por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 30 dias tanto para el ejer-
cicio 2014 como para el ejercicio 2013, salvo
existencia de pacto de las partes sin que, en
ningun caso, se pueda acordar un plazo supe-
rior @ 60 dias naturales.

El detalle de los ingresos financieros es el
siguiente:

31/12/2014 31/12/2013

Ingressos per actualitzacio de comissions

9 P valtzacl 159! 496.517 580.164
Ingresos por actualizacion de comisiones
| i i fi Nota 9
Nngressos per'|nver§|ons mancgres (Nota 9) 1072172 1778.387
Ingresos por inversiones financieras (Nota 9)
| ) .
ngressos per demores | recuperaqons 19.482 64.977
Ingresos per demoras y recuperaciones
Total ingressos financers

. . , 1.588.171 2.423.527

Total ingresos financieros

El detall de saldos amb vinculades a 31 de
desembre de 2014 i 2013 i de les transaccions
produides en els exercicis finalitzats en les ci-
tades dates son els seglents:

El detalle de saldos con vinculadas al 31 de
diciembre de 2014y 2013 y de las transacciones
producidas en los ejercicios terminados en
dichas fechas son las siguientes:
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Exercici 2014
Ejercicio 2014

EUROS

Saldos Actiu
Saldos Activo

Saldos Passiu
Saldos Pasivo

Despeses
Gastos

Ingressos
Ingresos

Valors representatius de deute (Institut Catala de Finances)
Valores representativos de deuda (Institut Catala de Finances)

Valors representatius de deute (Generalitat de Catalunya)
Valores representativos de deuda (Generalitat de Catalunya)

Deute convertible (Instruments Financers per a Empreses
Innovadores)
Deuda convertible (Instruments Financers per a Empreses
Innovadores)

Lloguer oficines (Institut Catala de Finances)
Alquiler oficinas (Institut Catala de Finances)

Fiances rebudes (Generalitat de Catalunya)
Fianzas recibidas (Generalitat de Catalunya)

Ingressos per prestacio de serveis (Institut Catala de Finances)
Ingresos por prestacion de servicios (Institut Catala de Finances)

9.502.077

3.161.287

5.910.880

464.600

(55.881)

(100.859)

(250.094)

206.553

105.202

4.757

TOTAL

12.663.364

6.375.480

(406.834)

316.511

Exercici 2013
Ejercicio 2013

EUROS

Saldos Actiu
Saldos Activo

Saldos Passiu
Saldos Pasivo

Despeses
Gastos

Ingressos
Ingresos

Valors representatius de deute (Institut Catala de Finances)
Valores representativos de deuda (Institut Catala de Finances)

Valors representatius de deute (Generalitat de Catalunya)
Valores representativos de deuda (Generalitat de Catalunya)

Deute convertible (Instruments Financers per a Empreses
Innovadores)
Deuda convertible (Instruments Financers per a Empreses
Innovadores)

Lloguer oficines (Institut Catala de Finances)
Alquiler oficinas (Institut Catala de Finances)

Fiances rebudes (Generalitat de Catalunya)
Fianzas recibidas (Generalitat de Catalunya)

Ingressos per prestacio de serveis (Institut Catala de Finances)
Ingresos por prestacion de servicios (Institut Catala de Finances)

6.303.518

7.224.402

(59.749)

(248.826)

301.685

2.700

TOTAL

6.303.518

7.224.402

(308.575)

304.385
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19. Fets posteriors

Des del tancament de l'exercici 2014 fins la
data de formulacid d’aquests comptes no s’ha
posat de manifest cap fet significatiu respecte
les mateixes que no s’hagin descrit a les notes
de la present memoria.

19. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio 2014 hasta la fe-
cha de formulacion de estas cuentas anuales
no se ha puesto de manifiesto ningun hecho
significativo respecto de las mismas que no se
haya descrito en las restantes notas de la pre-
sente memoria.
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INFORME DE GESTIO CORRESPONENT A L’EXERCICI ANUAL
FINALITZAT EL 31 DE DESEMBRE DE 2014

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
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Activitat Realitzada

Durant l'exercici 2014, la Societat ha realitzat
una activitat comercial que s’ha traduit en
la formalitzacié de 1.258 avals per un import
de 131.429.355 euros, el que suposa un
increment del 85% en numero d’'avals i un 66%
d’'increment en volum formalitzat, en relacio a
I'exercici 2013.

El risc viu a 31 de desembre de 2014 és de
371.036.693 euros que implica un increment
de I'M% respecte a l'exercici anterior i que
correspon a un total de 4.029 avals. L'import
mig, a l'exercici 2014, dels avals financers
formalitzats ha estat de 123127 euros i el
dels técnics / econdmics de 63116 euros. Les
empreses de nova creacid que han rebut avals
durant I'exercici 2014 han estat 51, versus 32 a
I'exercici anterior. Els avals atorgats al 2014 han
contribuit a mantenir o crear 27.474 llocs de
treball, versus 20.814 a I'exercici anterior.

Durant I'exercici 2014, la Societat,
addicionalment a l'activitat comercial basada
principalment en activitats de promocid
i divulgacid davant els seus principals
prescriptors (entitats financeres, cambres,
associacions, departaments de Generalitat,
etc.) que ha realitzat des de la seva creacid, ha
potenciat I'activitat comercial directa a través
de l'equip de gestors comercials.
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Actividad Realizada

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad ha
realizado una actividad que se ha traducido
en la formalizacion de 1.258 avales por un
importe de 131.429.355 euros, lo que supone
un incremento del 85% en numero de
avales y un 66% de incremento en volumen
formalizado, en relacion al ejercicio 2013.

El riesgo vivo a 31 de diciembre de 2014
asciende a 371.036.693 euros, que implica un
incremento del 11% con respecto al ejercicio
anterior y que corresponde a un total de
4.029 avales. El importe medio, en el ejercicio
2014, de los avales financieros formalizados
ha sido de 123.127 euros y el de los técnicos/
econdomicos de 63116 euros. Las empresas
de nueva creacion que han recibido avales
durante el ejercicio 2014 han sido 51, versus 32
en el ejercicio anterior. Los avales otorgados
en el 2014 han contribuido a mantener o crear
27474 puestos de trabajo, versus 20.814 en el
ejercicio anterior.

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad,
adicionalmente a /la actividad comercial
basada principalmente en actividades de
promocion y divulgacion ante sus prin-
cipales prescriptores (entidades financieras,
camaras, asociaciones, departamentos de
Generalitat etc.) que ha venido realizando
desde su creacion, ha potenciado la
actividad comercial directa a través del
equipo de gestores comerciales.



Composicié i caracteristiques del Composicion y caracteristicas del
risc riesgo

A continuacion se detallan una serie de clasifi-
caciones del riesgo vivo a 31 de diciembre de

A continuacio es detallen una série de classifi-
cacions del risc viu a 31 de desembre de 2014,

en euros. 2074 en euros.
Numero Import o
. %

Nudmero Importe
Sector primari 15 10.175.270 3%
Sector primario
Sector |‘ndustr|'a| 850 104.024.925 28%
Sector industrial
Sector construccio 381 20.827.918 6%
Sector construccion
Sector terciari 2,683 236.008.580 63%
Sector terciario
TOTAL 4.029 371.036.693 100%

Numero Import o

. %

Nidmero Importe

Bancs
2.652 263.816.722 71%

Bancos
Altres entitats financeres o
Otras entidades financieras 16 865554 0%
Proveidors . 439.494 0%
Proveedores
Administracions Publiques o
Administraciones Publicas 1270 94.578.991 26%
Altres 80 11.335.931 3%
Otros
TOTAL 4.029 371.036.693 100%
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Numero Import %
Numero Importe ?

Real
Real 896 112.460.538 30%

Hipotecaria

Hipotecaria 330 38.707.334 10%

Altres garanties reals

Otras garantias reales 566 73.753.204 20%
Personal
Personal 2171 175.242.067 A47%
Sense garanties
Sin garantias 962 83.334.087 22%
TOTAL 4.029 371.036.693 100%

Net Net de reaval
Neto Neto de reaval

Risc en vigor 371.036.693 145.525.806
Riesgo en vigor
Socis avalats en mora (SAM)
Socios avalados en mora (SAM) 14.574.490 5741710
Risc dubtos

. 41127.2 14. .881
Riesgo dudoso 68 95688
Socis fallits
Socios fallidos 10.525.791 4.693.130
Ratio: SAM/ Risc en vigor o o
Ratio: SAM/ Riesgo en vigor 3,78% 3,80%
Ratio: Risc dubtos/ risc en vigor

. . . . 10,67% ,89%

Ratio: Riesgo dudoso/ riesgo en vigor 0.67% 9.89%
Ratio: Fallits/ risc en vigor o o
Ratio: Fallidos/ riesgo en vigor 2.84% 3.22%
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Evolucié del Capital

El capital social dels socis protectors ha variat
a I'exercici 2014, degut, basicament a la signa-
tura d'operacions a 'empara de la linia de deute
convertible signada amb IFEM al 2010. L’incre-
ment net ha estat de 1.241.800 euros ascendint
aixi el capital de socis protectors a 22.493.800
euros format per 112.469 participacions de 200
euros de valor nominal cadascuna. EI nombre
de socis protectors a ascendeix a 27. El capital
social a 31 de desembre de 2014 correspon als
socis protectors representa un 60,39% front al
60,81% a 31 de desembre de 2013.

'evolucié del capital dels socis particips ha es-
tat:

Evolucion del Capital

El capital social de los socios protectores ha
variado en el ejercicio 2014, debido principal-
mente a la firma de operaciones al amparo
de la linea de deuda convertible firmada con
IFEM en el 2010. El incremento neto ha sido de
1.241.800 euros ascendiendo asi el capital de
socios protectores a 22.493.800 euros forma-
do por 112.469 participaciones de 200 euros
de valor nominal cada una. El numero de so-
cios protectores asciende a 27. El capital social
a 31 de diciembre de 2074 correspondiente a
los socios protectores representa un 60,39%
frente al 60,81% a 31 de diciembre de 2013.

La evolucion del capital de los socios partici-
pes ha sido:

Participacions Capital
Participaciones Capital
31 de desembre de 2013
37 de diciembre de 2013 68.259 13.697.800
Adml's.s[o de soa_s 7972 1594400
Admision de socios
Amph'aqons Capltgl SOCIS‘ 5 2] 1062.200
Ampliaciones capital socios
Ba|'><es soqs (5.793) (1.158.600)
Bajas socios
Reducqons de capltgl soos' (2.21%) (442.600)
Reducciones de capital socios
31 de desembre de 2014
37 de diciembre de 2014 73.536 14.753.200
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Compliment de Coeficients

A 31 de desembre de 2014, la Societat complia
amb tots els coeficients minims imposats
per la normativa vigent quant a recursos
propis, inversions obligatories dels mateixos,
coeficient de solvéncia i quantitat que cal que
cobreixi el Fons de Provisions Tecnigues. En
aquest sentit, a 31 de desembre de 2014

L'excés del Fons de Provisions Tecniques és
de 16.015.347 euros.

El superavit de recursos propis ascendeix a
30.134.905 euros.

No tenia risc amb cap grup econdmic per
import superior al 20% dels recursos propis
computables.

Les inversions en immobilitzat material,
accions i participacions suposen un 0,09%
dels recursos propis computables, estan
subjectes aquestes inversions al limit del 25%
dels esmentats recursos propis computables.

Quant al compliment de [lobligacio
d’inversid en determinats actius (inversio
minima del 75%), les inversions d’aguestes
caracteristiques que la Societat manté a 31
de desembre de 2014, superen el 75% exigit
segons normativa.
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Cumplimiento de Coeficientes

A 31 de diciembre de 2014, la Sociedad
cumplia con todos los coeficientes minimos
impuestos por la normativa vigente en cuanto
a recursos propios, inversiones obligatorias de
los mismos, coeficiente de solvencia y cuantia
que debe cubrir el Fondo de Provisiones
Técnicas. En este sentido, a 31 de diciembre
de 2074:

El exceso del Fondo de Provisiones Técnicas
ascendia a 16.015.347 euros.

El superavit de recursos propios ascendia a
30.134.905 euros.

No tenia riesgo con ningun grupo economico
por importe superior al 20% de los recursos
propios computables.

Las inversiones en inmovilizado material,
acciones y participaciones suponen un
0,09% de los recursos propios computables,
estando sujetas estas inversiones al limite del
25% de los ya comentados recursos propios
computables.

En cuanto al cumplimiento de la obligacion
de inversion en determinados activos
(inversion minima del 75%), las inversiones
de estas caracteristicas que la Sociedad
mantiene a 31 de diciembre de 2014, superan
el 75% exigido segun normativa.



Altra informacié

La Societat no té cap projecte d’investigacio i
desenvolupament en curs, ni ha incorregut en
despeses per aguest concepte a I'exercici 2014.

A l'exercici 2014, la Societat no ha adquirit ni té
participacions propies en autocartera.

A la data d’aguest informe de gestio, no exis-
teixen esdeveniments posteriors al tancament
de I'exercici, de naturalesa economica i finan-
cera que afectin als estats financers presentats
i ala situacio de la Societat.

Perspectives 2015

Per a l'exercici 2015 s’estima un increment del
volum d’operacions formalitzades del voltant
d’'un 14% i un increment del risc en vigor del
2%. En quant a les despeses, es manté la poli-
tica de contencio.

Otra Informacion

La Sociedad no tiene ningun proyecto de in-
vestigacion y desarrollo en curso, ni ha incurri-
do en gastos por este concepto en el ejercicio
20174.

En el gjercicio 2014, la Sociedad no ha adqui-
rido ni tiene participaciones propias en auto-
cartera.

A la fecha de este informe de gestion, no exis-
ten acontecimientos posteriores al cierre del
ejercicio, de naturaleza economica y financie-
ra que afecten a los estados financieros pre-
sentados y a la situacion de la Sociedad.

Perspectivas 2015

Para el ejercicio 2015 se estima un incremento
del volumen de operaciones formalizadas de,
alrededor del 14% y un incremento del riesgo
en vigor del 2%. En cuanto a gastos se mantie-
ne la politica de contencion.
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Deloitte

INFORME D’AUDITORIA INDEPENDENT DE COMPT

S ANUALS

Als Socis d’Avalis de Catalunya, Socictat de Garantia Reciproca:
Informe sobre els comptes anuals

Hem auditat els comptes anuals adjunts de la societat Avalis de Catalunya, Socictat de Garantia
Reciproca, que comprenen el balang a 31 de desembre de 2014, el compte de perdues i guanys, "estat
de canvis en ¢l patrimoni net, 'estat de fluxos d’efectiu i la memoria corresponents a I'exercici anual
finalitzat en aquesta data.

Responsabilitat dels Administradors en relacié amb els comptes anuals

Els Administradors son responsables de formular els comptes anuals adjunts, de manera que expressin
la imatge fidel del patrimoni, de la situaci6 financera i dels resultats d’Avalis de Catalunya, Socictat de
Garantia Reciproca, de conformitat amb el marc normatiu d’informacio financera aplicable a I’entitat a
Espanya, que s'identifica a la Nota 2.a) de la memoria adjunta, i del control intern que considerin
necessari per a permetre la preparacio de comptes anuals lliures d’incorreccid material, deguda a frau
0 error.

Responsabilitat de I'auditor

La nostra responsabilitat ¢s expressar una opinio sobre cls comptes anuals adjunts basada en la nostra
auditoria. Hem portat a terme la nostra auditoria de conformitat amb la normativa reguladora de
"auditoria de comptes vigent a Espanya. Aquesta normativa exigeix que complim els requeriments
d’¢tica, aixi com que planifiquem i executem "auditoria a fi d’obtenir una seguretat raonable que els
comptes anuals estan lliures d’incorreccions materials.

Una auditoria requercix 'aplicacio de procediments per a obtenir evidéncia d’auditoria sobre els
imports i la informacio revelada en els comptes anuals. Els procediments scleccionats depenen del
judici de I"auditor, inclosa la valoracié dels riscos d’incorreccio material en els comptes anuals,
deguda a frau o error. En efectuar aquestes valoracions del risc, I'auditor t¢ en compte el control intern
rellevant per a la formulacio per part de I'entitat dels comptes anuals, a fi de dissenyar cls
procediments d’auditoria que siguin adequats en funcié de les circumstancics, i no amb la finalitat
d’expressar una opinié sobre eficacia del control intern de I'entitat. Una auditoria també inclou
I"avaluaci6 de I’adequacié de les politiques comptables aplicades i de la raonabilitat de les estimacions
comptables realitzades per la direccid, aixi com PPavaluacio de la presentacié dels comptes anuals
presos en el seu conjunt.

Considerem que I'evidéncia d’auditoria que hem obtingut proporciona una base suficient i adequada
per a la nostra opini6 d’auditoria.

Opinio

Scgons la nostra opinid, cls comptes anuals adjunts expressen, en tots els aspectes significatius, la
imatge fidel del patrimoni i de la situacié financera de la socictat Avalis de Catalunya, Societat de
Garantia Reciproca a 31 de desembre de 2014, aixi com dels seus resultats i fluxos d’efectiu
corresponents a I'exercici anual finalitzat en aquesta data, de conformitat amb ¢l marc normatiu
d*informacio financera que resulta daplicacio i, en particular, amb els principis i criteris comptables
que hi estiguin continguts.
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Informe sobre altres requeri

ents legals i reglamentaris

L imforme de gestio adjunt de lexercict 2004 conte les explicacions que ¢ls administradors consideren
aponunes sobre la situacia de o societan, Mevolueio dels sews negocis 1 sobre alires assumples i no
forma part integrant dels comples anuals. Hem verificnt que o informacio comptable que conté
Pesmentat informe de gestid concorda amb la dels comples anvals de Mexercici 2004, El nostre wreball
com a anditors es limita a la verificacio de informe de gestid amb Pabast mencionat en aquest mateix
paragral i o inclou la revisid d'informacid diferent de NMoblinguda a partie dels registres comptables
de la socictat.

DELOITTE, 5.1
Inscrita en ol ROAL nim, 50692
T )
N
-f:?{ |' BELOITTE, 5.

Alvaro Cheintana

T g
ClFA SHAPUTA

24 de marg de 2015

avalis nrorve anual 201



Deloitte

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUAL

A los Socios de Avalis de Catalunya, Sociedad de Garantia Reciproca:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Avalis de Catalunya, Sociedad de
Garantia Reciproca, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y
ganancias, ¢l estado de cambios en ¢l patrimonio neto, ¢l estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ¢jercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Avalis de
Catalunya, Sociedad de Garantia Reciproca, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica en la Nota 2.a) de la memoria adjunta, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad ¢s expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
¢tica, asi como que planifiquemos y ¢jecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de diseiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
cvaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financicra de la sociedad Avalis de Catalunya, Sociedad
de Garantia Reciproca a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. ’
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Informe sobre otres requerimientos lepales v reglamentarios

ED informe de gestion adjunto del giercicio 2004 contiene las explicaciones que los Adminisieadores
an i1p-urlm| 5 sabre la siwacion de la sociedad, la evolucion de sus negocios v sobre ofros
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contable que contiene ¢l citado informe de gestion concuerda con la de Ias cuentas anvales del
cjercicio 2004, Nuestro trabsjo come awditores se limita a la verificacion del informe de gestion con ¢l
aleance mencionado en este mismo parafo ¥ no incluye la revision de informacion distima de I
obtenida a partie de bos registros contables de la sociedad.
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