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Comptes Anuals i Informe de Gestié corresponents
a I'exercici anual acabat el 31 de desembre de 2012,
junt amb I'Informe d'Auditoria.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes
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FYE [T

DE CATALUNYA SGR



. - W = =

--------------

lllllllll

LI m " @ m % 4 EEEEEEEEERESE®N
.= mm " " §E " B EEEESEEEERE®SS
" " R E AR III.I.IIII..III.I-
= B2 B FE Em B II..I..IIII....III
- e R FESR I'l.llll.l.llll.-l
"B D EEN IIIIIIIIIIIIIIIIIC

" R AN IIIIIIIIIIIIIIIII.

LN BN BN B IIIII.II-I-IIII-I-
| @ @ m T ® IIII.IIIIIIIIIIIII
- - mom E "R EEEB | " A EmEn
u L B | m N | | B ] s aman
] an " A B B EEW | [ B B
" A B R n | B | [
n | B B " B A E AR " mEB
" A mER H A B AR BB s mmman
W 4 2 mEBR " B AR ER " s s s amuaB®m
" " m BB IIIIIIIA.,;-I-I_IIlI-
" B EEEBE -llllll_u!DIIII-lll
" EEER AN -llllllEIBI.IIII.-
" aE EB= -IIIIIIEHIIIIIIICI
- nBn - e IIIIIII-.‘.,.II_I.I-II-
L B B anm I.IIIIIIIHIIIIIII-
" R BB .-llllllllII-I-.
EE R =R IIIIIIEIIIIIIIIIII
| BN B L N

S B EEEESENESEENEGS=BH® E " EEEN
" E EEESEEESSENRGS mEmEEEBR
" 5 B W @8 EEEEEGBR EEEENEG=
s E M EEEN=3HB EEEAEWw @8I}
s E N EEEENEEBSR s mEEEEE
EE @ " EELESEER s EEAARN

E m 0 EEEERESSN E E B EER

E Sl EEAEEERS m A EEEER
" 5 U 5§ EEALNEB s s aEE NN
EE @ N EEEESR m EE EANSE
g s EEEEE0ON A EERENRE
E mE s EERER A EEEEEBRLIE
A A EEEEEBR s s s EEEEE |
E B ERERBEBR E g aEEm®m

E B EEEERBN s EEEEESR




1"

13

16

18

20

22

25

107

PRESENTACIO
PRESENTACION

COMPOSICIO DEL CONSELL D’ADMINISTRACIO
COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

BALANCOS DE SITUACIO A 31 DE DESEMBRE DE 2012 12011
BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

COMPTES DE PERDUES | GUANYS CORRESPONENTS ALS EXERCICIS
201212011

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS 2012 Y 2011

ESTAT D’INGRESSOS | DESPESES RECONEGUDES CORRESPONENT

ALS EXERCICIS 2012 12011

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE
A LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

ESTATS TOTALS DE CANVIS AL PATRIMONI NET DELS EXERCICIS 2012
12011

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRES-
PONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

ESTAT DE FLUXOS D'EFECTIU DELS EXERCICIS 201212011
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

MEMORIA CORRESPONENT A L'EXERCICI 2012
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012

INFORME DE GESTIO CORRESPONENT A L'EXERCICI ANUAL
FINALITZAT EL 31 DE DESEMBRE DE 2012

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

irorme ANUAL 2012 BYTE) TR



=




Consell d’Administracio
Consejo de Administracion

irorme ANUAL 2012 BYTE) TR



Benvolguts socis:

Els agraeixo, en primer lloc, la seva assisténcia a
aquesta Junta General de Socis en qué presentaré les
dades corresponents al tancament de |'exercici 2012
i les fites principals assolides durant I'any.

Aquest ha estat un exercici marcat de nou per la per-
sistencia de la crisi economica i financera, i el man-
teniment (fins i tot agreujament) de les restriccions
d’accés al credit, I'increment de la morositat, la cons-
tant reestructuracié del sector financer, fent malau-
radament bons els pitjors pronostics per a l'any,
guant a disminucié continuada del PIB i creixement
de la taxa d'atur fins a superar el 25%.

En aquest context, Avalis ha aconseguit signar 947
operacions d'aval per un import agregat de 89 mi-
lions d'euros, a través de les quals ha facilitat I'accés
a financament a 661 empreses, el 97% de les quals
s6n pimes i autdnoms. Aquestes xifres son sensible-
ment inferiors a les de I'exercici 2011, per bé que
en reduir-se també I'import mitja per aval a 94.000
euros, lareduccié quant a nombre ha estat del 17%,
mentre que I'import global ha baixat el 29%.

Pel que fa al conjunt de les societats de garantia re-
ciproca, el sector ha formalitzat operacions per un
import de 966 milions d’euros, amb una reduccid
del 25% pel que fa al volum formalitzat respecte de
I'exercici anterior. Dins del sector Avalis se situa en
tercer lloc, quant a import avalat en I'exercici.

Quant al risc en balanc Avalis presenta una xifra
de 348 milions d'euros, un 4% superior a finals de
2011, mentre que la mitjana per al conjunt de socie-
tats de garantia reciproca ha disminuit al voltant de
I'"11%. La Societat de Garantia Reciproca (SGR) ca-
talana ha estat la primera de tot I'Estat espanyol pel
qué fa al creixement en nombre de socis particips, un
12% més en front del 2% de mitjana de les 23 que
operen en tot I'Estat.

En relacié amb les taxes de morositat, la ratio mitjana
del sector de socis dubtosos / risc viu ha passat del
2,53% el 2011 al 3,93 el 2012, mentre que la ratio
risc dubtos / risc viu ha passat del 13,46 el 2011 al
17,27 el 2012. Per la seva part, Avalis de Catalunya,
presenta unes ratios del 2,99% i del 14,43% respec-
tivament, clarament inferiors doncs a les mitjanes del
sector.

Aixi mateix s’ha continuat amb la politica de conten-
Ci6 de despeses ja iniciada en exercicis anteriors, fet
que ha permeés aconseguir una ratio d'eficiencia del
38% enfront del 62 % per al conjunt del sector. Posar
en relleu que Avalis és la segona entitat del sector
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Estimados socios:

Les agradezco, en primer lugar, su asistencia a esta
Junta General de Socios en la que presentaré los da-
tos correspondientes al cierre del ejercicio 2012 y los
objetivos principales obtenidos durante el ano.

Este ha sido un ejercicio marcado de nuevo por la
persistencia de la crisis econémica y financiera, y
el mantenimiento (incluso agravacion) de las res-
tricciones de acceso al crédito, el incremento de la
morosidad, la constante reestructuracion del sector
financiero, haciendo desgraciadamente buenos los
peores pronosticos del afio, en cuanto a disminucion
continuada del PIB y crecimiento de la tasa de paro
hasta superar el 25%.

En este contexto, Avalis ha conseguido firmar 947
operaciones de aval por un importe agregado de 89
millones de euros, a través de los que ha facilitado
el acceso a financiacion a 661 empresas, el 97% de
les cuales son pymes y autdnomos. Estas cifras son
sensiblemente inferiores a las del ejercicio 2011,
reduciéndose también el importe medio por aval a
94.000 euros, la reduccion en cuanto a numero ha
sido del 17%, mientras que el importe global ha ba-
jado el 29%.

Por lo que se refiere al conjunto de las sociedades
de garantia reciproca, el sector ha formalizado ope-
raciones por un importe de 966 millones de euros,
con una reduccion del 25% en cuanto al volumen
formalizado respecto al ejercicio anterior. Dentro del
sector, Avalis se situa en tercer lugar, en cuanto a
importe avalado en el ejercicio.

En cuanto al riesgo en balance Avalis presenta una
cifra de 348 millones de euros, un 4% superior al de
cierre de 2011, mientras que la media para al con-
junto de sociedades de garantia reciproca se ha re-
ducido alrededor del 11%. La Sociedad de Garantia
Reciproca (SGR) catalana ha sido la primera de todo
el Estado espariol en cuanto al crecimiento en nume-
ro de socios participes, un 12% mas ante el 2% de
media de las 23 que operan en todo el Estado.

En relacion con las tasas de morosidad, la ratio me-
dia del sector de socios dudosos / riesgo vivo ha pa-
sado del 2,53% el 2011 al 3,93 el 2012, mientras
que la ratio riesgo dudoso / riesgo vivo ha pasado del
13,46 e/ 2011 al 17,27 el 2012. Por su parte, Avalis
de Catalunya, presenta unas ratios del 2,99% i del
14,43% respectivamente, claramente inferiores a las
medias del sector.

Asi mismo se ha seguido con la politica de conten-
cion de gastos ya iniciada en ejercicios anteriores,
hecho que ha permitido consequir una ratio de efi-
ciencia del 38% frente del 62% para el conjunto del



quant a risc viu gestionat per treballador (13 milions
d’euros), un 50% per sobre de la mitjana del sector.

La ratio de solvéncia d'Avalis a 31 de desembre
de 2012 és del 20%, percentatge molt superior a
I'exigit per la normativa de Banc d’'Espanya i en linia
amb la mitjana del sector.

Vull destacar el treball conjunt amb les entitats fi-
nanceres i la Generalitat de Catalunya per facilitar
a les empreses i autdbnoms I'accés al financament
mitjancant la definicié de nous productes, convenis
de col-laboracié, que permetin mitigar la dificultat
d’accés al credit per part de les empreses i autonoms.

Per a I'exercici 2013, tot i la previsié de manteniment
de la restriccio del crédit, Avalis de Catalunya pre-
veu créixer un 35% en formalitzacions fins als 120
milions d'euros i un 9% en risc viu fins als 380 mi-
lions d'euros. Fruit de I'actual conjuntura, pretenem
facilitar avals i garanties a més de 1.000 pimes i au-
tonoms, principalment en avals de circulant —que ac-
tualment ja suposen el 29% de I'activitat d'Avalis—, i
també per a projectes vinculats a la innovacio i la in-
ternacionalitzacio, i en aplicacié de linies especifiques
fruit de convenis amb el Departament d’Empresa i
Ocupacié en I'ambit del turisme, i el Departament
d’'Agricultura, Ramaderia, Pesca i Medi Natural, per
al sector primari i agroalimentari.

Paral-lelament Avalis preveu potenciar la seva activi-
tat territorial en les demarcacions de Tarragona, Gi-
rona i Lleida a través de la seva xarxa comercial i tam-
bé a través de la Xarxa de Promotors Financers de
I'Institut Catala de Finances (ICF), soci de referéncia
per a la Societat i amb qui Avalis té previst aprofundir
la col-laboracio, per tal de crear sinérgies en benefici
de les empreses catalanes. En quest sentit el portal
web de I'ICF www.icf.cat (finEmpresa) ja funciona
com a unic canal d'entrada per a peticions d'avals
per part de les empreses, simplificant aixi I'operativa
amb I'objectiu de facilitar-los I'accés a financament,
ja sigui via préstecs i/o avals.

Finalment, vull agrair a totes les persones que formen
I'equip d’Avalis el seu esfor¢ diari que ens permet
presentar avui aquests resultats, agraiment que faig
extensiu als membres del Consell d’Administracio
per la seva dedicacio i suport permanent.

Sr. Josep Ramon Sanroma i Celma
En representacio d’Institut Catala de Finances Holding, SAU

sector. Destacar que Avalis es la sequnda entidad del
sector en cuanto al riesgo vivo gestionado por traba-
jador (13 millones de euros), un 50% por encima de
la media del sector.

La ratio de solvencia de Avalis a 31 de diciembre de
2012 es del 20%, porcentaje muy superior al exigido
por la normativa de Banco de Espafia y en linea con
la media del sector.

Quiero destacar el trabajo conjunto con las entidades
financieras y la Generalitat de Catalunya para facili-
tar a las empresas y auténomos el acceso a la finan-
ciacion mediante la definicion de nuevos productos,
convenios de colaboracion, que permitan mitigar la
dificultad de acceso al crédito por parte de las em-
presas y autdnomos.

Para el gjercicio 2013, pese a la prevision de manteni-
miento de la restriccion del crédito, Avalis de Catalun-
ya prevé crecer un 35% en formalizaciones hasta los
120 millones de euros y un 9% en riesgo vivo hasta
los 380 millones de euros. Fruto de la actual coyuntu-
ra, pretendemos facilitar avales y garantias a mas de
1.000 pymes y autdnomos, principalmente en avales
de circulante — que actualmente ya suponen el 29%
de la actividad de Avalis-, y también para proyectos
vinculados a la innovacion y la internacionalizacion, y
en aplicacion de lineas especificas fruto de convenios
con el Departamento de Empresa y Ocupacion en el
ambito del turismo, y el Departamento de Agricultu-
ra, Ganaderia, Pesca y Medio Natural, para el sector
primario y agroalimentario.

Paralelamente Avalis prevé potenciar su actividad te-
rritorial en las demarcaciones de Tarragona, Girona y
Lleida a través de su red comercial y també a través
de la Red de Promotores Financieros del Institut Cata-
la de Finances (ICF), socio de referencia para la Socie-
dad y con quien Avalis tiene previsto profundizar la
colaboracion, para crear sinergias en beneficio de las
empresas catalanas. En este sentido el portal web de
ICF www.icf.cat (finEmpresa) ya funciona como tnico
canal de entrada para peticiones de avales por parte
de las empresas, simplificando asi la operativa con el
objetivo de facilitarles el acceso a la financiacion, ya
sea via préstamos y/o avales.

Finalmente, quiero agradecer a todas las personas
que forman el equipo de Avalis el esfuerzo diario que
nos permite presentar hoy estos resultados, agrade-
cimiento que hago extensivo a los miembros del Con-
sejo de Administracion por su dedicacion y soporte
permanente.

Sr. Josep Ramon Sanroma i Celma
En representaciéon de Institut Catala de Finances Holding, SAU
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SR. JOAN CERVERA RIPOLLES

Secretari

Secretario
SR. JOAN ROCA SAGARRA

(*) Membres de la Comissié Executiva
(*) Miembros de la Comisién Ejecutiva

Vocals
Vocales

Socis Protectors
Socios Protectores

INSTITUT CATALA DE FINANCES HOLDING (*)
Sr. Josep Ramon Sanroma i Celma

SR. JOAN CERVERA RIPOLLES (*)
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Sr. Jordi Ferrer Lopez

SR. JOAN MARTINEZ GARCIA (*)

SR. ALBERT SICART OCHOA (*)

BANCO SABADELL, S.A. (*)
Sr. Rafael José Garcia Naufal

BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.
Sr. Juan José Rubio Fernandez

FOMENT NACIONAL DEL TREBALL
Sr. José Antonio Diaz Salanova

PIMEC (*)
Sr. Josep Soler Comellas

CONSELL GENERAL DE CAMBRES (*)

Sr. Javier Pérez Farguell

SR. JOSEP LLUIS ROVIRA ESCUBOS

SR. FRANCISCO JAVIER VILADEGUT BLANCH

Socis Particips

Socios Participes

SR. JOSEP Ma CAMPI VALLS

SR. RAMON TALAMAS | JOFRESA (*)
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. BALANCOS DE SITUACIO A 31 DE DESEMBRE DE 2012 | 2011
BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2012 | 2011
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Balancos de situacio a 31 de
desembre de 2012 i 2011 (*)

Balances de situacion a 31 de
diciembre de 2012 y 2011 (*)

EUROS

ACTIU ACTIVO 31/12/2012 | 31/12/2011*

Tresoreria (Nota 9) Tesoreria (Nota 9) 558.638 6.511.657

Deutors comercials i altres comptes | Deudores comerciales y otras

a cobrar cuentas a cobrar 23.992.245 20.506.835
Socis dubtosos (Nota 8) Socios dudosos ( Nota 8) 10.633.408 7.792.031
Deutors varis (Nota 7) Deudores varios (Nota 7) 13.035.101 12.495.810
Altres credits amb les Otros créditos con las
Administracions Publiques (Nota 15) Administraciones Publicas (Nota 15) 288.515 191.048
Resta de comptes a cobrar (Nota 7) Resto de cuentas a cobrar (Nota 7) 35.221 27.946

Inversions financeres (Nota 9) Inversiones financieras (Nota 9) 54.405.606 49.268.706
Instruments de patrimoni Instrumentos de patrimonio 329 305
Valors representatius de deute Valores representativos de deuda 13.252.459 3.630.857
Diposits a termini en entitats de Depésitos a plazo en entidades de 41.152.818 45.637.544
credit crédito

Actius no corrents mantinguts per a | Activos no corrientes mantenidos

la venda (Nota 11) para la venta (Nota 11) 1.961.175 1.417.107

Immobilitzat material (Nota 6) Inmovilizado material (Nota 6) 89.229 165.565
Instal-lacions técniques i un altre Instalaciones técnicas y otro
immobilitzat material inmovilizado material 89.229 165.565

Immobilitzat intangible (Nota 5) Inmovilizado intangible (Nota 5) 119.078 113.646

Resta d’actius Resto de activos 209.860 133.525

TOTAL ACTIU TOTAL ACTIVO 81.335.831 78.117.041

PRO-MEMORIA PRO-MEMORIA

Risc en vigor per a avals i garanties Riesgo en vigor por avales y garantias

atorgades (Nota 16) otorgados (Nota 16) 347.620.774 334.788.311
Garanties financeres Garantias financieras 303.679.867 289.470.035
del que: dubtosos del que: Dudosos 43.902.861 33.374.957
Resta d'avals i garanties Resto de avales y garantias 43.940.907 45.318.276
del que: dubtosos del que: Dudosos 6.242.308 3.035.286

Risc reavalat Riesgo reavalado 200.272.813 185.693.221
del que: Avals i garanties dubtosos del que: Avales y garantias dudosos 30.292.177 21.543.045

Les notes 1 a 19 descrites en la memoria formen part
integrant del balang de situacié a 31 de desembre de 2012

(*) Es presenta Unica i exclusivament a efectes comparatius

EY'Z H inrormE ANUAL 2012

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman
parte integrante del balance a 31 de diciembre de 2012

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos




Balancos de situacio a 31 de
desembre de 2012 i 2011 (*)

Balances de situacion a 31 de
diciembre de 2012 y 2011 (*)

EUROS
PASSIU PASIVO 31/12/2012 | 31/12/2011*
PASSIU PASIVO 47.400.284 46.449.148
Creditors comercials i altres comptes | Acreedores comerciales y otras
a pagar cuentas a pagar 817.380 1.021.113
Creditors varis (Nota 12) Acreedores varios (Nota 12) 407.351 684.483
Passius per impostos corrents (Notes Pasivos por impuestos corrientes
12i15) (Notas 12 y 15) 410.029 336.630
Deutes (Nota 13) Deudas (Nota 13) 9.198.925 8.892.690
Fiances i diposits rebuts Fianzas y depositos recibidos 314.178 101.677
Societats de reafiancament Sociedades de reafianzamiento 765.544 73.802
Altres deutes Otras deudas 8.119.203 8.717.211
Passius per avals i garanties (Nota 14) | Pasivos por avales y garantias (Nota 14) 12.758.903 12.679.581
Garanties financeres Garantias financieras 12.513.209 12.330.060
Resta d'avals i garanties Resto de avales y garantias 245.694 349.521
Provisions (Nota 8) Provisiones (Nota 8) 7.625.297 5.175.268
Provisions per avals i garanties Provisiones por avales y garantias 6.696.449 4.693.980
Altres provisions Otras provisiones 928.848 481.288
Fons de provisions técniques. Fondo de provisiones técnicas.
Cobertura del conjunt d’operacions | Cobertura del conjunto de
(Nota 10.c) operaciones (Nota 10.c) 1.727.379 1.645.496
Resta de passius Resto de pasivos - -
Capital reemborsable a la vista (Nota 4.k) | Capital reembolsable a la vista (Nota 4.k) 15.272.400 17.035.000
PATRIMONI NET PATRIMONIO NETO 33.935.547 31.667.893
Fons propis (Nota 10.a) Fondos propios (Nota 10.a) 17.576.180 14.576.180
Capital Capital 19.000.000 16.000.000
Capital subscrit Capital suscrito 34.272.400 33.035.000
Socis protectors Socios protectores 20.620.600 20.034.600
Socis particips Socios participes 13.651.800 13.000.400
Menys.- Capital reemborsable a la vista Menos.- Capital reembolsable a la vista (15.272.400) (17.035.000)
Reserves (Nota 10.b) Reservas (Nota 10.b) (15.062) (15.445)
Resultats d’exercicis anteriors Resultados de ejercicios anteriores
(Nota 10.b) (Nota 10.b) (1.408.758) (1.412.204)
Resultats de I'exercici (Nota 3) Resultados del ejercicio (Nota 3) - 3.829
Fons de provisions técniques. Fondo de provisiones técnicas.
Aportacions de tercers (Nota 10.c) Aportaciones de terceros (Nota 10.c) 16.359.367 17.091.713
TOTAL PASSIU | PATRIMONI NET TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 81.335.831 78.117.041

Les notes 1 a 19 descrites en la memoria formen part
integrant del balang de situacié a 31 de desembre de 2012

(*) Es presenta Unica i exclusivament a efectes comparatius

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman
parte integrante del balance a 31 de diciembre de 2012

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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. COMPTES DE PERDUES | GUANYS CORRESPONENTS ALS EXERCICIS 2012 1 2011

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
2012 Y 2011
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Comptes de pérdues i guanys
corresponents als exercicis 2012

i 2011 (*)

2012 y 2011 (*)

Cuentas de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios

EUROS
Exercici 2012 | Exercici 2011*
Ejercicio 2012 | Ejercicio 2011*
Import net de la xifra de negocis Importe neto de la cifra de negocios
(Nota 18.a) (Nota 18.a) 4.670.071 3.846.618
Ingressos per avals i garanties Ingresos por avales y garantias 4.670.071 3.203.559
Ingressos per prestacié de serveis Ingresos por prestacion de servicios - 643.059
Altres ingressos d’explotacio Otros ingresos de explotacion 4.088 2.456
Despeses de personal (Nota 18.b) Gastos de personal (Nota 18.b) (1.391.031) (1.550.445)
Sous, salaris i assimilats Sueldos, salarios y asimilados (1.090.699) (1.260.109)
Carregues socials Cargas sociales (300.332) (290.336)
Altres despeses d'explotacié (Nota 18.c) | Otros gastos de explotacion (Nota 18.c) (1.377.045) (888.820)
Comissions pagades Comisiones pagadas (637.607) (4.252)
Resta de despeses d'explotacio Resto de gastos de explotacion (739.438) (884.568)
Dotacions a provisions per avals i Dotaciones a provisiones por avales y
garanties (Net) (Notes 8 i 18.d) garantias (neto) (Notas 8 y 18.d) (1.970.853) (481.009)
Correccions de valor per Correcciones de valor por deterioro
deterioraci6 de socis dubtosos (Net) | de socios dudosos (neto) (Notas 8 y
(Notes 8 18.d) 18.d) (2.561.684) (2.042.454)
Dotacions al fons de provisions Dotaciones al fondo de provisiones
tecniques. Cobertura del conjunt técnicas. Cobertura del conjunto de
d’operacions (net) (Nota 18.d) operaciones (neto) (Nota 18.d) (3.279.453) (472.537)
Fons de provisions técniques. Fondo de provisiones técnicas. Apor-
Aportacions de tercers utilitzades taciones de terceros utilizadas (Nota
(Nota 18.d) 18.d) 3.935.916 433.081
Amortitzacio de I'immobilitzat Amortizacion del inmovilizado (Notas
(Notes 5i 6) 5y6) (89.320) (108.319)
Deteriorament i resultat per Deterioro y resultado por enajenacién
alienacié d'immobilitzat de inmovilizado (38.471) 6.989
Deteriorament i resultat per actius Deterioro y resultado por activos no
no corrents en venda (net) (Notes corrientes en venta (neto) (Notas 11
11i18.d) y 18.d) 15.793 (582.518)
RESULTAT D’EXPLOTACIO RESULTADO DE EXPLOTACION (2.081.989) (1.836.958)
Ingressos financers (Nota 9) Ingresos financieros (Nota 9) 2.519.845 2.203.707
Despeses financeres (Nota 13) Gastos financieros (Nota 13) (182.029) (166.927)
RESULTATS FINANCERS RESULTADOS FINANCIEROS 2.337.816 2.036.780
RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 255.827 199.822
Impost de Societats (Nota 15) Impuesto sobre beneficios (Nota 15) (255.827) (195.993)
RESULTAT DE L'EXERCICI (PERDUA) RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDA) - 3.829

Les notes 1 a 19 descrites a la memoria formen part in-
tegrant del compte de pérdues i guanys corresponent
a I'exercici anual finalitzat el 31 de desembre de 2012

(*) Es presenta Unica i exclusivament a efectes comparatius

bre de 2012

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman
parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias co-
rrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciem-

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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ESTATS D’'INGRESSOS | DESPESES RECONEGUDES CORRESPONENT ALS EXERCICIS
201212011

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2012 Y 2011
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Estats d’ingressos i despeses
reconegudes corresponent als
exercicis 2012 1 2011 (*)

Estado de ingresos y gastos
reconocidos correspondiente a

los ejercicios 2012 y 2011 (*)

EUROS
31/12/2012 | 31/12/2011

RESULTATS DEL COMPTE DE RESULTADOS DE LA CUENTA DE ) 3.829
PERDUES | GUANYS PERDIDAS Y GANANCIAS ’
In_gressos i despese:s |mp.utades ln.gresos y gastos lm{)uta({os 6.000 10.656.000
directament al patrimoni net directamente al patrimonio neto
Per ajustaments per canvi de valor Por ajustes por cambios de valor - -

Actius financers disponibles per a la Activos financieros disponibles para

venda la venta - -

Altres Otros - -
Fons de provisions técniques. Aportacions | Fondo de provisiones técnicas.
de tercers (Nota 10.c) Aportaciones de terceros (Nota 10.c) 6.000 10.656.000
Efecte impositiu Efecto impositivo - -
TransferenC|es al compte de pérdues Tr:‘:ms_ferenc:as a Ia_cuenta de (738.346) (393.625)
i guanys pérdidas y ganancias
Per ajustaments per canvi de valor Por ajustes por cambio de valor - B

Actius financers disponibles per a la Activos financieros disponibles para

venda la venta i B

Altres Otros B B
Fons de provisions técniques. rtacions | Fondo de provisiones téaicas. i
de tercer': ues. Apo det pro Aportadones (738.346) (393.625)
Efecte impositiu Efecto impositivo ° B
TOTAL INGRESSOS | DESPESES TOTAL INGRESOS Y GASTOS
RECONEGUDES RECONOCIDOS (732.346) 10.266.204

Les notes 1 a 19 descrites en la memoria formen part inte-
grant de I'estat d'ingressos i despeses reconegudes corres-

ponent a I'exercici 2012

(*) Es presenta Unica i exclusivament a efectes comparatius

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta for-
man parte integrante del estado de ingresos y gastos re-

conocidos correspondiente al ejercicio 2012

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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. ESTATS TOTALS DE CANVIS AL PATRIMONI NET DELS EXERCICIS 2012 1 2011

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011
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Estats totals de canvis al patri-
moni net dels exercicis 2012 i

2011 (*)

Estados totales de cambios en
el patrimonio neto correspon-
dientes a los ejercicios 2012 y
2011 (*)

EUROS

Capital
Subscrit

Capital
Suscrito

Reserves
Reservas

Capital
reemborsa

ble a la vista

Capital
reembolsa-
ble a la vista

Resultats
d’exercicis
anteriors

Resultados
de ejercicios
anteriores

Resul-
tats de

I'exercici
Resulta-

dos del
ejercicio

Fons de
Provisions

Técniques
Fondo de
Provi-

siones
Técnicas

TOTAL
TOTAL

Saldo final de I'exercici 2010 (*)
Saldo final del ejercicio 2010 (*)

29.796.000

(15.445)

(13.796.000)

(1.415.291)

3.087

6.829.338

21.401.689

Ajustaments per canvi de criteris
Ajustes por cambio de criterios
Ajustaments per errors

Ajustes por errores

Saldo inicial ajustat de I'exercici
2011 (*)

Saldo inicial ajustado del
ejercicio 2011 (*)

29.796.000

(15.445)

(13.796.000)

(1.415.291

3.087

6.829.338

21.401.689

Total ingressos i despeses reconegudes
Total ingresos y gastos reconocidos
Operacions amb socis
Operaciones con socios

Augments de capital

Aumentos de capital

(-) Reduccions de capital

() Reducciones de capital
Capital reemborsable a la vista
Capital reembolsable a la vista
Altres variacions del patrimoni net
Otras variaciones del patrimonio neto

3.239.000

4.537.400

(1.298.400)

(3.239.000)

3.087

3.829

(3.087)

10.262.375

10.266.204

3.239.000

4.537.400

(1.298.400)

(3.239.000)

Saldo final de I'exercici 2011 (*)
Saldo final del ejercicio 2011 (*)

33.035.000

(15.445)

(17.035.000)

(1.412.204)

3.829

17.091.713

31.667.893

Ajustaments per canvi de criteris
Ajustes por cambio de criterios
Ajustaments per errors

Ajustes por errores

Saldo inicial ajustat de I'exercici 2012
Saldo inidal ajustado del ejerdido 2012

33.035.000

(15.445)

(17.035.000)

(1.412.204)

3.829

17.091.713

31.667.893

Total ingressos i gastos reco-
neguts

Total ingresos y gastos reco-
nocidos

Operacions amb socis
Operaciones con socios
Augments de capital

Aumentos de capital

(-) Reduccions de capital

(-) Reducciones de capital

Capital reemborsable a la vista
Capital reembolsable a la vista
Altres variacions del patrimoni net
Otras variaciones del patrimonio neto

1.237.400

3.205.400

(1.968.000)

383

1.762.600

3.446

(3.829)

(732.346)

(732.346)

1.237.400

3.205.400

(1.968.000)

1.762.600

Saldo final de I'exercici 2012
Saldo final del ejercicio 2012

34.272.400

(15.062)

(15.272.400)

(1.408.758)

16.359.367

33.935.547

Les notes 1 a 19 descrites en la memoria formen part integrant
de I'estat de canvis en el patrimoni corresponent a I'exercici anual

finalitzat el 31 de desembre de 2012

(*) Es presenta Unica i exclusivament a efectes comparatius

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman parte
integrante del estado de cambios en el patrimonio correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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. ESTATS DE FLUXOS D’EFECTIU DELS EXERCICIS 2012 1 2011
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011
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Estats de fluxos d’efectiu dels

exercicis 2012 i 2011 (*)

Estados de flujos de efectivo de

los ejercicios 2012 y 2011 (*)

EUROS
Exercici 2012 | Exercici 2011*
Ejercicio 2012 | Ejercicio 2011*
FLUXOS D'EFECTIU DE LES FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVITATS D’EXPLOTACIO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (9.139.511) (10.918.038)
Resultat de I'exercici abans Resultado del ejercicio antes de
d’impostos impuestos 255.827 199.822
Ajustaments al resultat Ajustes del resultado (3.283.563) (2.528.795)
Canvis al capital corrent Cambios en el capital corriente (12.823.513) (14.238.674)
Deutors i altres comptes a cobrar Deudores y otras cuentas a cobrar (10.235.898) 746.307
Altres actius Otros activos (3.357.658) (14.489.847)
Creditors i altres comptes a pagar Acreedores y otras cuentas a pagar 770.043 (491.707)
Altres passius Otros pasivos - (3.427)
Altres fluxos d’efectiu de les Otros flujos de efectivo de las activi-
activitats d'explotacio dades de explotacion 6.711.738 5.649.609
Cobrament de comissions Cobro de comisiones 5.069.401 4.330.912
Cobrament d'interessos Cobro de intereses 1.838.330 1.278.066
Cobraments/ pagaments per impost Cobros/ pagos por impuesto de
de societats sociedades (195.993) 40.631
FLUXOS D'EFECTIU DE LES FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVITATS D’INVERSIO ACTIVIDADES DE INVERSION (1.612.894) (47.910)
Pagaments per inversions Pagos por inversiones (1.958.812) (54.899)
Immobilitzat intangible (Nota 5) Inmovilizado intangible (Nota 5) (44.771) (46.795)
Immobilitzat material (Nota 6) Inmovilizado material (Nota 6) (14.041) (8.104)
Inversions financeres Inversiones financieras (1.900.000) -
Actius no corrents mantinguts per a Activos no corrientes mantenidos para
la venda la venta - -
Cobraments per desinversions Cobros por desinversiones 345.918 6.989
Immobilitzat intangible Inmovilizado intangible - -
Immobilitzat material Inmovilizado material 345.918 6.989
Inversions financeres Inversiones financieras - -
FLUXOS D’EFECTIU DE LES FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVITATS FINANCAMENT ACTIVIDADES DE FINANCIACION 4.799.386 12.751.000
Cobraments i pagaments per Cobros y pagos por instrumentos de
instruments de patrimoni patrimonio 1.279.000 12.751.000
Emissié de capital (Nota 10.a) Emision de capital (Nota 10.a) 2.598.800 3.119.400
Amortitzacio de capital (Nota 10.a) Amortizacion de capital (Nota 10.a) (1.325.800) (1.024.400)
Fons de provisions tecniques. Fondo de provisiones técnicas.
Aportacions de tercers (Nota 10.c) Aportaciones de terceros (Nota 10.c) 6.000 10.656.000
Emissi¢ de deute convertible Emisién de deuda convertible - -
Cobraments i pagaments per Cobros y pagos por instrumentos de
instruments de passiu financer pasivo financiero 3.520.386 -
Fiances i diposits rebuts Fianzas y depdsitos recibidos - -
Societats de reafiancament Sociedades de reafianzamiento 3.520.386 -
AUGMENT/DISMINUCIO DE AUMENTO/DISMINUCION DEL
L'EFECTIU O EQUIVALENT EFECTIVO O EQUIVALENTE (5.953.019) 1.785.052
Efectiu o equivalent a I'inici de I'exercici | Efectivo o equivalente al inicio del ejercicio 6.511.657 4.726.605
Efectiu o equivalent al final d'exercici Efectivo o equivalente al final de ejercicio 558.638 6.511.657

Les notes 1 a 19 descrites en la memoria formen part inte-
grant de I'estat de fluxos d'efectiu corresponent a I'exercici

2012

(*) Es presenta Unica i exclusivament a efectes comparatius

gjercicio 2012

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria forman parte in-
tegrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al

(*) Se presenta tnica y exclusivamente a efectos comparativos
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1. Activitat de la Societat

La Societat Avalis de Catalunya, Societat de
Garantia Reciproca (d‘ara endavant, Avalis
o "la Societat” és una societat constituida a
Espanya el 23 de maig de 2003 com a Societat
de Garantia Reciproca (S5.G.R), inscrivint-se al
Registre Especial de Banc d’Espanya el 28 de
Juliol de 2003 amb el nimero 9847. Té caracter
mercantil i qualificacié d’entitat financera.

L'objecte social de la Societat, d'acord amb els
seus estatuts, és atorgar garanties personals,
per aval o qualsevol altre mitja admeés a dret
diferent de l'asseguranca de caucio, a favor
dels seus socis particips per a les operacions
que aquests realitzin dins del gir o trafic de les
seves empreses, aixi com el desenvolupament
d'aquelles altres activitats que la legislacio
vigent permeti en cada moment.

La Societat té el seu domicili social a Barcelona,
Gran Via de les Corts Catalanes, nimero 635.
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1. Actividad de la Sociedad

La Sociedad Avalis de Catalunya, Sociedad
de Garantia Reciproca (en adelante, Avalis o
“la Sociedad”) es una sociedad constituida en
Espana el 23 de mayo de 2003 como Sociedad
de Garantia Reciproca (S.G.R.), inscribiéndose
en el Registro Especial de Banco de Espana el
28 de Julio de 2003 con el nimero 9847. Tiene
caracter mercantil y calificacion de entidad
financiera.

El objeto social de la Sociedad, de acuerdo con
sus estatutos, es prestar garantias personales,
por aval o cualquier otro medio admitido en
derecho distinto del sequro de caucion, a favor
de sus socios participes para las operaciones
que éstos realicen dentro del giro o trafico de
sus empresas, asi como el desarrollo de aquellas
otras actividades que la legislaciéon vigente en
cada momento permita.

La Sociedad tiene su domicilio social en
Barcelona, Gran Via de les Corts Catalanes,
numero 635.



2. Bases de presentacio dels
comptes anuals

Aquests comptes anuals s'han formulat pels
Administradors d'acord amb el marc normatiu
d’'informacié financera aplicable a la Societat,
que és I'establert a:

Codi de Comerg, Llei de Societats de Capital
i Pla General de Comptabilitat aprovat pel Real
Decret 1514/2007, i restant legislacié mercantil
que li sigui d'aplicacié.

Les normes d’obligat compliment aprovades
per I'lnstitut de Comptabilitat i Auditoria
de Comptes en desenvolupament del Pla
General de Comptabilitat i les seves normes
complementaries.

Llei 1/1994, d'11 de marg, sobre el Régim
Juridic de les Societats de Garantia Reciproca.

Reial Decret 2345/1996, de 8 de novembre,
relatiu a les normes d'autoritzacié administrativa
i requisits de solvéncia de les Societats de
Garantia Reciproca, modificada pel Reial Decret
216/2008 de 15 de febrer.

Llei 26/1988, de 29 de juliol, sobre disciplina
i intervencid de les entitats de crédit pel Banc
d’ Espanya.

Ordre Ministerial EHA/1327/2009, de 26 de
maig, sobre normes especials per I'elaboracio,
documentacié i presentacié de la informacié
comptable de les Societats de Garantia
Reciproca.

La Circular 5/2008, de 31 d'octubre, de Banco
de Espafia, sobre Recursos Propis minims i altres
informacions de remissié obligatoria.

Determinats aspectes de la Circular 4/2004,
modificada per la Circular 3/2010 i per la
Circular 6/2012, la Circular 6/2008 de Banco de
Espafia i altres circulars aplicables.

La resta de la normativa comptable espanyola
que resulti d'aplicacio.

El tipus de gravamen a |'lmpost sobre Societats
ésel 25%.

2. Bases de presentacion de las
cuentas anuales

Estas cuentas anuales se han formulado por
los Administradores de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable
a la Sociedad, que es el establecido en:

Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de
Capital y Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, y restante
legislacion mercantil que le sea de aplicacion.

Las normas de obligado cumplimiento
aprobadas por el Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas en desarrollo del
Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre el
Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia
Reciproca.

Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre,
relativo a las normas de autorizacion
administrativa y requisitos de solvencia de las
Sociedades de Garantia Reciproca, modificado
por el Real Decreto 216/2008 de 15 de febrero.

Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e
intervencion de las entidades de crédito por el
Banco de Espana.

Orden Ministerial EHA/1327/2009, de 26
de mayo, sobre normas especiales para la
elaboracion, documentacion y presentacion de
la informacion contable de las Sociedades de
Garantia Reciproca.

Circular 5/2008, de 31 de octubre, del Banco
de Espafia, sobre recursos propios minimos y
otras informaciones de remision obligatoria.

Determinados aspectos de la Circular 4/2004,
modificada por la Circular 3/2010 y por la
Circular 6/2012, la Circular 6/2008 de Banco de
Espaha y otras circulares aplicables.

El resto de la normativa contable espafhola
que resulte de aplicacion.

El tipo de gravamen en el Impuesto sobre
Sociedades es el 25%.
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Els comptes anuals adjunts han estat obtinguts
dels registres comptables de la Societat, i
es presenten d’acord amb el marc normatiu
d’informacioé financera que li resulta d'aplicacio
i en particular, els principis i criteris comptables
que contenen, de manera que mostren laimatge
fidel del patrimoni, de la situacié financera, dels
resultats de la Societat i dels fluxos d'efectiu
donats durant [I'exercici 2012. Aquests
comptes anuals, que han estat formulats pels
Administradors de la Societat, es sotmetran a
I'aprovacié de la Junta General Ordinaria de
Socis, estimant-se que seran aprovats sense
cap modificacié. Per la seva part, els comptes
anuals de I"exercici 2011 van ser aprovats per la
Junta General de Socis celebrada el 4 de Juny
de 2012.

No s'han aplicat principis comptables no obli-
gatoris. Addicionalment els Administradors
han formulat aquests comptes anuals tenint en
consideraci¢ la totalitat dels principis i normes
comptables d'aplicacio obligatoria que tenen un
efecte significatiu als esmentats comptes anuals.
No existeix cap principi comptable que essent
obligatori hagi deixat d'aplicar-se.

Segons estableix I'article 5 del Reial Decret
2345/1996, modificat pel Reial Decret
216/2008, i a efectes de compliment dels
requisits minims de solvéncia exigibles de les
societats de garantia reciproca, els recursos
propis computables de la Societat a 31 de
desembre de 2012 i 2011 estaven composats
per les seglents partides:
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Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas
de los registros contables de la Sociedad, y se
presentan de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera que le resulta de
aplicacion y en particular, los principios y
criterios contables en él contenidos, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera, de los resultados de
la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos
durante el ejercicio 2012. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someteran a
la aprobacion de la Junta General Ordinaria de
Socios, estimandose que seran aprobadas sin
modiificacion alguna. Por su parte, las cuentas
anuales del ejercicio 2011 fueron aprobadas
por la Junta General de Socios celebrada el 4
de junio de 2012.

No se han aplicado principios contables no obli-
gatorios. Adicionalmente, los Administradores
han formulado estas cuentas anuales teniendo
en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacion obligatoria que
tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ningun principio contable que
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Sequn establece el articulo 5 del Real Decreto
2345/1996, modificado por el Real Decreto
216/2008, a efectos del cumplimiento de los
requisitos minimos de solvencia exigibles de las
Sociedades de Garantia Reciproca, los recursos
propios computables de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 estan compuestos
por las siguientes partidas:



EUROS
31/12/2012 | 31/12/2011

Capital subscrit 34.272.400 | 33.035.000
Capital suscrito
Socis, per desemborsaments no exigits i i
Socios, por desembolsos no exigidos
Reserves (15.062) (15.445)
Reservas

. . - 3.829
Perdues i guanys
Pérdidas y ganancias
Resultats negatius d'exercicis anteriors (1.408.758) | (1.412.204)
Resultados negativos de ejercicios anteriores
Fons de Provisions Tecniques, Net 18.086.746 | 18.737.209
Fondo de Provisiones Técnicas, neto
Actius intangibles, net
Activos intangibles, neto (119.078) (113.649)
Altres riscos reduits (*)
Otros riesgos reducidos (*) (1.906.197) | (1.703.000)
Recursos propis computables 48.910.051  48.531.743
Recursos propios computables
Recursos propis base de calcul dels limits de concentracié a
I'immobilitzat !mmatenal ia les accions i ,pa'rtlopaoons 3 50.816.248 | 50.234.743
Recursos propios base de calculo de los limites de concentracion al
inmovilizado inmaterial y a las acciones y participaciones

(*) Correspon a capital utilitzat per a la reduccio de la provisié dels
avals (veure Nota 4.e)

La Circular 5/2008 de 31 d'octubre de Banco
de Espana per la qual es va desenvolupar el
Reial Decret 2345/1996, modificat pel Reial
Decret 216/2008 del 15 de febrer estableix
que s’hauran de mantenir, en tot moment, uns
recursos propis computables no inferiors a la
suma:

Del 8% del risc viu de les garanties crediticies
ponderades en funcié de la tipologia de I'aval i
els compromisos que es beneficiin de contractes
de reaval o reafiancament celebrats amb
Societats de Reafiancament, asseguradores
o entitats publiques, que redueixin el risc de
credit.

(*) Corresponde a capital utilizado para la reduccion de la provision
de los avales (véase Nota 4.e)

La Circular 5/2008, de 31 de octubre, del
Banco de Espana, por la que se desarrollo el
Real Decreto 2345/1996, modificado por el
Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero,
establece que se deberdn mantener, en todo
momento, unos recursos propios computables
no inferiores a la suma:

Del 8% del riesgo vivo de las garantias
crediticias ponderadas en funcién de la tipologia
del aval y los compromisos que se beneficien
de contratos de reaval o reafianzamiento
celebrados con sociedades de reafianzamiento,
aseguradoras o entidades publicas, que
reduzcan el riesgo de crédito.
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Per risc operacional de les operacions, el 15%.

Els necessaris per a la cobertura del risc de
crédit o operacional derivat de compromisos o
inversions no habituals a la seva activitat.

A 31 de desembre de 2012, els recursos propis
nets computables de la Societat excedeixen en
28.231.452 euros (28.797.332 euros al 2011)
dels requeriments minims exigits.

D’altre banda, d’acord a la Norma tercera de
la Circular, el valor de tots els riscos que una
Societat de Garantia Reciproca contregui amb
una sola persona o grup economic no podra
excedir del 20% dels seus recursos propis,
requisit que la Sociedad compleix a 31 de
desembre de 20121 2011.

La norma quarta estableix el limit a l'actiu
immobilitzat material i a les accions i
participacions, no podent superar la suma
d'aquestes partides de l'actiu el 25% dels
Recursos Propis, requisit que la Societat
compleix a 31 de desembre de 2012 i 2011.

Per Ultim, la norma cinquena estableix que els
Recursos Propis de la Societat s’invertiran, en
una proporcié minima del 75%, en valors de
deute public emes per I'Estat, o les Comunitats
Autonomes, en valors de renda fixa negociats
a mercats secundaris organitzats, o en diposits
en entitats de credit, requisit que la Societat
compleix a 31 de desembre de 2012 i 2011
(veure Nota 9.b).

A l'elaboracié dels comptes anuals adjunts
s'han utilitzat estimacions realitzades pels
Administradors de la Societat per a valorar
alguns dels actius, passius, ingressos, despeses
i compromisos que figuren registrats en elles.
Basicament aquestes estimacions es refereixen
a:

L'avaluaci6 de possibles peérdues per

deteriorament de determinats actius (veure
Notes 5, 6,91 11).
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Por riesgo operacional de las operaciones, el
15%.

Los necesarios para la cobertura del riesgo de
crédito u operacional derivado de compromisos
o inversiones no habituales en su actividad.

Al 31 de diciembre de 2012, los recursos propios
netos computables de la Sociedad exceden en
28.231.452 euros (28.797.332 euros en 2011)
los requerimientos minimos exigidos.

Por otra parte, de acuerdo a la Norma tercera
de la Circular, el valor de todos los riesgos que
una Sociedad de Garantia Reciproca contraiga
con una sola persona o grupo econdmico
no podra exceder del 20% de sus Recursos
Propios, requisito que la Sociedad cumple al 31
de diciembre de 2012 y 2011.

La norma cuarta establece el limite al activo
inmovilizado material y a las acciones y
participaciones, no pudiendo superar la suma
de estas partidas del activo el 25% de los
Recursos Propios, requisito que la Sociedad
cumple a 31 de diciembre de 2012 y 20171.

Por ultimo, la norma quinta establece que los
Recursos Propios de la Sociedad se invertiran,
en una proporciéon minima del 75%, en valores
de deuda publica emitidos por el Estado, o
las Comunidades Auténomas, en valores de
renta fija negociados en mercados secundarios
organizados, o en depdsitos en entidades de
crédito, requisito que la Sociedad cumple a 31
de diciembre de 2012 y 2011 (véase Nota 9.b).

Enla elaboracion de las cuentas anuales adjuntas
se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacién de posibles pérdidas por
deterioro de determinados activos (véanse
Notas 5,6, 9y 11).



La vida util dels actius materials i intangibles
(veure Nota 51 6)

La comptabilitzacié dels contractes de garantia
financera (veure notes 7 i 14).

Estimacié de provisions d’insolvéencies. La
Societat analitza de manera individualitzada els
deutors, aixi com els riscos dubtosos, aplicant
en tot moment el que estableix I’Annex IX
de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia,
modificat per la Circular 3/2010 i 6/2012 de
Banco de Espafia (veure Notes 7 i 8).

Tot i que aquestes estimacions s'han realitzat
sobre la base de la millor informacié disponible
al tancament de I'exercici 2012, és possible que
esdeveniments que puguin tenir lloc en el futur
obliguin a modificar-les (a I'alca o a la baixa) en
els proxims exercicis, el que es realitzaria, en el
seu cas, de forma prospectiva.

Determinades partides del balanc de situacio,
del compte de pérdues i guanys, de I'estat de
canvis al patrimoni net i de l'estat de fluxos
d'efectiu es presenten de manera agrupada
per facilitar la seva comprensio, si bé, en la
mesura en gue sigui significativa, s'ha inclos la
informacié desagregada en las corresponents
notes de la memoria.

Durant I'exercici 2012 no s’han produit canvis
comptables significatius respecte als criteris
aplicats a I'exercici 2011.

La informacié continguda als comptes anuals
relativa a l'exercici 2011 es presenta Unica i
exclusivament, a efectes comparatius, junt amb
la informacié corresponent a I'exercici 2012.

La vida util de los activos materiales e
intangibles (véanse Notas 5 y 6).

La contabilizacion de los contratos de garantia
financiera (véanse Notas 7 y 14).

Estimacion de provisiones de insolvencias. La
Sociedad analiza de manera individualizada
los deudores, asi como los riesgos dudosos,
aplicando en todo momento lo que establece
el Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, modificado por la Circular 3/2010 y
6/2012 de Banco de Espaha (véanse Notas 7 y 8).

A pesar de que estas estimaciones se han
realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o
a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Determinadas partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado
de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien,
en la medida en que sean significativas, se ha
incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

Durante el ejercicio 2012 no se han producido
cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio
2011.

La informacion contenida en las cuentas anuales
relativa al ejercicio 2011 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto
con la informacion correspondiente al ejercicio
2012.
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A I'elaboracié dels comptes anuals adjunts no
s'ha detectat cap error significatiu que hagi
suposat la reexpressio dels imports inclosos als
comptes anuals de I"exercici 2011.

Donades les activitats a les que es dedica
la Societat, aquesta no té responsabilitats,
despeses, actius, ni provisions o contingéncies
de naturalesa medi ambiental que poguessin
ser significatius en relacié amb el patrimoni, la
situacioé financera i els resultats de la mateixa.
Per aquest motiu, no s'inclouen desglosos
especifics a la present memoria respecte a la
informacié de questions medi ambientals.
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En la elaboracion de las cuentas anuales
adjuntas no se ha detectado ningun error
significativo que haya supuesto la reexpresion
de los importes incluidos en las cuentas anuales
del gjercicio 2011.

Dadas las actividades a las que se dedica la
Sociedad, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.



3. Distribucio del resultat 3. Distribucion del resultado

El compte de pérdues i guanys té un resultat La cuenta de Pérdidas y Ganancias arroja un
igual a cero, per tal no hi ha resultat a distribuir. saldo iqual a cero, por lo que no hay resultado
a distribuir.
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4. Normes de valoracio

Les principals normes de registre i valoracié
utilitzades per la Societat a I’'hora d’elaborar
els seus comptes anuals de |'exercici 2012 han
estat les seglents:

En aquest epigraf es recullen, basicament, pel
seu cost d'adquisicio, net de I'amortitzacié
acumulada, i, en el seu cas, per les péerdues
per deteriorament que hagi experimentat, els
sistemes i programes informatics adquirits a
tercers la utilitat previsible dels quals s'estén a
diferents exercicis. Els costos de manteniment
de les aplicacions informatiques es registren al
compte de perdues i guanys de I'exercici en que
s'incorren. L'immobilitzat intangible s’amortitza
utilitzant el metode lineal en un termini maxim
als tres anys a partir de la seva entrada en
funcionament.

Deteriorament de valor d’actius intangibles
i materials

A tancament de cada exercici (per al cas del
Fons de Comerc o actius de vida util indefinida)
0 sempre que existeixin indicis de pérdues de
valor, la Societat procedeix a estimar mitjancant
el denominat “Test de deteriorament” |la
possible existéncia de pérdues de valor que
redueixin el valor recuperable dels esmentats
actius a un import inferior al del seu valor en
llibres.

L'import recuperable es determina com el major
import entre el valor raonable menys els costos
de venda i el valor en us.

Quan una pérdua de deteriorament de valor
reverteix posteriorment, l'import en llibres
de I'actiu o de la unitat generadora d'efectiu
s'incrementa a I'estimacid revisada del seu
import recuperable, perd de manera que
I'import en llibres incrementat no superi I'import
en llibres que s'hauria determinat de no haver-
se produit cap peéerdua per deteriorament a
exercicis anteriors. L'esmentada reversié d'una
perdua per deteriorament de valor es reconeix
com a ingrés.
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4. Normas de valoracion

Las principales normas de registro y valoracion
utilizadas por la Sociedad a la hora de elaborar
sus cuentas anuales del ejercicio 2012 han sido
las siguientes:

En este epigrafe se recoge, basicamente, por su
coste de adquisicion, neto de la amortizacion
acumulada, y, en su caso, por las pérdidas por
deterioro que haya experimentado, los sistemas
y programas informaticos adquiridos a terceros
cuya utilidad previsible se extiende a varios
gjercicios. Los costes de mantenimiento de
las aplicaciones informaticas se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren. El inmovilizado intangible se
amortiza aplicando el método lineal en un plazo
maximo de tres afos a partir de su entrada en
funcionamiento.

Deterioro de valor de activos intangibles y
materiales

Al cierre de cada ejercicio (para el caso del Fondo
de Comercio o activos de vida util indefinida)
o siempre que existan indicios de pérdida de
valor, la Sociedad procede a estimar mediante
el denominado “Test de deterioro” la posible
existencia de pérdidas de valor que reduzcan el
valor recuperable de dichos activos a un importe
inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el
mayor importe entre el valor razonable menos
los costes de venta y el valor en uso.

Cuando una pérdida por deterioro de valor
revierte posteriormente, el importe en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo
se incrementa en la estimacion revisada de su
importe recuperable, pero de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el
importe en libros que se habria determinado
de no haberse reconocido ninguna pérdida
por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha
reversion de una pérdida por deterioro de valor
se reconoce como ingreso.



L'immobilitzat funcional es registra al seu cost
d’'adquisicio, net de I'amortitzacié acumulada
i les pérdues per deteriorament, si hi hagués,
conforme amb el criteri esmentat a la nota 4.a).

L'amortitzacié es calcula segons el métode
lineal, en funcié dels anys de vida Gtil estimada
dels diferents elements d'actiu, d'acord amb el
segUent detall:

El inmovilizado funcional se registra a su
coste de adquisicion, neto de la amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en la
Nota 4.a).

La amortizacion se calcula siguiendo el método
lineal, en funcién de los anos de vida util
estimada de los diferentes elementos de activo,
de acuerdo con el siquiente detalle:

Anys
Mobiliari, vehicles i instal-lacions 7-10
Mobiliario, vehiculos e instalaciones
Equips per a processos d'informacié
Equipos para procesos de informacion 4-7

L' immobilitzat material comenca a amortitzar-
se en el moment de la seva entrada en
funcionament.

Les despeses de conservacié i manteniment dels
elements de I'immobilitzat material s'imputen al
compte de perdues i guanys de |'exercici en que
s'incorren. Per lo contrari, els imports invertits
en millores que contribueixen a augmentar la
capacitat o eficiencia o a allargar la vida util
estimada dels esmentats bens es registren com
a major cost dels mateixos.

La Societat registra I'immobilitzat adquirit
en pagament de deutes a |'epigraf “Actius
no corrents mantinguts per a la venda” del
balanc de situacié (veure Nota 11). Els actius
adquirits en pagament de deutes sén els actius
que la Societat rep dels seus deutors per a la
satisfacci¢, total o parcial, dels seus deutes,
amb independencia de la manera d’adquirir la
propietat. La Societat adquireix tots els actius
adjudicats per a la seva venda en el menor
termini possible, classificant els esmentats
actius d'acord amb alld permes per la Ordre
com a “Actius no corrents mantinguts per a la
venda”.

El  inmovilizado  material comienza a
amortizarse en el momento de su entrada en
funcionamiento.

Los gastos de conservacion y mantenimiento
de los elementos del inmovilizado material se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen
a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar
la vida util de dichos bienes se registran como
mayor coste de los mismos.

La Sociedad registra el inmovilizado adquirido
en pago de deudas en el epigrafe “Activos
no corrientes mantenidos para la venta” del
balance de situacion (véase Nota 11). Los activos
adquiridos en pago de deudas son los activos
que la Sociedad recibe de sus deudores para
la satisfaccion, total o parcial, de sus deudas,
con independencia del modo de adquirir la
propiedad. La Sociedad adquiere todos los
activos adjudicados para su venta en el menor
plazo posible, clasificando dichos activos de
acuerdo con lo permitido por la Orden como
“Activos no corrientes mantenidos para la
venta”.
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Els actius materials que es destinen a Us
continuat, ja sigui per Us propi com per a
inversié immobiliaria, es presenten, reconeixen
i valoren conforme al criteri esmentat a la Nota
4.a).

Els restants actius adjudicats es reconeixen i
valoren inicialment per I'import net dels actius
financers entregats valorats tenint en compte la
correccié de valor que els correspongui. Aquest
import és considerat el seu cost. Posteriorment,
es valoren pel menor import entre el seu valor
raonable menys els costos de venda i el seu
valor en llibres. En aquest sentit, els actius
adjudicats, que es mantenen al balanc durant
un periode superior a l'inicialment previst per
a la seva venda, s'analitzen individualment per
reconéixer qualsevol pérdua per deteriorament
que es posi de manifest amb posterioritat a la
seva adquisicié. A I'analisi del deteriorament
es té en consideracié, a més de les ofertes
raonables rebudes durant el periode front al
preu de venda ofert, les dificultats per trobar
compradors, aixi com, per el cas dels actius
materials, qualsevol deteriorament fisic que
hagi pogut reduir el seu valor.

L'import dels actius adjudicats que, en el seu
cas, correspongui a societats de reafiancament,
es registra a l'actiu conforme als criteris
establerts als contractes subscrits amb les
esmentades societats, mantenint-se fins la data
del seu pagament, el deute amb la societat de
reafiancament al compte de passiu “Societats
de reafiancament”.

Actius financers

Els actius financers que posseeix la Societat es
classifiguen en les seguients categories:

Préstecs i partides a cobrar: actius financers
originats en la venda de béns o en la prestacié
de serveis per operacions de trafic de la Societat,
0 els que no tenint un origen comercial, no
son instruments de patrimoni ni derivats i els
cobraments dels quals sén de quantia fixa o
determinable i no es negocien en un mercat
actiu.
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Los activos materiales que se destinan a uso
continuado, ya sea para uso propio como para
inversion inmobiliaria, se presentan, reconocen
y valoran conforme al criterio mencionado en
la Nota 4.a).

Los restantes activos adjudicados se reconocen
y valoran inicialmente por el importe neto de
los activos financieros entregados valorados
teniendo en cuenta la correccion de valor que
les corresponde. Este importe es considerado su
coste. Posteriormente, se valoran por el menor
importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y su valor en libros. En este sentido,
los activos adjudicados, que permanecen en
balance durante un periodo de tiempo superior
al inicialmente previsto para su venta, se analizan
individualmente para reconocer cualquier pérdida
por deterioro que se ponga de manifiesto con
posterioridad a su adquisicion. En el analisis del
deterioro se tiene en consideracion, ademas de
las ofertas razonables recibidas en el periodo
frente al precio de venta ofrecido, las dificultades
para encontrar compradores, asi como, para el
caso de los activos materiales, cualquier deterioro
fisico que haya podido menoscabar su valor.

El importe de los activos adjudicados que,
en su caso, corresponda a sociedades de
reafianzamiento, se registra en el activo
conforme a los criterios establecidos en los
contratos suscritos con dichas sociedades,
manteniéndose hasta la fecha de su pago,
la deuda con la sociedad de reafianzamiento
en la cuenta de pasivo “Sociedades de
reafianzamiento”.

Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad
se clasifican en las siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar: activos
financieros originados en la venta de bienes o
en la prestacion de servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad, o los que no teniendo
un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de
cuantia fija o determinable y no se negocian en
un mercado activo.



Inversions mantingudes fins al venciment:
valors representatius del deute, amb data de
venciment fixada i cobraments de quantia
determinable, que es negocien en un mercat
actiu i sobre els que la Societat manifesta la
seva intenci6 i capacitat per a conservar-los en
el seu poder fins a la data del seu venciment.

Valoracié inicial

Els actius financers es registren inicialment pel
valor raonable de la contraprestacié entregada
més els costos de la transaccié que siguin
directament atribuibles.

Valoracié posterior

Els préstecs, partides a cobrar i inversions
mantingudes fins el venciment es valoren pel
seu cost amortitzat, utilitzant el métode del
tipus d'interés efectiu. Per cost amortitzat
s'entén el cost d'adquisicié d‘un actiu o passiu
financer corregit (en més o en menys, segons
sigui el cas) pels reemborsaments de principal
i la part imputada sistematicament als comptes
de perdues i guanys de la diferéncia entre el cost
inicial i el corresponent valor de reemborsament
a venciment. En el cas dels actius financers, el
cost amortitzat inclou, a més, les correccions
al seu valor motivades pel deteriorament que
hagin experimentat.

Eltipusd’interés efectiu és el tipus d'actualitzacié
gue iguala exactament el valor inicial d'un
instrument financer a la totalitat dels seus
fluxos d’efectiu estimats per tots els conceptes
durant la seva vida romanent. Pels instruments
financers a tipus d'interés fix, el tipus d'interés
efectiu coincideix amb el tipus d'interés
contractual establert en el moment de la seva
adquisicié més, en el seu cas, les comissions
gue, per la seva naturalesa, siguin assimilables a
un tipus d'interes. En els instruments financers a
tipus d’interés variable, el tipus d'interés efectiu
coincideix amb la taxa de rendiment vigent per
tots els conceptes fins la primera revisio del
tipus d'interés de referéncia que es doni.

No obstant, els actius financers que no tenen
un tipus d'interés establert, I'import venci o
s'esperi rebre en el curt termini, menys d'un
any, i I'efecte d'actualitzar no és significatiu, es
valoren pel seu valor nominal.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:
valores representativos de deuda, con fecha
de vencimiento fijada y cobros de cuantia
determinable, que se negocian en un mercado
activo y sobre los que la Sociedad manifiesta su
intencidn y capacidad para conservarlos en su
poder hasta la fecha de su vencimiento.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente
al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccion que
sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se valoran por
su coste amortizado, utilizando el método del
tipo de interés efectivo. Por coste amortizado se
entiende el coste de adquisicion de un activo o
pasivo financiero corregido (en mas o en menos,
sequn sea el caso) por los reembolsos de principal
y la parte imputada sistematicamente a las
cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia
entre el coste inicial y el correspondiente valor
de reembolso al vencimiento. En el caso de los
activos financieros, el coste amortizado incluye,
ademds, las correcciones a su valor motivadas
por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de
actualizacion que iguala exactamente el valor
inicial de un instrumento financiero a la totalidad
de sus flujos de efectivo estimados por todos
los conceptos a lo largo de su vida remanente.
Para los instrumentos financieros a tipo de
interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido
en el momento de su adquisicion mas, en su
caso, las comisiones que, por su naturaleza,
sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide con
la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de
interés de referencia que vaya a tener lugar.

No obstante, los activos financieros que no
tienen un tipo de interés establecido, el importe
vence o se espera recibir en el corto plazo
(menos de un ano), y el efecto de actualizar no
es significativo, se valoran por su valor nominal.
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Com a minim a tancament de l'exercici la
Societat realitza un test de deteriorament
pels actius financers que no estan registrats
a valor raonable. Es considera que existeix
evidéencia objectiva de deteriorament si el valor
recuperable de I'actiu financer és inferior al seu
valor en llibres. Quan es produeix, el registre
d’'aquest deteriorament es registra en el compte
de pérdues i guanys.

La Societat dona de baixa els actius financers
guan expiren o s'han cedit els drets sobre els
fluxos d'efectiu del corresponent actiu financer
i s'han transferit substancialment els riscos i
beneficis inherents a la propietat.

Passius financers

So6n passius financers aquells debits i partides a
pagar que té la Societat i que s’han originat ala
compra de béns i serveis per operacions de trafic
de I'empresa, o també aquells que sense tenir
un origen comercial, no poden ser considerats
com a instruments financers derivats.

Els debits i partides a pagar es valoren inicial-
ment al valor raonable de la contraprestacié
rebuda, ajustada pels costos de la transaccié
directament atribuibles. Amb posterioritat, els
esmentats passius es valoren d'acord amb el
seu cost amortitzat, utilitzant el métode del
tipus d'interés efectiu, tal i com s'ha descrit al
paragraf anterior.

No obstant aixo, els passius financers que no
tenen un tipus d'interés establert, I'import
venci o s'espera entregar en el curt termini
(menys d'un any) i I'efecte d'actualitzar no és
significatiu, es valoren per el seu valor nominal.

La Societat déna de baixa els passius financers
guan s'extingeixen les obligacions que els han
generat.
Avals i altres garanties atorgades
Garanties financeres
Son aquells que exigeixen que la Societat

efectui pagaments especifics per a reemborsar
al tenidor per la pérdua en la qué incorre
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Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad
realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estan registrados a valor
razonable. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros.
Cuando se produce, este deterioro se registra
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos
financieros cuando expiran o se han cedido
los derechos sobre los flujos de efectivo del
correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y
partidas a pagar que tiene la Sociedad y que
se han originado en la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico de la
empresa, o también aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados
como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran
inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes
de la transaccion directamente atribuibles. Con
posterioridad, dichos pasivos se valoran de
acuerdo con su coste amortizado, utilizando el
método del tipo de interés efectivo, tal y como
se ha descrito en el apartado anterior.

No obstante, los pasivos financieros que no
tienen un tipo de interés establecido, el importe
vence o se espera entregar en el corto plazo
(menos de un afio) y el efecto de actualizar no
es significativo, se valoran por su valor nominal.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros
cuando se extinguen las obligaciones que los
han generado.

Avales y demas garantias otorgados

Garantias financieras

Son aquellas que exigen que la Sociedad
efectie pagos especificos para reembolsar



quan un deutor especific incompleixi la seva
obligacié d'acord amb les condicions, originals
o modificades, d'un instrument de deute, com
és el cas de I'aval. Aquest concepte comprén
els avals en els que es garantitzen, directa
o indirectament, deutes, tals com crédits,
préstecs, operacions d’'arrendament financer
i ajornaments de pagaments de tot tipus de
deutes.

Aguests contractes es registren inicialment a la
partida del passiu “Passius per avals i garanties.
Garanties financeres”. Es valoren inicialment
per el seu valor raonable, que sera igual a la
comissié o prima rebuda més, en el seu cas,
el valor actual de les comissions o primes a
rebre, com contraprestacié a la concessié de
la garantia financera descomptades al tipus
d'interés que s'apliqui a I'operacié garantida en
el moment de la concessié de la garantia.

Amb posterioritat al seu reconeixement inicial,
el valor dels contractes de garantia financera
gue no s'hagin classificat com a dubtosos sera
I'import inicialment reconegut en el passiu
menys la part imputada al compte de pérdues
i guanys corresponent als ingressos meritats
(veure Nota 14).

L'import de les comissions o primes pendents
de cobrament es reconeix a l'actiu a la partida
“Deutors comercials i altres comptes a cobrar
- Deutors varis” per el valor actual dels fluxos
d'efectiu futurs descomptats al mateix tipus
d'interés que s'utilitza per a calcular els passius
per avals i garanties. Els interessos que generen
aquests actius es calculen utilitzant el tipus
d'interés al que s'actualitzen inicialment i es
registren al compte de pérdues i guanys com
ingressos financers.

No obstant aixd, a les operacions amb
venciment no superior a un any, els passius per
avals i garanties, aixi com els saldos deutors per
comissions, es valoren per el seu nominal quan
I'efecte de no actualitzar els fluxos d’efectiu no
sigui significatiu.

L'import de les comissions que es perceben a
I'inici de les operacions que compensen costos
de transaccié es registren al compte de pérdues
i guanys a l'epigraf “Import net de la xifra de
negocis - Ingressos per prestacio de serveis”.

al tenedor por la pérdida en la que incurre
cuando un deudor especifico incumpla su
obligacion de acuerdo con las condiciones,
originales o modificadas, de un instrumento
de deuda, como es el caso del aval. Este
concepto comprende los avales en los que se
garantizan, directa o indirectamente, deudas,
tales como créditos, préstamos, operaciones de
arrendamiento financiero y aplazamientos de
pago de todo tipo de deudas.

Estos contratos se registran inicialmente en
la partida del pasivo “Pasivos por avales y
garantias - Garantias financieras”. Se valoran
inicialmente por su valor razonable, que sera
igual a la comisién o prima recibida mas, en su
caso, el valor actual de las comisiones o primas
a recibir, como contraprestacion a la concesion
de la garantia financiera descontadas al tipo de
interés que se aplique a la operacion garantizada
en el momento de la concesion de la garantia.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial,
el valor de los contratos de garantia financiera
que no se hayan clasificado como dudosos
serd el importe inicialmente reconocido en el
pasivo menos la parte imputada a la cuenta
de pérdidas y ganancias correspondiente a los
ingresos devengados (véase nota 14).

Elimporte de las comisiones o primas pendientes
de cobro se reconoce en el activo en la partida
“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
- Deudores varios” por el valor actual de los
flujos de efectivo futuros descontados al mismo
tipo de interés que se utiliza para calcular los
pasivos por avales y garantias. Los intereses que
generan estos activos se calculan utilizando el
tipo de interés al que se actualizan inicialmente
y se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como ingresos financieros.

No obstante, en las operaciones con vencimiento
no superior a un ano, los pasivos por avales
y garantias, asi como los saldos deudores por
comisiones, se valoran por su nominal cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo.

El importe de las comisiones que se perciben
al Inicio de las operaciones que compensan
costes de transaccion se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Importe
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Limport de les comissions cobrades que es
destina a compensar costos de transaccio no és
superior al 0,4% del risc garantit amb el limit de
400 euros per operacio.

En cap cas es reconeixen ingressos per acompensar
costos de transaccié per un import superior a la
comissio cobrada a I'inici de I'operacio.

A les comissions cobrades a la concessid de
linies de avals, els imports que no compensen
costos de transaccié no es comencen a imputar
al compte de pérdues i guanys fins que s'atorgui
una garantia.

Resta d'avals i garanties

Els avals i altres contractes de garantia que
no compleixin amb la definici6 de garantia
financera, segueixen el mateix tractament
a efectes de valoracié i presentacid que les
garanties financeres, reconeixent-se el seu
import a la partida del passiu “Passius per avals
i altres garanties - Resta d'avals i garanties”.

El tipus d’interés utilitzat per a I'actualitzacié
es el tipus d'interés mig al que es concedeixen
les operacions avalades per la Societat dintre
d'un rang de temps que varia en funcié de les
variacions del tipus d’interes.

En el cas d’'operacions que no tenen data
de venciment, la Societat I'estima en base a
I'experiéncia historica en contractes similars.

Avals i garanties dubtosos

Les garanties financeres, aixi com la resta
d’avals i garanties, qualsevol que sigui la seva
instrumentacio, el pagament del qual per
la Societat s’estima amb dificultats i la seva
recuperacié dubtosa se classifiquen com a
dubtosos.

La classificaci6 com a dubtosos d'un aval
0 garantia atorgat implica la reclassificacié
dels seus saldos pendents de cobrament per
comissions a la partida “Deutors comercials
i altres comptes a cobrar - Socis dubtosos”
i del saldo de la partida “Passius per avals i
garanties” corresponents a I'operacié dubtosa
a la partida “Provisions”.
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neto de la cifra de negocio - Ingresos por avales y
garantias”. El importe de las comisiones cobradas
que se destina a compensar costes de transaccion
no es superior al 0,4% del riesgo garantizado con
el limite de 400 euros por operacion.

En ningun caso se reconocen ingresos para
compensar costes de transaccion por un
importe superior a la comisiéon cobrada en el
inicio de la operacion.

En las comisiones cobradas en la concesion de
lineas de avales, los importes que no compensen
costes de transaccion no se empiezan a imputar
en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta que
se otorga una garantia.

Resto de avales y garantias

Los avales y demas contratos de garantia que no
cumplan con la definicion de garantia financiera,
siguen el mismo tratamiento a efectos de
valoracion y presentacion que las garantias
financieras, reconociéndose su importe en la
partida del pasivo “Pasivos por avales y otras
garantias — Resto de avales y garantias”.

El tipo de interés utilizado para la actualizacion
es el tipo de interés medio al que se conceden
las operaciones avaladas por la Sociedad dentro
de un rango de tiempo que varia en funcién de
las variaciones del tipo de interés.

En el caso de operaciones que no tienen fecha
de vencimiento, la Sociedad lo estima en base
a la experiencia histdrica en contratos similares.

Avales y garantias dudosos

Las garantias financieras, asi como el resto
de avales y garantias, cualquiera que sea su
instrumentacion, cuyo pago por la Sociedad
se estima con dificultades y su recuperacion
dudosa se clasifican como dudosos.

La clasificacion como dudoso de un aval o
garantia otorgado implica la reclasificacion de
su saldo pendiente de cobro por comisiones a la
partida “Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar - Socios dudosos” y del saldo de la partida
“Pasivos por avales y garantias” correspondientes
a la operacion dudosa a la partida “Provisiones”.



La partida del balan¢ de situacié adjunt
“Deutors comercials i altres comptes a cobrar
- Socis Dubtosos” recull els comptes a cobrar
a socis per les quantitats desemborsades per
la Societat als beneficiaris de I'aval quan es fa
efectiva la garantia prestada, netes de les seves
corresponents provisions. Aixi mateix, recull les
despeses derivades, en el seu cas, de les accions
judicials exercides, aixi com drets de cobrament
per altres conceptes, tals com comissions
pendents de cobrament i prestacions de serveis.
Es treuen d’aquest epigraf les quantitats que, en
el seu cas, esvan recuperant i les regularitzacions
per socis dubtosos considerats fallits.

Addicionalment recull, tal i com s’explica a la
Nota 4.d).3.c) Avals i garanties dubtosos, els
saldos pendents de cobrament per comissions
corresponents a avals i garanties dubtosos
(veure Nota 8).

La Societat constitueix provisions per a
insolvencies amb I'objectiu de cobrir les perdues
que en el seu cas poguessin produir-se pels
avals atorgats en el desenvolupament de la seva
activitat financera. Per a la determinacié de la
provisié per a insolvencies en el que es refereix
a la cobertura del risc de crédit especific, sén
d'aplicaci¢ les disposicions d'ordre comptable
aplicables a les entitats de crédit (Circular
4/2004 de Banc d’'Espanya, modificada per
les Circulars 3/2010 i 6/2012). La provisié per
a insolvencies s'ha determinat de manera
individualitzada deduint I'aportaci¢ al capital
i considerant les cobertures de reafiancament
(veure Notes 8 i 10.0).

La Societat no té riscos classificats com a
“risc-pais” a 31 de desembre de 2012 i 2011,
per tant, no existeix cap provisid6 per aquest
concepte.

El saldo de la provisi6 per insolvencies
s'incrementa per les dotacions netes registrades
amb carrec al compte de pérdues i guanys
de cada exercici (veure Nota 8), i es minora
per les cancel-lacions de deute considerades
com a incobrables i les recuperacions que es
produeixin del imports préviament provisionats.

La partida del balance adjunto “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar - Socios
Dudosos” recoge las cuentas a cobrar a socios
por las cantidades desembolsadas por la
Sociedad a los beneficiarios del aval cuando
se hace efectiva la garantia prestada, netas de
sus correspondientes provisiones. Asimismo,
recoge los gastos derivados, en su caso, de las
acciones judiciales ejercidas, asi como derechos
de cobro por otros conceptos, tales como
comisiones pendientes de cobro y prestaciones
de servicios. Se detraen de este epigrafe las
cantidades que, en su caso, se van recuperando
y las regularizaciones por socios dudosos
considerados fallidos.

Adicionalmente recoge, tal y como se explica
en la Nota 4.d).3.c) Avales y garantias dudosos,
los saldos pendientes de cobro por comisiones
correspondientes a avales y garantias dudosos
(véase Nota 8).

La Sociedad constituye provisiones para
insolvencias con objeto de cubrir las pérdidas
que en su caso pudieran producirse por los
avales concedidos en el desarrollo de su
actividad financiera. Para la determinacion de la
provision para insolvencias en lo que se refiere a
la cobertura del riesgo de crédito especifico, son
de aplicacion las disposiciones de orden contable
aplicables a las entidades de crédito (Circular
4/2004 de Banco de Espafia, modificada por
las Circulares 3/2010 y 6/2012). La provision
para insolvencias se ha determinado de manera
individualizada  deduciendo la  aportacion
al capital y considerando las coberturas de
reafianzamiento (véanse Notas 8 y 10.c).

La Sociedad no tiene riesqos clasificados como
“riesgo-pais” al 31 de diciembre de 2012 y
2011, por lo que no existe provision alguna por
este concepto.

El saldo de la provision para insolvencias se
incrementa por las dotaciones netas reqgistradas
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
de cada ejercicio (véase Nota 8), y se minora
por las cancelaciones de deudas consideradas
como incobrables y las recuperaciones que
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Per altra banda, la Societat, al moment de
produir-se un fallit, enregistra I'import a
recuperar com a consequéncia dels contractes
de cobertura de fallits que té subscrits la
Societat (veure Nota 8), com un compte a
cobrar en I'epigraf “Deutors comercials i altres
comptes a cobrar — Resta de comptes a cobrar”
abonant a I'epigraf “Deutors comercials i altres
comptes a cobrar — Socis Dubtosos”, de I'actiu
del balanc de situacio. A 31 de desembre
de 2012 la Societat té saldos pendents de
cobrament per import de 378.140 euros (veure
Nota 8). A 31 de desembre de 2011 no hi havia
saldos pendent de cobrament de la companyia
de reafiancament.

D’altra banda, els saldos de socis dubtosos
declarats fallits, nets del reafiancament, es
regularitzen, una vegada deduida la seva
aportacié al capital, amb carrec a la provisié per
insolvéncies.

D’acord amb I"article 9 de la Llei 1/1994 , d'11
de marg, la Societat ha de tenir constituit un
Fons de Provisions Técniques, amb la finalitat de
reforcar la seva solvéncia.

El Fons de Provisions Tecniques esta integrat
per:

Dotacions que la Societat faci amb carrec al
seu compte de pérdues i guanys sense limitacio,
i en concepte de provisié per insolvéncies.

Els fons que es doten per la cobertura del risc
de credit especific es reconeixen a la partida
del passiu del balanc “Provisions” i els que
utilitzen per la cobertura d'actius financers o
immobles adjudicats en pagament de deutes
es reconeixen com a correccions de valor per
deteriorament d'actius, disminuint el saldo
de les partides “Socis dubtosos” i “Actius
no corrents mantinguts per a la venda”,
respectivament.

Els imports que es doten per a la cobertura del
risc del conjunt d’operacions es reconeixen a la
partida del passiu “Fons de provisions técniques.
Cobertura del conjunt d’operacions”. Aquest
fons es podra utilitzar per compensar les
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se produzcan de los importes previamente
provisionados.

Por otro lado, la Sociedad, en el momento
de producirse un fallido, registra el importe a
recuperar como consecuencia de los contratos
de cobertura de fallidos que tiene suscritos
(véase Nota 8), como una cuenta a cobrar en el
epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar - Resto de cuentas a cobrar” abonando
al epigrafe “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar - Socios Dudosos”, del activo
del balance de situacion. A 31 de diciembre
de 2012 la Sociedad tiene saldos pendientes
de cobro por importe de 378.140 euros (véase
Nota 8). A 31 de diciembre de 2011 no existian
saldos pendientes de cobro de la compania de
reafianzamiento.

Por otro lado, los saldos de socios dudosos
declarados fallidos, netos del reafianzamiento,
se reqularizan, una vez deducida su aportacion
al capital, con cargo a la provision para
insolvencias.

De acuerdo con el articulo 9 de la Ley 1/1994,
de 11 de marzo, la Sociedad debe tener
constituido un Fondo de Provisiones Técnicas,
cuya finalidad es la de reforzar su solvencia.

El Fondo de Provisiones Técnicas esta integrado
por:

Dotaciones que la Sociedad efectue con
cargo a su cuenta de pérdidas y ganancias sin
limitacion, y en concepto de provision para
insolvencias.

Los fondos que se dotan para la cobertura del
riesgo de crédito especifico se reconocen en el
epigrafe del pasivo del balance “Provisiones” y
los que se utilizan para la cobertura de activos
financieros o inmuebles adjudicados en pago
de deudas se reconocen como correcciones de
valor por deterioro de activos, disminuyendo el
saldo de la partida “Socios dudosos” y “Activos
no corrientes mantenidos para la venta”,
respectivamente.

Los importes que se doten para la cobertura
del riesgo del conjunto de operaciones se



cobertures del risc de credit especific que
sigui necessaria per als actius, avals i garanties
o la correcci6 per deteriorament dels actius
adjudicats en pagament de deutes. Els imports
d'aquest fons que s'utilitzen per compensar les
cobertures especifiques comptabilitzades en
el compte de pérdues i guanys es reconeixen
com un ingrés a la partida “Dotacions al fons
de provisions técniques. Cobertura del conjunt
d’'operacions”.

Aportacions de tercers al fons de provisions
técniques: correspon a I'import desemborsat de
les subvencions, donacions i altres aportacions
de caracter no reintegrable, sigui quina sigui
la seva naturalesa, realitzades per tercers a la
Societat d'acord amb el que assenyala |article
9.b) i ¢) de la Llei 1/1994, de 11 de marg,
sobre Regim juridic de les societats de garantia
reciproca.

Aguestes aportacions es reconeixen inicialment
a I'epigraf de patrimoni net “Fons de provisions
técniques. Aportacions de tercers”. Quan
la Societat no ha dotat a l'exercici, sense
incorrer en perdues, imports suficients al fons
de provisions técniques, I'import aportat per
tercers es reconeix com un ingrés en el compte
“Fons de provisions técniques. Aportacions de
tercers utilitzades “en el compte de pérdues i
guanys per compensar:

La cobertura de I'import minim per al risc del
conjunt de les operacions.

La cobertura del risc especific necessaria per
als actius, avals i garanties.

La correccié de valor per deteriorament dels
actius adjudicats en pagament de deutes.

Fons de provisions técniques. Cobertura del
conjunt d’operacions: és l'import del fons de
provisions técniques que es destina a cobrir el
risc del conjunt de les operacions. El seu import
ha de ser com a minim I'1% del total del risc
viu de la Societat per avals i garanties atorgats,
valors representatius de deute i qualssevol altres
guantitats pendents de cobrament, excepte:

L'import dels riscos pels quals s'hagi efectuat
cobertura de caracter especific.

L'import dels riscos derivats de valors emesos
per les Administracions Publiques incloent

reconoceran en la partida del pasivo “Fondo de
provisiones técnicas. Cobertura del conjunto
de operaciones”. Este fondo se podra utilizar
para compensar las coberturas del riesgo de
crédito especifico que sea necesaria para los
activos, avales i garantias o la correccion por
deterioro de los activos adjudicados en pago
de deudas. Los importes de este fondo que se
utilicen para compensar las coberturas especificas
contabilizadas en la cuenta de pérdidas y
ganancias se reconocen Como un ingreso en
la partida “Dotaciones al fondo de provisiones
técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones”.

Aportaciones de terceros al fondo de
provisiones técnicas: corresponde al importe
desembolsado de las subvenciones, donaciones
y demas aportaciones de caracter no
reintegrable, cualquiera que sea su naturaleza,
realizadas por terceros a la Sociedad conforme
a lo sefalado en el articulo 9.b) y ¢) de la Ley
1/1994, de 11 de marzo, sobre Régimen juridico
de las sociedades de garantia reciproca.

Estas aportaciones se reconocen inicialmente
en el epigrafe de patrimonio neto “Fondo
de provisiones técnicas. Aportaciones de
terceros”. Cuando la Sociedad no haya dotado
en el gjercicio, sin incurrir en pérdidas, importe
suficiente al fondo de provisiones técnicas, el
importe aportado por terceros se reconoce como
un ingreso en el epigrafe “Fondo de provisiones
técnicas. Aportaciones de terceros utilizadas” en la
cuenta de pérdidas y ganancias para compensar:

La cobertura del importe minimo para el
riesgo del conjunto de las operaciones.

La cobertura del riesgo especifico necesaria
para los activos, avales y garantias.

La correccion de valor por deterioro de los
activos adjudicados en pago de deudas.

Fondo de provisiones técnicas. Cobertura
del conjunto de operaciones: es el importe del
fondo de provisiones técnicas que se destina a
cubrir el riesgo del conjunto de las operaciones.
Su importe debe ser como minimo el 1% del
total del riesgo vivo de la Sociedad por avales
y garantias otorgados, valores representativos
de deuda y cualesquiera otras cantidades
pendientes de cobro, excepto:
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els derivats d'adquisicions temporals de
Deute PUblic, organismes autonoms i demés
entitats de dret public dependents de les
mateixes, I'import dels riscos garantits
per aquestes Administracions Publiques,
directament o indirectament mitjancant els
organismes amb garantia il-limitada de les
mateixes, els riscos reafiancats o reassegurats
per organismes o empreses publiques de
paisos de la Uniod Europea I'activitat principal
de la qual sigui el reassegurament, o aval de
crédit, a la part coberta, els garantits amb
diposits dineraris i els saldos pendents de
cobrament per comissions per avals.

El 50% de l'import dels riscos garantits
suficientment amb  hipoteques  sobre
habitatges, oficines i locals polivalents
terminats i finques rustiques.

Els diposits a entitats de crédit.

Els imports que es doten per a la cobertura del
risc del conjunt d’operacions es reconeixen a
aquest epigraf del passiu “Fons de provisions
técniques. Cobertura del conjuntd’operacions”.
Aguest fons es pot utilitzar per a compensar les
cobertures del risc de crédit especific que siguin
necessaries per els actius, avals i garanties
o la correcci6 per deteriorament dels actius
adjudicats en pagament de deutes. Els imports
d'aquest fons que s'utilitzen per a compensar
les cobertures especifiques comptabilitzades
al compte de pérdues i guanys es reconeixen
com a un ingrés a l'epigraf “Dotacions al fons
de provisions técniques. Cobertura del conjunt
d’'operacions (net)"”.

Limport que s'hagi aplicat en concepte de
cobertura del risc de crédit especific per
operacions dubtoses (insolvéncies, instruments
financers de dificil recuperacié i immobilitzat
adquirit en pagament de deutes) minora el
Fons de Provisions Tecniques, de manera que el
Fons de Provisions Técniques Net és el Fons de
Provisions Tecniques no aplicat a la cobertura
del risc de credit especific de les operacions
(veure Nota 10.0).

Les dotacions, recuperacions, i utilitzacions del
Fons de Provisions Técniques es realitzen amb
carrec i abonament als epigrafs del compte de
perdues i guanys “Dotacions a provisions per
avals i garanties (net)”, “Correccions de valor
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Elimporte de los riesgos para los que se haya
efectuado cobertura de caracter especifico.
Elimporte de los riesgos derivados de valores
emitidos por las Administraciones Publicas
incluidos los derivados de adquisiciones
temporales de Deuda Publica, organismos
auténomos y demas entidades de derecho
publico dependientes de las mismas,
el importe de los riesgos garantizados
por dichas Administraciones  Publicas,
directamente o indirectamente a través
de los organismos con garantia ilimitada
de las mismas, los riesqgos reafianzados o
reasegurados por organismos o empresas
publicas de paises de la Unidn Europea cuya
actividad principal sea el reaseqguramiento,
o aval de crédito, en la parte cubierta, los
garantizados con depdsitos dinerarios y los
saldos pendientes de cobro por comisiones
por avales.

EI 50% del importe de los riesgos garantizados
suficientemente con hipotecas sobre
viviendas, oficinas y locales polivalentes
terminados y fincas rusticas.

Los depdsitos en entidades de crédito.

Los importes que se dotan para la cobertura del
riesgo del conjunto de operaciones se reconocen
en el epigrafe del pasivo “Fondo de provisiones
técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones”.
Este fondo se puede utilizar para compensar las
coberturas del riesgo de crédito especifico que
sean necesarias para los activos, avales y garantias
0 la correcciéon por deterioro de los activos
adjudicados en pago de deudas. Los importes
de este fondo que se utilizan para compensar las
coberturas especificas contabilizadas en la cuenta
de pérdidas y ganancias se reconocen como un
ingreso en el epigrafe “Dotaciones al fondo de
provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones (neto)”.

El importe que se haya aplicado en concepto
de cobertura del riesgo de crédito especifico
para  operaciones dudosas  (insolvencias,
instrumentos financieros de dificil recuperacion
e inmovilizado adquirido en pago de deudas)
minora el Fondo de Provisiones Técnicas, por lo
que el Fondo de Provisiones Técnicas Neto es el
Fondo de Provisiones Técnicas no aplicado a la
cobertura del riesgo de crédito especifico de las
operaciones (véase Nota 10.c).



per deteriorament de socis dubtosos (net)”,
“Dotacions al fons del provisions técniques.
Cobertura del conjunt d‘operacions” i “Fons
de provisions técniques. Aportacions de tercers
utilitzades” del compte de pérdues i guanys
(veure Nota 10.0).

Els ingressos i despeses s'imputen en funcié del
criteri de meritament, és a dir, quan es produeix
la corrent real de bens i serveis que els mateixos
representen, amb independéncia del moment
en que es produeix la corrent monetaria
o financera derivada d'ells. Els esmentats
ingressos es valoren pel valor raonable de la
contraprestacié rebuda, deduits descomptes i
impostos.

Els interessos per prestacié de serveis es
reconeixen considerant el grau de realitzacié de
la prestacié a la data de balang, sempre i quan
el resultat de la transaccié pugui ser estimat
amb fiabilitat.

Els interessos i comissions meritades pels socis
dubtosos es reconeixen com a ingrés en el
moment del seu cobrament. De la mateixa
manera, els imports ajornats a cobrar per
venda d'immobilitzat adjudicat en pagament
de deutes es registren com a benefici en el
moment en que es fa efectiu el seu cobrament
amb abonament a I'epigraf “Deteriorament i
resultat d'actius no corrents en venda”

Els Administradors de la Societat en la formulacié
dels comptes anuals diferencien entre:

Provisions: saldos creditors que cobreixen
obligacions actuals derivades de successos
passats, la cancel-lacié dels quals és probable
gue origini una sortida de recursos, perd que
resultin indeterminats en quant al seu import
i/lo moment de cancel-lacié.

Passius contingents: obligacions possibles
sorgides com a consequéncia de successos

Las dotaciones, recuperaciones, y utilizaciones
del Fondo de Provisiones Técnicas se realizan con
cargo y abono a los epigrafes de la cuenta de
pérdidas y ganancias “Dotaciones a provisiones
por avales y garantias (neto)”, “Correcciones de
valor por deterioro de socios dudosos (Neto)”,
“Dotaciones al fondo de provisiones técnicas.
Cobertura del conjunto de operaciones” y
“Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones
de terceros utilizadas” de la cuenta de pérdidas

y ganancias (véase Nota 10.c).

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del
criterio de devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos
ingresos se valoran por el valor razonable
de la contraprestacion recibida, deducidos
descuentos e impuestos.

Los ingresos por prestacion de servicios se
reconocen considerando el grado de realizacion
de la prestacion a la fecha de balance, siempre
y cuando el resultado de la transaccion pueda
ser estimado con fiabilidad.

Los intereses y comisiones devengados por los
socios dudosos se reconocen como ingreso en
el momento de su cobro. De la misma manera,
los importes aplazados a cobrar por ventas de
inmovilizado adjudicado en pago de deudas se
registran como beneficio en el momento en
el que se hace efectivo su cobro con abono al
epigrafe “Deterioro y resultado de activos no
corrientes en venta”.

Los Administradores de la Sociedad en la
formulacion de las cuentas anuales diferencian
entre:

Provisiones: saldos acreedores que cubren

obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que
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passats, la materialitzacié futura dels quals esta
condicionada a que es produeixi, 0 no, un o
més esdeveniments futurs independents de la
voluntat de la Societat.

Els comptes anuals recullen totes las provisions
respecte les quals s'estima que la probabilitat
de que s’hagi d'atendre I'obligacié és superior
a que no ho sigui. Els passius contingents no
es reconeixen en els comptes anuals, sind que
s'informa sobre els mateixos a les notes de la
memoria, en la mesura en la que no siguin
considerats com a remots.

Les provisions es valoren pel valor actual de la
millor estimacié possible de I'import necessari
per cancel-lar o transferir I'obligacio, tenint
en compte la informacié disponible sobre el
succés i les seves consequéncies, i registrant-se
els ajustos que sorgeixin per |'actualitzacié de
les esmentades provisions com a una despesa
financera conforme es va meritant.

Amb conformitat amb la legislacié laboral
vigent, la Societat esta obligada al pagament
d'indemnitzacions a aquells treballadors amb
els que, sota certes condicions, rescindeixin
les seves relacions laborals. A 31 de desembre
de 2012 i 2011 les indemnitzacions per
acomiadament ascendeixen a 25.641 euros
i 45.330 euros, respectivament, i es troben
registrades a I'epigraf “Despeses de personal —
Sous, salaris i assimilats” del compte de pérdues
i guanys adjunt. A tancament dels exercicis
2012 i 2011 no s'ha realitzat cap provisid en
concepte d'indemnitzacié, ja que no estan
previstes situacions d'aquesta naturalesa.

Les  despeses  derivades dels  acords
d'arrendament operatiu es carreguen al
compte de pérdues i guanys en I'exercici en qué
es meriten. Qualsevol cobrament o pagament
que pogués realitzar-se en contractar un
arrendament operatiu, en cas de ser significatiu,
es tractara com un cobrament o pagament
anticipat que s'imputara a resultats al llarg del
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origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/o
momento de cancelacion.

Pasivos contingentes: obligaciones posibles
surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta
condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 Mas
eventos futuros independientes de la voluntad
de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las
provisiones con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender
la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria, en la medida
en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la
mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo
en cuenta la informacion disponible sobre el
suceso y sus consecuencias, y registrandose los
ajustes que surjan por la actualizacion de dichas
provisiones como un gasto financiero conforme
se va devengando.

De conformidad con la legislacion laboral
vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con
los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, las indemnizaciones por despido
ascienden a 25.641 euros y 45.330 euros,
respectivamente y se encuentran registradas
en la partida de “Gastos de personal- Sueldos,
salarios y asimilados” de las cuentas de pérdidas
y ganancias adjuntas. Al cierre de los ejercicios
2012y 2011 no se ha realizado ninguna provision
en concepto de indemnizacion, ya que no estan
previstas situaciones de esta naturaleza.

Los gastos derivados de Jos acuerdos de
arrendamiento operativo se cargan a la cuenta



periode de l'arrendament, a mesura que es
cedeixin o rebin els beneficis de I'actiu arrendat.
A 31 de desembre de 2012 i 2011 no hi ha
despeses anticipades pendents de traspassar a
resultats.

A tancament del exercicis 2012 i 2011, la
Societat té contractat el lloguer de I'oficina
de Barcelona. Limport de les quotes
d'arrendaments operatius reconegudes com a
despesa a |'exercici 2012 és de 169.560 euros
(213.640 euros a 2011).

D'acord la Orden EHA/1327/2009, de 26 de
maig, les aportacions realitzades per els socis
al capital social de les societats de garantia
reciproca es reconeixen com a patrimoni net
a la partida “Capital”, quan la Societat pugui
refusar el seu reemborsament per prohibicions
legals o estatutaries. El seu import, segons la
mencionada normativa és el major de:

Capital social minim establert en els estatuts
i que, a 31 de desembre de 2012 i 2011,
ascendeix a 19.000.000 de euros i 16.000.000
d’euros, respectivament.

Import de requeriments minims de Recursos
Propis calculats conforme a la normativa de
solvencia aplicable a aquestes societats que no
estigui cobert amb altres elements computables
com a Recursos Propis.

Limport de requeriments minims a 31 de
desembre de 2012 ascendeix a 20.678.599
euros (19.734.412 euros a 31 de desembre
de 2011), dels que 16.061.470 euros estan
coberts amb altres elements computables com
a Recursos Propis (15.496.743 euros a 31 de
desembre de 2011).

Tenint en compte que el capital minim
segons estatuts és de 19.000.000 d'euros
i 16.000.000 d'euros, pels exercicis 2012 i
2011, respectivament, la Societat, d'acord a
la primera de les opcions ha registrat aquest
import com capital, abonant a I'epigraf “Capital
reemborsable a la vista” del balang de situacié
a 31 de desembre de 2012, 15.272.400 euros

de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se
devengan. Cualquier cobro o pago que pudiera
realizarse al contratar un arrendamiento
operativo, en caso de ser significativo, se
tratard como un cobro o pago anticipado que
se imputaréa a resultados a lo largo del periodo
del arrendamiento, a medida que se cedan o
reciban los beneficios del activo arrendado.
A 31 de diciembre de 2012 y 2011 no hay
gastos anticipados pendientes de traspasar a
resultados.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, la
Sociedad tiene contratado el alquiler de la
oficina de Barcelona. El importe de las cuotas
de arrendamiento operativo, por este concepto,
reconocidas como gasto en el ejercicio 2012 es
de 169.560 euros (213.640 euros en 2011).

De acuerdo con la Orden EHA/1327/2009, de
26 de mayo, las aportaciones realizadas por
los socios al capital social de las sociedades
de garantia reciproca se reconocen como
patrimonio neto en la partida “Capital”, cuando
la Sociedad pueda rehusar a su reembolso por
prohibiciones legales o estatutarias. Su importe,
sequn la mencionada normativa es el mayor de:

Capital social minimo establecido en los
estatutos y que, a 31 de diciembre de 2012
y 2011, asciende a 19.000.000 de euros y
16.000.000 de euros, respectivamente.

Importe de requerimientos minimos de
Recursos  Propios calculados conforme a
la normativa de solvencia aplicable a estas
sociedades que no esté cubierto con otros
elementos computables como Recursos Propios.

El importe de requerimientos minimos a 31
de diciembre de 2012 asciende a 20.678.599
euros (19.734.412 euros a 31 de diciembre
de 2011), de los que 16.061.470 euros estan
cubiertos con otros elementos computables
como recursos propios (15.496.743 euros a 31
de diciembre de 2011).

Teniendo en cuenta que el capital minimo
sequn estatutos es de 19.000.000 de euros y
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(17.035.000 euros a 31 de desembre de 2011).

L'import de les aportacions a capital que no pot
registrar-se com patrimoni net es reconeix a
I'epigraf “Capital reemborsable a la vista” del
balanc de situacié adjunt.

La despesa o I'ingrés per impost sobre beneficis
compren la part relativa a la despesa o ingrés
per |" impost corrent i la part corresponent a la
despesa o ingrés per impost diferit.

L'impost corrent és la quantitat que la Societat
satisfa com a consequéncia de les liquidacions
fiscals de I'impost sobre el benefici relatius a un
exercici. Les deduccionsi altres avantatges fiscals
a la quota de I'impost, excloses les retencions
i pagaments a compte, aixi com les pérdues
fiscals compensables d’exercicis anteriors i
aplicades efectivament en aquest, donen lloc a
un menor import de I'impost corrent.

La despesa o l'ingrés per impost diferit es
correspon amb el reconeixement i la cancel-lacié
dels actius i passius per impost diferit. Aquest
inclouen les diferéncies temporaries que
s'identifiguen com aquells imports que es
preveuen pagadors o recuperables derivats de
les diferencies entre els imports en llibres dels
actius i passius i el seu valor fiscal, aixi com
les bases imposables negatives pendents de
compensacio i els crédits per deduccions fiscals
no aplicades fiscalment. Aquests imports es
registren aplicant a la diferencia temporaria o
crédit que correspongui el tipus de gravamen al
gue s'espera recuperar-los o liquidar-los.

Es reconeixen passius per impostos diferits per
a totes les diferéncies temporaries imposables,
excepte aquelles derivades del reconeixement
inicial de fons de comerc o d'altres actius i
passius en una operacié que no afecta ni al
resultat fiscal ni al resultat comptable i no és
una combinacié de negocis.

Per la seva part, els actius per impostos diferits
només es reconeixen en la mesura en que
es consideri probable que la Societat vagi a
disposar de guanys fiscals futurs per poder fer-
los efectius.
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16.000.000 de euros, para los ejercicios 2012 y
2011, respectivamente, la Sociedad, de acuerdo
a la primera de las opciones, ha registrado
dicho importe como capital, abonando al
epigrafe “Capital reembolsable a la vista” del
balance de situacion a 31 de diciembre de
2012, 15.272.400 euros (17.035.000 euros a
31 de diciembre de 2011).

El importe de las aportaciones a capital que
no puede registrarse como patrimonio neto se
reconoce en el epigrafe “Capital reembolsable
a la vista” del balance adjunto.

El gasto o ingreso por impuesto sobre
beneficios comprende la parte relativa al
gasto o ingreso por el impuesto corriente y la
parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que
la  Sociedad satisface como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto
sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las
deducciones y otras ventajas fiscales en la
cuota del impuesto, excluidas las retenciones
y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y
aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un
menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido
se corresponden con el reconocimiento
y la cancelacion de los activos y pasivos
por impuesto diferido. Estos incluyen las
diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre
los importes en libros de los activos y pasivos
y su valor fiscal, asi como las bases imponibles
negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito
que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos
para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del



Els actius i passius per impostos diferits,
originats per operacions amb carrecs ©
abonaments directes en comptes de patrimoni,
es comptabilitzen també amb contrapartida a
patrimoni net.

A cada tancament comptable es reconsideren
els actius per impostos diferits registrats,
efectuant-se les oportunes correccions als
mateixos en la mesura en que existeixin
dubtes sobre la seva recuperacio futura. Aixi
mateix, a cada tancament s'avaluen els actius
per impostos diferits no registrats a balang i
aquests son objecte de reconeixement en
proporcié en que passi a ser probable la seva
recuperacié amb beneficis fiscals futurs. A 31
de desembre de 2012 i de 2011, la Societat,
no ha activat cap import per aquest concepte
(veure Nota 15).

A |'estat de canvis al patrimoni net s'informa de
tots els canvis produits al patrimoni net derivats
de:

El saldo total dels ingressos i despeses
reconegudes.

Les variacions originades al patrimoni net
per operacions amb els socis o propietaris de
I'empresa quan actuin com a tals.

Les restants variacions que es produeixin al
patrimoni net.

També s'informara dels ajustaments al
patrimoni net degut a canvi a criteris comptables
i correccions d'errors.

Aquest document es formulara tenint en
compte que:

El resultat corresponent a un exercici es
traspassara a |'exercici seglent a la columna de
resultat d'exercicis anteriors.

'aplicacié que en un exercici es realitza del
resultat de |'exercici anterior, es reflectira a
" Altres variacions del patrimoni net”.

reconocimiento inicial de fondos de comercio o
de otros activos y pasivos en una operacion que
no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacion de negocios.
Por su parte, los activos por impuestos diferidos
solo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras contra
las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos,
originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio,
se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los
activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos en la medida en que existan dudas sobre
su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre
se evaluan los activos por impuestos diferidos
no registrados en balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la
Sociedad no ha activado importe alguno por
este concepto (véase Nota 15).

En el estado de cambios en el patrimonio neto
se informa de todos los cambios habidos en el
patrimonio neto derivados de:

El saldo total de los ingresos y gastos
reconocidos.

Las variaciones originadas en el patrimonio
neto por operaciones con los socios o
propietarios de la empresa cuando actuen
como tales.

Las restantes variaciones que se produzcan
en el patrimonio neto.

También se informard de los ajustes al

patrimonio neto debido a cambios en criterios
contables y correcciones de errores.
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A l'estat de fluxos d'efectiu, preparat d'acord
amb el metode indirecte, s'utilitzen les seglents
expressions amb els seglents sentits:

Fluxos d'efectiu: entrades i sortides de diner
en efectiu i dels seus equivalents; entenent per
aquests les inversions a curt termini de gran
liquiditat i sense risc significatiu d’alteracions
en el seu valor.

Activitats d'explotacié: activitats tipiques de
les entitats que formen la Societat, aixi com
altres activitats que no poden ser classificades
com a inversié o financament.

Activitats d'inversio: les d'adquisicio, alineacio
o disposicid per altres mitjans d’actius a llarg
termini i altres inversions no incloses a I'efectiu
i els seus equivalents.

Activitats de financament: activitats que
produeixen canvis a la grandesa i composicio
del patrimoni net i dels passius gue formen part
de les activitats d'explotacio.

La Societat no té contret amb el seu personal
compromisos en matéria de pensions ni
qualsevol altre compromis d'import significatiu
gue pugui suposar desemborsaments en el
futur. En consequéncia, els balancos de situacié
adjunts no recullen provisions pels esmentats
conceptes.
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Este Estado se formulara teniendo en cuenta que:

El resultado correspondiente a un ejercicio se
traspasara en el gjercicio siguiente a la columna
de resultado de ejercicios anteriores

La aplicacion que en un ejercicio se realiza del
resultado del ejercicio anterior, se reflejara en
“Otras variaciones del patrimonio neto”.

En el Estado de flujos de efectivo, preparado
de acuerdo con el método indirecto, se utilizan
las siguientes expresiones con los siguiente
sentidos:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero
en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran
liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones
en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas
de la Sociedad, asi como otras actividades que
no pueden ser clasificadas como inversion o
financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y en sus equivalentes.

Actividades de financiacion. actividades que
producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no
forman parte de las actividades de explotacion.

La Sociedad no tiene contraido con su personal
compromisos en materia de pensiones ni
cualquier otro compromiso de importe
significativo que pueda suponer desembolsos
en el futuro. En consecuencia, los balances
adjuntos no recogen provisiones por dichos
conceptos.



5. Immobilitzat intangible

El moviment hagut durant els exercicis 2012 i
2011 als comptes d'aquest epigraf ha estat el

seglient (veure Nota 4.a):

5. Inmovilizado intangible

El movimiento habido durante los ejercicios
2012 y 2011 en las cuentas de este epigrafe ha
sido el siguiente (véase Nota 4.a):

EUROS
Saldo a Entrades o Baixes o Saldo a Entrades o Saldo a
31/12/2010 Dotacions Traspassos Reduccions | 31/12/2011 Dotacions 31/12/2012
Saldo a Entradas o Traspasos Bajas o Re- Saldo a Entradas o Saldo a
31/12/2010 | Dotaciones ducciones | 31/12/2011 | Dotaciones | 31/12/2012

Cost
Coste

Aplicacions informatiques

Aplicaciones informaticas | 13,635 35.053 88.691 - 337.379 44770 | 382.149

Altres

Otros 100.098 11.742 (88.691) (11.406) 11.743 - 11.743
Total cost
Total coste 313.733 46.795 - (11.406) 349.122 44.770 393.892
Amortitzacié acumulada
Amortizacion acumulada

Aplicacions informatiques

Aplicaciones informaticas (212.244) (34.638) - 11.406 | (235.476) (35.478) | (270.954)

Altres

Otros - - - - - (3.860) (3.860)
Total amortitzacio
acumulada
Total amortizacion
acumulada (212.244) (34.638) - 11.406 | (235.476) (39.338) | (274.814)
Total immobilitzat
intangible net
Total inmovilizado
intangible neto 101.489 12.157 - - 113.646 5.432 119.078

Durant l'exercici 2012 s'han produit altes
per valor de 44.770 euros corresponents,
majoritariament, a millores a I'aplicatiu de la
Societat i llicencies de software. Aixi mateix,
a l'exercici 2011 es va donar d'alta una nova
pagina web, donant de baixa I'existent a 31 de
desembre de 2010.

Durant els exercicis 2012 1 2011 no s'han posat
de manifest perdues per deteriorament.

A 31 de desembre de 2012 i 2011, hi ha
elements totalment amortitzats i en Us per
un valor de 207.477 euros i 194.607 euros,
respectivament.

Durante el gjercicio 2012 se han producido altas
por valor de 44.770 euros correspondientes,
mayoritariamente, a mejoras en el aplicativo de
la Sociedad y licencias de software. Asimismo,
en el gjercicio 2011 se dio de alta una nueva
pagina web, dando de baja la existente a 31 de
diciembre de 2010.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han
puesto de manifiesto pérdidas por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, hay
elementos totalmente amortizados y en uso
por un valor de 207.477 euros y 194.607 euros,
respectivamente.

irorme ANUAL 2012 BYTE) TR



6. Immobilitzat material

El moviment hagut durant els exercicis 2012 i
2011 als diferents comptes d'aquest epigraf, ha
estat el seglient (veure Nota 4.b):

6. Inmovilizado material

El movimiento habido durante los ejercicios
2012 y 2011 en las diferentes cuentas de este
epigrafe, ha sido el siguiente (Nota 4.b):

EUROS

Saldo a
31/12/2010

Saldo a

Entrades o
Dotacions

Entradas o
Dotaciones

Baixes o
Reduccions

Bajas o Re-
ducciones

Saldo a
31/12/2011

Saldo a

Entrades o
Dotacions

Entradas o
Dotaciones

Baixes o
Reduccions

Bajas o Re-
ducciones

Saldo a
31/12/2012

Saldo a

31/12/2010

31/12/2011 31/12/2012

Cost

Coste
Altres instal-lacions,
utillatge i mobiliari
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario
Altre immobilitzat
Otro inmovilizado

295.548 593

315.157 7.511

(55.761)

- 296.141 6.126 | (211.042) 91.225

266.907 7.915 (33.123) 241.699

Total cost

Total coste 610.705 8.104

(55.761)

563.048 14.041 | (244.165) 332.924

Amortitzacié acumulada
Amortizacion acumulada
Altres instal-lacions,
utillatge i mobiliari
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario
Altre immobilitzat
Otro inmovilizado

(199.082) (29.746)

(180.481) (43.935)

- (228.828) | (14.193) 170.686 (72.335)

55.761 | (168.655) | (35.789) 33.084 | (171.360)

Total amortitzacié
acumulada
Total amortizacion
acumulada

(379.563) (73.681)

55.761 | (397.483) | (49.982) | 203.770 | (243.695)

Total immobilitzat
intangible net
Total inmovilizado
intangible neto

231.142 (65.577)

- 165.565 | (35.941) | (40.395) 89.229

El saldo “Altre immobilitzat” correspon,
basicament, a equips per a processos
informatics. Dins d’aquest apartat es troben
registrats servidors per un import net, a 31 de
desembre de 2012, de 53.641 euros (80.461
euros a 31 de desembre de 2011), adquirits
a l'exercici 2010. Aquest immobilitzat té una
garantia de 3 anys.

Durant els exercicis 2012 1 2011 no s'han posat
de manifest pérdues per deteriorament.
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El saldo “Otro inmovilizado” corresponde,
basicamente a equipos para pProcesos
informéticos. Dentro de este apartado se
encuentran registrados los servidores por un
importe neto, a 31 de diciembre de 2012, de
53.641 euros (80.461 euros a 31 de diciembre
de 2011), adquiridos en el ejercicio 2010. Este
inmovilizado tiene una garantia de 3 afios.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han
puesto de manifiesto pérdidas por deterioro.



Durant I'exercici 2012 s'han produit altes
d'immobilitzat material per un valor total de
14.041 euros (8.104 euros al 2011), degut
principalment a I'adquisicié de servidors
informatics.

Les baixes o reduccions de I'exercici 2012
corresponen, basicament a les baixes de les
instal-lacions com a consequéncia del trasllat
de les oficines. L'impacte com a consequéncia
de les baixes d'elements d'immobilitzat que
no estaven totalment amortitzats ha ascendit
a 38.471 euros i es troba registrat dins
I'epigraf “Deteriorament i resultat per alienacio
d'immobilitzat” del compte de pérdues i guanys.
Les baixes o reduccions de |'exercici 2011 fan
referéncia a equips per a processos informatics
venuts que es trobaven totalment amortitzats,
havent-se registrat un benefici per import
de 1.430 euros a l'epigraf “Deteriorament
i resultats per alienacié d'immobilitzat” del
compte de pérdues i guanys de I'exercici 2011.

Al 31 de desembre de 2012 i 2011 el valor
net comptable de I'immobilitzat material es
trobava cobert per les corresponents polisses
d'assegurances. A les citades dates hi ha béns
totalment amortitzats i en Us per un valor de
103.521 euros i 80.860 euros, respectivament

Durante el ejercicio 2012 se han producido altas
de inmovilizado material por un valor total de
14.041 euros (8.104 euros en el 2011), debido
principalmente a la adquisicion de servidores
informaticos.

Las bajas o reducciones del ejercicio 2012
corresponden, bdasicamente a las bajas de
instalaciones como consecuencia del traslado
de las oficinas. El impacto como consecuencia
de las bajas de elementos de inmovilizado
que no estaban totalmente amortizados ha
ascendido a 38471 euros y se encuentra
registrado dentro del epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenacion de inmovilizado” de
la cuenta de pérdidas y ganancias. Las bajas o
reducciones del ejercicio 2011 hacen referencia
a equipos para procesos informaticos vendidos
que se encontraban totalmente amortizados,
habiéndose registrado la Sociedad un beneficio
por importe de 1.430 euros en el epigrafe
“Deterioro y resultados por enajenacion de
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2011.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el valor
neto contable del inmovilizado material se
encontraba cubierto por sus correspondientes
polizas de seguro. A dichas fechas, hay
bienes totalmente amortizados y en uso por
un valor de 103.521 euros y 80.860 euros,
respectivamente.
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7. Deutors comercials i altres
comptes a cobrar

El detall d'aquest epigraf dels balancos de
situacié a 31 de desembre de 2012 i 2011 és:

7. Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar

El detalle de este epigrafe de los balances de
situacion a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es:

EUROS
31/12/2012 | 31/12/2011
Socis dubtosos (Nota 8)
Socios dudosos (Nota 8) 10.633.408 7.792.031
Deutors diversos
Deudores varios 13.035.101 | 12.495.810
Deutors per comissio d’aval (Nota 4.d).3.a) i b))
Deudores por comision de aval (Nota 4.d).3.a) y b)) 12.632.677 | 12.474.099
Resta de deutors
Resto de deudores 402.424 21.711
Altres crédits amb les Administracions Publiques (Nota 15)
Otros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 15) 288.515 191.048
Resta de comptes a cobrar
Resto de cuentas a cobrar 35.221 27.946
Total
Total 23.992.245 | 20.506.835

El saldo de “Deutors per comissié d’aval” recull
principalment el valor actual de les comissions
de risc pendents de cobrament.

A 31 de desembre de 2012 el saldo de “Resta
de comptes a cobrar” correspon integrament al
registre de la fianca a llarg termini en concepte
de lloguer de I'oficina que la Societat posseeix
a Barcelona. A 31 de desembre de 2011,
registrava Unicament I'import corresponent a la
fianca en concepte del lloguer de les antigues
oficines.
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El saldo de “Deudores por comision de aval”
recoge principalmente el saldo del valor actual
de las comisiones de riesgo pendientes de
cobro.

Al 31 de diciembre de 2012 el saldo de “Resto
de cuentas a cobrar” corresponde basicamente
al registro de fianza a largo plazo en concepto
de alquiler de la oficina que la Sociedad
posee en Barcelona. Al 31 de diciembre
de 2011, registraba unicamente el importe
correspondiente a la fianza en concepto del
alquiler de las antiguas oficinas.



8. Socis dubtosos i provisio per
a insolvéncies

8. Socios dudosos y provision
para insolvencias

La composicid de I'epigraf “Socis dubtosos”
dels balancos de situacio al 31 de desembre de
201212011 és la segUent (veure Nota 4.e):

La composicion del epigrafe “Socios dudosos”
de los balances de situacion a 31 de diciembre
de 2012 y 2011 es la siquiente (véase Nota 4.e):

EUROS

31/12/2012 | 31/12/2011
Amb garantia real
Con garantia real 5.211.925 2.081.791
Amb garantia personal de I'empresa
Con garantia personal de la empresa 2.860.827| 3.358.130
Altres garanties
Otras garantias 1.692.646 1.757.157
Sense garanties
Sin garantias 603.915 1.103.432
Total socis dubtosos per aval
Total socios dudosos por aval 10.369.313 | 8.300.510
Altres socis dubtosos (*)
Otros socios dudosos (*) 19.973 33.010
Total socis dubtosos
Total socios dudosos 10.389.286 8.333.520
Deteriorament per a insolvencies per socis dubtosos
(Nota 10.c)
Deterioro para insolvencias por socios dudosos (Nota 10.c) (2.097.676) | (2.376.378)
Comissions cartera socis dubtosos
Comisiones cartera socios dudosos 2.523.365 1.944.189
Provisions per a comissions de socis dubtosos
Provisiones para comisiones de socios dudosos (181.567) (109.300)
Comissions cartera socis dubtosos netes
Comisiones cartera socios dudosos netas 2.341.798 1.834.889
Total socis dubtosos
Total socios dudosos 10.633.408 7.792.031

(*) Correspon, basicament, a despeses per la reclamacié de deutes
d"avals classificats com dubtosos.

(*) Corresponde, basicamente, a gastos por la reclamacion de
deudas de avales clasificados como dudosos.
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El moviment hagut als exercicis 2012 i 2011

dels socis dubtosos, és el segUent:

El movimiento habido en los ejercicios 2012 y

2011 de los socios dudosos, es el siquiente:

Euros
Traspas a
Saldo a Fallits Saldo a
31/12/2011 | Addicions Baixes (Nota 4.e) | 31/12/2012
Saldoa | Adiciones Bajas Traspasoa | Saldo a
31/12/2011 Fallidos | 31/12/2012
(Nota 4.e)
Socis dubtosos per avals
Socios dudosos por avales 8.333.520 | 12.080.147 | (3.541.892) | (6.482.489) | 10.389.286
Del que: import reavalat
Del que: importe reavalado | 5.975.736 6.359.345
Euros
Traspas a
Saldo a Fallits Saldo a
31/12/2010 | Addicions Baixes (Nota 4.e) | 31/12/2011
Saldo a Adiciones Bajas Traspasoa | Saldo a
31/12/2010 Fallidos | 31/12/2011
(Nota 4.e)
Socis dubtosos per avals
Socios dudosos por avales 14.081.646 | 6.406.786 | (3.319.738) | (8.835.174)| 8.333.520
Del que: import reavalat
Del que: importe reavalado | 10.229.411 5.975.736
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El saldo a 31 de desembre de 2012 i 2011,
aixi com el moviment durant els exercicis dels
“Actius en suspens” i del “Fons de Provisions
Tecniques en suspens”, que la Societat, registra
internament a comptes d'ordre, és el segiient:

El saldo a 31 de desembre de 2012 | 2011,
aixi com el moviment durant els exercicis dels
“Actius en suspens” i del “Fons de Provisions
Tecniques en suspens”, que la Societat, registra
internament a comptes d’ordre, és el seglient:

Euros
Actius en
Saldo a Suspens Saldo a
31/12/2011 Addicions Recuperats 31/12/2012
Saldo a Adiciones Activos en Saldo a
31/12/2011 Suspenso 31/12/2012
Recuperados
Actius totals en suspens:
Activos totales en suspenso:
Imports rebuts de societats de
reafiancament
Importes recibidos de sociedades de
reafianzamiento 10.843.243 3.540.126 (347.661) | 14.035.708
Fallits per avals (Notes 4.e i 10.¢)
Fallidos por avales (Notas 4.e y 10.c) 7.240.813 7.846.775| (4.803.455)| 10.284.133
18.084.056 | 11.386.901 | (5.151.116) | 24.319.841
Fons de Provisions Tecniques en
suspens
Fondo de Provisiones Técnicas en
suspenso 7.240.813 7.846.775| (4.803.455) | 10.284.133
Euros
Actius en
Saldo a Suspens Saldo a
31/12/2010 | Addicions | Recuperats | 31/12/2011
Saldo a Adiciones Activos en Saldo a
31/12/2010 Suspenso 31/12/2011
Recuperados
Actius totals en suspens:
Activos totales en suspenso:
Imports rebuts de societats de
reafiancament
Importes recibidos de sociedades de
reafianzamiento 5.687.061 5.205.840 (49.657) | 10.843.243
Fallits per avals (Notes 4.e i 10.c)
Fallidos por avales (Notas 4.e y 10.c) 3.719.356 8.942.137 | (5.420.681) 7.240.813
9.406.417 | 14.147.977 | (5.470.338) 18.084.056
Fons de Provisions Técniques en
suspens
Fondo de Provisiones Técnicas en
suspenso 3.719.356 8.931.725 | (5.410.268) 7.240.813
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Els imports constituits per al deteriorament de Los importes constituidos para el deterioro de

crédits comercials i per a provisié per avals i créditos comerciales y para provision por avales
garanties a 31 de desembre de 2012 i 2011, y garantias a 31 de diciembre de 2012 y 2011
son els segUents: son los siguientes:

Euros

31/12/2012 31/12/2011

Deteriorament socis dubtosos
Deterioro socios dudosos 2.097.676 2.376.378

Provisié insolvéncies comissions socis dubtosos
Provisién insolvencias comisiones socios dudosos 181.567 109.300

Total provisié socis dubtosos i deutors varis

Total provision socios dudosos y deudores varios 2.279.243 2.485.678
Provisio per a cobertura d’avals i garanties

Provision para cobertura de avales y garantias 7.625.297 5.175.268
Provisié per a cobertura d’avals i garanties (Nota 10.c)

Provision para cobertura de avales y garantias (Nota 10.c) 5.283.500 3.312.647
Valoracié de les comissions per a avals dubtosos (Nota 4.d) 2.341.797 1.862.621

Valoracion de las comisiones para avales dudosos (Nota 4.d)
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Durant els exercicis 2012 i 2011, la Provisio Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Provision

per deteriorament i per a Insolvéncies, sense por deterioro para insolvencias, sin considerar
considerar la valoracié per comissions d'avals la valoracion por comisiones de avales dudosos,
dubtosos, ha tingut el segient moviment: ha tenido el siguiente movimiento:

Euros

Saldo a 31 de desembre de 2010
Saldo a 31 de diciembre de 2010 6.796.319

Més- Dotacions amb carrec a resultats-

Mas- Dotaciones con cargo a resultados-

Dotacions a provisions per avals i garanties (net) (Nota 18.d)
Dotaciones a provisiones por avales y garantias (neto) (Nota 18.d) 481.009
Correccions de valor per deterioracié de socis dubtosos (net) (Nota 18.d)
Correcciones de valor por deterioro de socios dudosos (neto) (Nota 18.d) 2.042.454

Menys-
Menos-
Regularitzacié neta per fallits (Nota 10.c)
Reqularizacion neta por fallidos (Nota 10.c) (3.521.457)

Saldo a 31 de desembre de 2011
Saldo a 31 de diciembre de 2011 5.798.325

Més- Dotacions amb carrec a resultats-

Mas- Dotaciones con cargo a resultados-

Dotacions a provisions per avals i garanties (net) (Nota 18.d)
Dotaciones a provisiones por avales y garantias (neto) (Nota 18.d) 1.970.853
Correccions de valor per deterioracié de socis dubtosos (net) (Nota 18.d)
Correcciones de valor por deterioro de socios dudosos (neto) (Nota 18.d) 2.561.684

Menys-
Menos-
Regularitzacié neta per fallits (Nota 10.c)
Reqularizacion neta por fallidos (Nota 10.c) (2.768.119)

Saldo a 31 de desembre de 2012
Saldo a 31 de diciembre de 2012 7.562.743
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Compania Espaiola de Reafianzamiento,
S.A.

Amb data 31 de Maig del 2012, la Societat va
renovar el Contracte de Reafiancament amb
la Compaiia Espafiola de Reafianzamiento,
S.A. (endavant CERSA), per el primer semestre
de I'exercici 2012, renovant-se el 11 de Juliol
de 2012 amb caracter retroactiu des de 1
de Juliol fins el 31 de Desembre de 2012 les
caracteristiques principals del qual sén les
seglents:

L'objecte del contracte és el reafiancament,
entenent com a tal, la cobertura parcial de les
provisions, tant genériques com especifiques, i
dels fallits que es derivin del risc assumit per la
Societat amb les petites i mitjanes empreses, en
funcio de les garanties atorgades a les mateixes
davant de tercers, i conforme a la normativa i
recomanacions del Banco de Espana.

CERSA concedeix una cobertura (fins a un
maxim equivalent al 20% del total del risc viu
reafiancat per CERSA) per principal i interessos
corrents, a les garanties financeres a llarg
termini atorgades per AVALIS a les pimes,
davant entitats financeres , Administracions o
Organismes Publics, excloent:

e Les empreses operatives al sector immobiliari.
e Les empreses sense personal (existent o previst
a curt termini).

e Les empreses en crisis.

® Les empreses del sector transport de mer-
caderies per carretera, a l'adquisici6 de
vehicles.

* Les empreses operatives al sector de produccié
de productes agricoles i al sector pesquer.

e Les empreses operatives al sector del carbé.

e Les empreses que no compleixin amb les exi-
gencies legislatives a assumptes socials, laborals,
&tics i ambientals.

Les garanties financeres a llarg termini
atorgades per la Societat a les pimes tindran
cobertura parcial i proporcional al seu risc
pel principal més interessos per part de
CERSA fins a un maxim de 625.000 euros. Els
diferents percentatges maxims de cobertura
s'estableixen en funcié de les caracteristiques
de les pimes, dels sectors de activitat i els actius
financats mitjancant les operacions de garantia,
conforme al seglient quadre:
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Compania Espanola de Reafianzamiento,
S.A.

Con fecha 31 de mayo de 2012, la Sociedad
renovo el Contrato de Reafianzamiento con
Compahia Espanola de Reafianzamiento, S.A.
(en adelante, CERSA), para el primer semestre
del ejercicio 2012, siendo renovado el 11 de
julio de 2012 con caracter retroactivo desde 1
de Julio hasta 31 de Diciembre de 2012, cuyas
caracteristicas principales son las siguientes:

El objeto del contrato es el reafianzamiento,
entendiendo como tal, la cobertura parcial de las
provisiones, tanto genéricas como especificas, y
de los fallidos que se deriven del riesgo asumido
por la Sociedad con las pequefas y medianas
empresas, en funcion de las garantias otorgadas
a las mismas ante terceros, y conforme a la
normativa y recomendaciones del Banco de
Espana.

CERSA concede una cobertura (hasta un
importe maximo equivalente al 20% del total del
riesgo vivo reafianzado por CERSA) por principal
e intereses corrientes, a las garantias financieras
a largo plazo otorgadas por AVALIS a las pymes,
ante entidades financieras, Administraciones u
Organismos Publicos, excluyendo:

e [as empresas operativas en el sector inmo-
biliario.

e Las empresas sin personal (existente o previsto
a corto plazo).

e [as empresas en crisis.

® Las empresas del sector transporte de
mercancias por carretera, en las adquisiciones
de vehiculos.

e [as empresas operativas en el sector de pro-
duccion de productos agricolas y en el sector
pesquero.

e [as empresas operativas en el sector del carbon.
e Las empresas que no cumplan con las exi-
gencias legislativas en asuntos sociales,
laborales, éticos y ambientales.

Las garantias financieras otorgadas por la
Sociedad a las pymes tendran cobertura parcial
y proporcional a su riesgo por el principal mas
intereses por parte de CERSA hasta un maximo
de 625.000 euros. Los diferentes porcentajes
maximos de cobertura se establecen en
funcion de las caracteristicas de las pymes,
de los sectores de actividad y de los activos
financiados mediante las operaciones de
garantia, conforme al siguiente cuadro:



Nous Actius Fixes (*) / Nuevos Activos Fijos (*) o
Actiu Circulant
Pime Innovadors (**) Resta (**) Activo Circulante
Pyme Innovadores (**) Resto (**)
Nova (***)
Nueva (***) 75% 75% 75%
<100 treballadors
<100 trabajadores 75% 55% 50%
> 100 treballadors
> 100 trabajadores 75% 40% 30%

(*) Nous actius fixes: els que suposen un increment de
I'immobilitzat material o intangible (excepte les despeses
internes de la propia empresa que puguin ser activats).

(**) Innovadors: els que suposen una millora tecnologica
qualitativa i apreciable. Resta: els que no suposin cap
novetat ni millora tecnologica apreciable.

(***) La que hagi iniciat la seva activitat en els dos anys
anteriors a la data de sol-licitud de la garantia.

La obligacié de I'abonament total o parcial
per part de CERSA del percentatge de risc
reafiancat requerira com a condicié inexcusable
la consideracié d'aguesta operacié com a fallida
en los termes definits per les parts.

La cobertura del risc contemplada en aquest
contracte es gratuita, mentre no es superi el rati
de qualitat establert a I'efecte i que es calculara
anualment amb I'objecte de determinar el
cost de la cobertura. A I'exercici 2012 el cost
de la cobertura ha ascendit a 630.557 euros i
es troba registrat a la partida “Altres despeses
d'explotacié — comissions pagades” del compte
de pérdues i guanys. L'esmentat import es
troba pendent de pagament a 31 de desembre
de 2012, pel que figura registrat a I'epigraf
“Deutes — Societats de Reafiancament” del
balanc de situacio a 31 de desembre de 2012.
A l'exercici 2011 el reafiancament de CERSA no
va suposar cost per a la Societat.

El contracte va entrar en vigor I'1 de gener
de 2012 i es va extingir el 31 de desembre
de 2012. No obstant aixd, les operacions
formalitzades amb anterioritat a I'extincié del
present contracte disposaran de cobertura, en
les condicions estipulades en el mateix, fins a la
seva completa amortitzacio.

(*) Nuevos activos fijos: los que suponen un incremento
del inmovilizado material o intangible (excepto los gastos
internos de la propia empresa que puedan ser activados).

(**) Innovadores: los que suponen una mejora tecnolégica
cualitativa y apreciable. Resto: los que no supongan
ninguna novedad ni mejora tecnoldgica apreciable.

(***) La que haya iniciado su actividad en los dos anos
anteriores a la fecha de solicitud de la garantia.

La obligacion del abono total o parcial por par-
te de CERSA del porcentaje de riesgo reafianzado
requerird como condicion inexcusable la
consideracion de dicha operacion como fallida
en los términos definidos por las partes.

La cobertura del riesgo contemplada en este
contrato es gratuita, mientras no se supere el
ratio de calidad establecido al efecto y que se
calculard anualmente al objeto de determinar el
coste de la cobertura. En el gjercicio 2012 el coste
de la cobertura ha ascendido a 630.557 euros
y se encuentra registrado en la partida “Otros
gastos de explotacion- Comisiones pagadas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Dicho importe se
encuentra pendiente de pago, a 31 de diciembre
de 2012, por lo que figura registrado en el epigrafe
“Deudas- Sociedades de reafianzamiento” del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2012.
En el gjercicio 2011 el reafianzamiento de Cersa
No supuso coste para la Sociedad.

El contrato entrd en vigor el 1 de enero de
2012 y se ha extinguido el 31 de diciembre
de 2012. No obstante, las operaciones
formalizadas con anterioridad a la extincion del
presente contrato disponen de cobertura, en
las condiciones estipuladas en el mismo, hasta
su completa amortizacion.

irorme ANUAL 2012 BYTE) TR



Excepcions:

La cobertura de les garanties per a microcredits,
destinades al financament de noves inversions
sera del 75%.

La cobertura de les garanties per a bestretes
de subvencions de projectes qualificats com a
innovadors, per qualsevol Organisme Public,
sera del 75%.

Aixi mateix, es contempla la possibilitat de
cobertura de certes operacions distintes a les
anteriors, denominades operacions especials, la
cobertura de les quals s'analitzara de manera
individualitzada. No obstant, les vinculades
a projectes innovadors, /o emprenedors,
independentment de les seves caracteristiques
i import, reben un tractament favorable
diferenciat a la seva cobertura; les vinculades a
licitacions internacionals tenen una cobertura
maxima del 50%.

Les dades del reafiancament de CERSA es
mostren a continuacio:

Excepciones:

La cobertura de las garantias para
microcréditos destinadas a la financiacion de
nuevas inversiones sera del 75%.

La cobertura de las garantias para anticipos
de subvenciones de proyectos calificados como
innovadores, por cualquier Organismo Publico,
serd del 75%.

Asimismo, se contempla la posibilidad de
cobertura de ciertas operaciones distintas a las
anteriores, denominadas operaciones especiales,
cuya cobertura se analizara de manera
individualizada. No obstante, las vinculadas a
proyectos innovadores, y/o emprendedores,
independientemente de sus caracteristicas
y su importe, gozan de un tratamiento
favorablemente diferenciado en su cobertura;
las vinculadas a licitaciones  internacionales
tienen una cobertura maxima del 50%.

Los datos del reafianzamiento de CERSA se
muestran a continuacion:

Euros
CERSA
31/12/2012 31/12/2011

Risc en vigor reafiancat
Riesgo en vigor reafianzado 157.375.750 149.972.009

del que risc dubtos

del que riesgo dudoso 23.490.984 18.564.859
Insolvencies no provisionades per contractes de reafiancament
Insolvencias no provisionadas por contratos de reafianzamiento 5.225.481 4.019.136
Socis dubtosos reafiancats
Socios dudosos reafianzados 5.282.343 4.463.592
Insolvencies no provisionades per contractes de reafiancament
Insolvencias no provisionadas por contratos de reafianzamiento 2.510.638 2.655.827
Actius adjudicats en pagament de deute reafiancats
Activos adjudicados en pago de deuda reafianzados 1.648.948 1.380.982
Insolvencies no provisionades per contractes de reafiancament
Insolvencias no provisionadas por contratos de reafianzamiento 913.759 1.310.680
Fons rebuts de CERSA, nets
Fondos recibidos de CERSA, netos 14.580.382 10.769.441

dels quals corresponen a |'exercici

de los que corresponden al ejercicio 3.810.941 5.088.665
Imports cobrats per la Societat sobre els quals CERSA té drets
Importes cobrados por la Sociedad sobre los que CERSA tienen derechos 134.987 73.802

dels quals corresponen a |'exercici

de los que corresponden al ejercicio 134.987 73.802
Imports declarats a CERSA pendents de rebre
Importes declarados a CERSA pendientes de recibir 378.140 -
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Departament d’Economia i Finances de la
Generalitat de Catalunya

Amb data 12 de juny de 2006 la Societat va
signar un Conveni Basic de Reafiancament
amb el Departament d’Economia i Finances
de la Generalitat de Catalunya (en endavant,
DEF), i de renovacié tacita que, igual que el
d'anys anteriors, complementa el contracte
amb CERSA, possibilitant el reafiancament de
les operacions d'aval financer atorgades per la
Societat conjuntament en un 75%:

'objecte d'aquest reafiancament public
mitjancant la cobertura parcial dels fallits per
part del DEF del risc assumit per la Societat, en
funcié de les garanties financeres atorgades als
seus socis particips formalitzades des de I'inici
del present exercici i prestades a empreses
domiciliades o establertes en la C.A. de Catalunya
i que compleixin els requisits establerts en la
recomanacié de la Comissié 2003/361/CE.

Els percentatges de cobertura aplicats per
la Generalitat de Catalunya complementen
mitjancant reaval el reafiancament de CERSA,
d’acord als percentatges aplicats per als diferents
tipus d'operacions i empreses fins a un total
conjunt del 75% del principal i interessos i amb
el limit maxim de 625.000 euros per titular.

Les aportacions destinades en el moment de la
signatura del contracte van ascendir a 800.000
euros.

El reafiancament prestat a la Societat és gratuit.

El conveni va quedar renovat fins al 31 de
desembre de 2013 al no intervenir rendncia
alguna per cap de les parts.

En qualsevol cas, les operacions quedaran
reavalades fins a la seva completa amortitzacio
en les condicions estipulades en el Conveni en
vigor I'any de formalitzacié de I'operacié.

A l'exercici 2008 es va comprometre una
aportacié de 795.000 euros, rebuda a |'exercici
2009.

Amb data 15 de desembre de 2009, la Societat
va signar amb el Departament d'Economia i
Finances una addenda al conveni en el que es
van establir les aportacions pel 2009 i es van
introduir les seglents modificacions al Conveni
inicial:

Departamento de Economia y Finanzas de
la Generalitat de Catalunya

Con fecha 12 de junio de 2006 la Sociedad
firmé un Convenio Basico de Reafianzamiento
con el Departamento de Economia y Finanzas de
la Generalitat de Catalunya (en adelante DEF),
y de renovacion tacita que, al igual que el de
afnos anteriores, complementa el contrato con
CERSA, posibilitando el reafianzamiento de las
operaciones de aval financiero otorgadas por la
Sociedad conjuntamente en un 75%:

El objeto de este contrato es el reafianzamiento
publico mediante la cobertura parcial de los
fallidos por parte del DEF del riesgo asumido
por la Sociedad, en funcion de las garantias
financieras otorgadas a sus socios participes
formalizadas desde el inicio del presente ejercicio y
prestadas a empresas domiciliadas o establecidas
en la Comunidad Auténoma de Cataluha y
que cumplan los requisitos establecidos en la
recomendacion de la Comision 2003/361/CE.

Los porcentajes de cobertura aplicados por
la Generalitat de Catalunya complementan
mediante reaval el reafianzamiento de CERSA,
de acuerdo a los porcentajes aplicados para
los distintos tipos de operaciones y empresas
hasta un total conjunto del 75% del principal
e intereses y con el limite maximo de 625.000
euros por titular.

Las aportaciones destinadas en el momento
de la firma del contrato ascendieron a 800.000
euros.

El reafianzamiento prestado a la Sociedad es
gratuito.

El convenio quedd renovado hasta el 31 de
diciembre de 2013 al no mediar renuncia alguna
por ninguna de las partes.

En cualquier caso, las operaciones quedaran
reavaladas hasta su completa amortizacion en
las condiciones estipuladas en el Convenio en
vigor el afio de formalizacion de la operacion.

En el ejercicio 2008 se comprometid una
aportacion de 795.000 euros, recibida en el
gjercicio 2009.

Con fecha 15 de diciembre de 2009, la Sociedad
firmoé con el Departamento de Economia y
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Es va establir I'aportacié corresponent a
I'exercici 2009 en 1.400.000 euros, rebuda a
I'exercici 2010.

L'aportacié6 de cada any es fixara tenint en
compte la suficiencia del Fons de Provisions
Tecniques.

A l'exercici 2010, la Generalitat de Catalunya,
va realitzar una aportacié al Fons de Provisions
Tecniques per a la cobertura del segon
reafiancament per import de 2.890.000 euros.

En virtut del Conveni Basic de Reafiancament,
amb data 1 de desembre de 2010 el Departament
d’Economia i Finances de la Generalitat de
Catalunya va autoritzar pagar a la Societat un
import de 14.650.000 euros.

El mes de desembre de 2010 es van rebre
4.000.000 euros per aquest concepte, que es
troben registrats a I'epigraf “Fons de Provisions
Tecniques — Aportacions de Tercers” del balang
de situaci6 a 31 de desembre de 2010. En
el primer trimestre de 2011 es van rebre els
10.650.000 euros restants, que es troben
registrats dins |'epigraf “Fons de provisions
técniques. Aportacions de tercers”.

Durant I'exercici 2012 no s'ha rebut cap import
de la Generalitat de Catalunya per a la cobertura
del segon reafiancament. L'import total rebut de
la Generalitat de Catalunya per a la cobertura
del segon reafiancament, a 31 de desembre de
2012 y 2011 ascendeix a 20.535.000 euros.

Limport utilitzat com a conseqléncia de les
provisions necessaries del risc dubtds, actius
dubtosos i actius no corrents mantinguts per a
la venda, aixi com per a la cobertura dels imports
fallits, ascendeix a, 31 de desembre de 2012
a 4.698.733 euros (3.210.016 euros a 31 de
desembre de 2011).

Les dades corresponents al reafiancament

de Generalitat de Catalunya es mostren a
continuacio:
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Finanzas una adenda al convenio en el que se
establecieron las aportaciones para el 2009 y
se introdujeron las siquientes modificaciones al
Convenio inicial:

Se establecio la aportacion correspondiente al
gjercicio 2009 en 1.400.000 euros, recibida en
el gjercicio 2010.

La aportacion de cada afo se fijara teniendo
en cuenta la suficiencia del Fondo de Provisiones
Técnicas.

En el ejercicio 2010, la Generalitat de
Catalunya, realiz6 una aportacion al Fondo
de provisiones técnicas para la cobertura del
seqgundo reafianzamiento por importe de
2.890.000 euros.

Envirtud del Convenio Basico de Reafianzamiento,
con fecha 1 de diciembre de 2010 el Departament
d’Economia i Finances de la Generalitat de
Catalunya autorizd pagar a la Sociedad un
importe de 14.650.000 euros.

En el mes de diciembre de 2010 se recibieron
4.000.000 euros por este concepto, que se
encuentran registrados dentro del epigrafe
“Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones
de terceros” del balance de situacion a 31 de
diciembre de 2010. En el primer trimestre
de 2011 se recibieron los 10.650.000 euros
restantes, que se encuentran registrados dentro
del epigrafe “Fondo de provisiones técnicas.
Aportaciones de terceros”.

Durante el ejercicio 2012 no se ha recibido
ningun importe de la Generalitat de Catalunya
para la cobertura del sequndo reafianzamiento.
El importe total recibido por este concepto a
31 de diciembre de 2012 y 2011 asciende a
20.535.000 euros.

El importe utilizado como consecuencia de las
provisiones necesarias del riesgo dudoso, activos
dudosos y activos no corrientes mantenidos
para la venta, asi como para la cobertura de los
importes fallidos, asciende, a 31 de diciembre
de 2012 a 4.698.733 euros (3.210.016 euros a
31 de diciembre de 2011).

Los datos correspondientes al reafianzamiento
de la Generalitat de Catalunya se muestran a
continuacion:



GENERALITAT DE CATALUNYA

Euros

31/12/2012

31/12/2011

Risc en vigor reafiancat
Riesgo en vigor reafianzado
del que risc dubtoés
del que riesgo dudoso

Insolvéencies no provisionades per contractes de reafiancament
Insolvencias no provisionadas por contratos de reafianzamiento

42.897.063

6.689.893

35.721.212

2.978.186

Socis dubtosos reafiancats
Socios dudosos reafianzados

Insolvencies no provisionades per contractes de reafiancament
Insolvencias no provisionadas por contratos de reafianzamiento

1.077.002

1.012.147

Actius no corrents mantinguts per a la venda
Activos no corrientes mantenidos para la venta

Insolvéncies no provisionades per contractes de reafiancament
Insolvencias no provisionadas por contratos de reafianzamiento

264.846

316.096
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9. Tresoreria i Inversions
financeres

Tresoreria

El detall d'aquest compte a 31 de desembre de
20122011, és:

9. Tesoreria e Inversiones
financieras

Tesoreria

El desglose de esta cuenta a 31 de diciembre
de 2012 y 2011 es:

Euros
31/12/2012 31/12/2011
Caixa
Caja 99.151 245.723
Comptes corrents a la vista
Cuentas corrientes a la vista 459.487 6.265.934
558.638 6.511.657

Als exercicis 2012 i 2011, els interessos
meritats per els saldos mantinguts en comptes
corrents ha ascendit a 17.340 euros i 30.016
euros respectivament es troben registrats dins
I'epigraf “Ingressos financers” dels comptes de
perdues i guanys (veure Nota 18.1).

El tipus d'interés mitja ponderat meritat pels
comptes corrents durant I'exercici 2012 ha
ascendit al 0,90% (1,20% durant I'exercici
2011).
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En los ejercicios 2012 y 2011, los intereses
devengados por los saldos mantenidos en
cuentas corrientes han ascendido a 17.340
euros y 30.016 euros respectivamente y se
encuentran registrados dentro del epigrafe
“Ingresos financieros” de las cuentas de
pérdidas y ganancias (véase Nota 18.1).

El tipo de interés medio ponderado devengado
por las cuentas corrientes durante el ejercicio
2012 ha ascendido a 0,90% (1,20% durante el
gjercicio 2011).



Inversions financeres

Dins d'aquest compte s’inclouen les inversions
financeres que, a 31 de desembre de 2012 i
2011 corresponen, basicament, a imposicions a
termini fix i valors representatius de deute.

Inversiones Financieras

Dentro de esta cuenta se incluyen las
inversiones financieras, que, al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 corresponden, basicamente, a
imposiciones a plazo fijo y valores representativos
de deuda.

. ) Euros
Inversions financeres
Inversiones financieras 31/12/2012 31/12/2011
Instruments de Patrimoni
Instrumentos de Patrimonio 329 305
Diposits a termini en entitats de credit
Depdsitos a plazo en entidades de crédito 41.152.818 45.637.544
Curt termini
Corto plazo 40.052.818 45.637.544
Llarg termini
Largo plazo 1.100.000 -
Valors representatius de deute
Valores representativos de deuda 13.252.459 3.630.857
Curt termini
Corto plazo 12.452.459 2.660.945
Llarg termini
Largo plazo 800.000 969.912
54.405.606 49.268.706

L'import registrat dins de Diposits a termini en
entitats de crédit a llarg termini a tancament
de 2012, correspon a dos diposits per
imports 800.000 euros i 300.000 euros, amb
venciments 21 de marc i 10 d'agost de 2014,
respectivament.

Limport  registrat  dins  dels  Valors
representatius de deute a llarg termini
a tancament dels exercicis 2012 i 2011,
corresponen a un pagaré amb venciment
gener de 2015 i a un pagaré amb venciment
maig de 2013, respectivament.

El importe registrado dentro de Depdsitos a
plazo entidades de crédito a largo plazo al cierre
del 2012, corresponde a dos depdsitos por
importes de 800.000 euros y 300.000 euros,
con vencimientos 21 de marzo y 10 de agosto
de 2014, respectivamente.

El importe registrado dentro de Valores
representativo de deuda a largo plazo
corresponde, al cierre de los ejercicios 2012 y
2011 a un pagaré con vencimiento enero de
2015 y a un pagaré, con vencimiento mayo
2013, respectivamente.
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Als exercicis 2012 i 2011, els diposits a termini
en entitats de credit han meritat uns interessos
de 1.544.124i1.676.879 euros, respectivament
i es troben registrats dins I'epigraf “Ingressos
financers” del compte de pérdues i guanys.
Aixi mateix, els valors representatius de deute
han meritat, durant els exercicis 2012 i 2011,
interessos per import de 360.50119.092 euros,
respectivament i es troben registrats dins de
I'epigraf “Ingressos financers” del compte de
perdues i guanys (veure nota 18.1).

Durant els exercicis 2012 i 2011, les inversions
financeres han meritat la seglent rendibilitat
mitjana:

En los ejercicios 2012 y 2011, los depdsitos a
plazo en entidades de crédito han devengado
unos intereses de 1.544.124 y 1.676.879 euros,
respectivamente y se encuentran registrados
dentro del epigrafe “Ingresos financieros” de
la cuenta de pérdidas y ganancias. Asimismo,
los valores representativos de deuda han
devengado, durante los ejercicios 2012 y 2011,
intereses por importe de 360.501 y 9.092 euros,
respectivamente y se encuentran registrados
dentro del epigrafe “ingresos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 18.1).

Durante los ejercicios 2012 y 2011, las
inversiones financieras han devengado Ja
siquiente rentabilidad media:

Inver§|ons f|_nance_res 2012 2011
Inversiones financieras
Dipdsits a termini en entitats de credit . .
Depositos a plazo en entidades de crédito 3.40% 3.44%
Valors representatius de deute 0 o
Valores representativos de deuda 3.83% 3.52%
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10. Patrimoni net

El capital de les Societats de Garantia Reciproca
esta composat pel capital subscrit, el capital no
exigit i el capital reemborsable a la vista.

El capital de la Societat, integrat per les
aportacions dels Socis, és variable entre una
xifra minima fixada en els Estatuts i el triple de
la mateixa, i esta dividit en participacions socials
d‘igual valor nominal. A 31 de desembre de
2012 i 2011, el capital social minim escripturat
i fixat als Estatuts és de 19.000.000 d’euros i
16.000.000 d’euros (Nota 4.k).

A 31 de desembre de 2012 i 2011, el capital
social subscrit es composava de participacions
171.362 i 165.175 participacions socials,
respectivament, de 200 euros cadascuna.
D’aquestes participacions 103.103 corresponen
a socis protectors (100.173 participacions a 31
de desembre de 2011). Segons la normativa
en vigor, els socis protectors no poden rebre
garanties de la Societat.

D'acord amb els Estatuts de la Societat, les
participacions socials exigides per a obtenir
una garantia de la Societat haurien d’estar
totalment desemborsades quan la garantia
sigui concedida. Els socis particips només
podran separar-se una vegada hagin cancel-lat
les operacions en vigor i, en cap cas, I'import del
capital reemborsat podra excedir del valor real
de les participacions socials aportades amb el
limit del seu valor nominal. Aixi mateix, els socis
respondran amb l'import reemborsat i durant
cinc anys, dels deutes contrets per la Societat
amb anterioritat a la data del reemborsament,
en cas que el patrimoni social sigui insuficient
per a fer front a les mateixes. El capital social
reemborsat que continua responent de la
activitat és de 4.380.000 euros al 31 de
desembre de 2012 (3.604.200 euros al 31 de
desembre de 2011). La distribucié per anys en
els quals es va efectuar el reemborsament és la
seguent:

10. Patrimonio neto

El capital de las Sociedades de Garantia
Reciproca esta compuesto por el capital suscrito,
el capital no exigido y el capital reembolsable a
la vista.

El capital suscrito de la Sociedad, integrado
por las aportaciones de los Socios, es variable
entre una cifra minima fijada en los Estatutos
y el triple de la misma, y esta dividido en
participaciones sociales de igual valor nominal.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital
social minimo escriturado y fijado en los
Estatutos es de 19.000.000 euros y 16.000.000
euros, respectivamente (Nota 4.k).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital
social suscrito secomponede 171.362y 165.175
participaciones sociales, respectivamente, de
200 euros cada una. De estas participaciones,
103.103 corresponden a socios protectores
(100.173 participaciones al 31 de diciembre de
2011). Segun la normativa en vigor, los socios
protectores no pueden recibir garantias de la
Sociedad.

De acuerdo con los Estatutos de la Sociedad,
las  participaciones sociales exigidas para
obtener una garantia de la Sociedad deberan
estar totalmente desembolsadas cuando la
garantia sea concedida. Los socios participes
s0lo podran separarse una vez hayan cancelado
las operaciones en vigor y, en ningun caso, el
importe del capital reembolsado podra exceder
del valor real de las participaciones sociales
aportadas con el limite de su valor nominal.
Asimismo, los socios responderan con el
importe reembolsado y durante cinco afios,
de las deudas contraidas por la Sociedad con
anterioridad a la fecha del reembolso, en caso
de que el patrimonio social sea insuficiente
para hacer frente a las mismas. El capital social
reembolsado que continua respondiendo de
la actividad es de 4.380.000 euros al 31 de
diciembre de 2012 (3.604.200 euros a 31 de
diciembre de 2011). La distribucion por afios en
los que se efectud el reembolso es la siguiente:
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ANY / ANO 31/12/2012 31/12/2011

2007 - 318.000
2008 402.400 402.400
2009 652.400 652.400
2010 900.400 900.400
2011 1.331.000 1.331.000
2012 1.093.800

4.380.000 3.604.200

Durant els exercicis 2012 1 2011 el capital de la Durante los ejercicios 2012 y 2011 el capital de

Societat ha tingut el seglient moviment:

la Sociedad ha tenido el siguiente movimiento:

Capital subscrit / Capital Suscrito Euros
Saldo a 31 de desembre de 2010/ Saldo a 31 de diciembre de 2010 29.796.000
Meés - Subscripcions de socis
Mas - Suscripciones de socios 4.537.400
Admissions de socis
Admisiones de socios 2.115.800
Ampliacions capital socis
Ampliaciones capital socios 2.421.600
Menys - Reduccié de capital
Menos - Reduccion de capital (1.298.400)
Baixes socis
Bajas socios (872.000)
Reduccions socis
Reducciones socios (426.400)
Saldo a 31 de desembre de 2011/ Saldo a 31 de diciembre de 2011 33.035.000
Meés - Subscripcions de socis
Mas - Suscripciones de socios 3.205.400
Admissions de socis
Admisiones de socios 1.538.200
Ampliacions capital socis
Ampliaciones capital socios 1.667.200
Menys - Reducci¢ de capital
Menos - Reduccion de capital (1.968.000)
Baixes socis
Bajas socios (1.259.400)
Reduccions socis
Reducciones socios (708.600)
Saldo a 31 de desembre de 2012 / Saldo a 31 de diciembre de 2012 34.272.400
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Durant I'exercici 2012, el capital s'ha
incrementat en 814.800 euros per aportacions
de socis protectors (1.755.600 euros durant
I'exercici 2011), dels que 790.800 corresponen
a la conversid de deute en capital (1.418.000
euros a l'exercici 2011) (veure Nota 13) i
2.390.600 euros per aportacions de socis
particips (2.781.800 euros durant I'exercici
2011).

Addicionalment, a 31 de desembre de 2012,
de l'import total de reduccié de capital,
642.200 euros (274.000 euros durant el 2011),
corresponen a aplicacions de capital de socis
dubtosos pel pagament del deute.

A 31 de desembre de 2012 el capital social
reclamat pels socis particips pendent de
reemborsament ascendeix a 200 euros. A 31
de desembre de 2011 no hi havia capital social
reclamat pels socis, pendent de reemborsament.

Al 31 de desembre de 2012 i 2011, la
composicio del capital social era la seglient:

Durante el ejercicio 2012, el capital se
ha incrementado en 814.800 euros por
aportaciones de socios protectores (1.755.600
euros durante el ejercicio 2011), de los que
790.800 euros corresponden a la conversion de
deuda en capital (1.418.000 euros en el gjercicio
2011) (véase Nota 13) y 2.390.600 euros por
aportaciones de socios participes (2.781.800
euros durante el ejercicio 2011).

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2012, del
importe total de reduccion de capital, 642.200
euros (274.000 euros a 31 de diciembre de
2011) corresponden a aplicaciones de capital de
socios dudosos para el pago de la deuda.

Al 31 de diciembre de 2012 el capital social
reclamado por los socios participes pendiente
de reembolso asciende a 200 euros. A 31 de
diciembre de 2011 no habia capital social
reclamado por los socios, pendiente de
reembolso.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la
composicion del capital social era la siguiente:

. . E
Capital subscrit uros
Capital Suscrito 31/12/2012 | 31/12/2011
Socis protectors
Socios protectores 20.620.600 20.034.600
Socis particips:
Socios participes: 13.651.800 13.000.400
Avalats
Avalados 13.199.400 12.555.400
Del que dubtosos
Del que dudosos 2.293.800 1.782.800
Sense operacions en vigor
Sin operaciones en vigor 452.400 445.000
34.272.400 33.035.000
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Al 31 de desembre de 2012 i 2011, el capital
subscrit es troba totalment desemborsat.

La relacié de tots els socis protectors, junt amb
I'import del capital subscrit i el pendent de
desemborsament a 31 de desembre de 2012 i
2011 és la seglent:

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el
capital suscrito se encuentra totalmente
desembolsado.

La relacion de todos los socios protectores,
junto con el importe del capital suscrito y el
pendiente de desembolso a 31 de diciembre
de 2012 y 2011 es la siquiente:

Euros
Capital Pendent | percentatge de
Titular Capital Subscrit | de Desemborsa- participacié (*)
. a 31.12.2012 ment a 31.12.2012
Titular i ] ) ] Porcentaje de
Capital Suscrito | Capital Pendiente participacion (*)
a 31.12.2012 de Desembolso a
31.12.2012
INSTITUT CATALA DE FINANCES HOLDING, S.A. 4.650.000 - 13,57%
INSTRUMENTS FINANCERS PER A EMPRESES INNOVA- o
DORES, S.L 4.427.600 - 12,92%
GENERALITAT DE CATALUNYA 3.379.800 - 9,86%
CAIXABANK, S.A 1.993.000 - 5,82%
BANKIA, S.A 973.600 - 2,84%
BANCO DE SABADELL, S.A. 845.000 - 2,47 %
AGENCIA DE SUPORT DE L'EMPRESA (ACCIO) 783.000 - 2,28%
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. 711.200 - 2,08%
CATALUNYA BANC, S.A 567.000 - 1,65%
BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. 444.600 - 1,30%
BANCO SANTANDER, S.A. 444,600 - 1,30%
INSTITUT CATALA DE LES EMPRESES CULTURALS 323.200 - 0,94%
BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. 296.600 - 0,87%
CONSELL GENERAL CAMBRES 204.600 - 0,60%
BANCO MARE NOSTRUM, S.A 148.200 - 0,43%
CAIXA SABADELL TINELIA, S.L. 120.000 - 0,35%
DEUTSCHE BANK, S.A. 120.000 - 0,35%
CONFEDERACIO DE COOPERATIVES DE CATALUNYA 64.800 - 0,19%
BANCO DE CAJA ESPANA DE INVERSIONES, SALA- o
MANCA Y SORIA, S.A. 24.000 0.07%
NUEVA CAJA RURAL DE ARAGON 24.000 - 0,07%
CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS, S.COOP DE 24.000 ) 0,07%
CREDIT
CAJAS RURALES UNIDAS 24.000 - 0,07%
FOMENT DEL TREBALL 9.000 - 0,03%
PIMEC PETITA | MITJANA EMPRESA DE CATALUNYA 9.000 - 0,03%
ASSOCIACIO CATALANA DE MUNICIPIS | COMAR- 4.800 ) 0,01%
QUES
FEDERACIO DE SOCIETATS LABORALS 4.800 - 0,01%
CAMBRA DE COMERC DE TARREGA 200 - 0,00%
Socis Protectors
Socios Protectores 20.620.600 i 60,17%

(*) Percentatge de participacio sobre la xifra de capital social
total.
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(*) Porcentaje de participacion sobre la cifra de capital social
total.



Euros

Capital Subscrit

Capital Pendent
de Desemborsa-

Percentatge de

Socios Protectores

;;:3;:; a31.12.2011 | ment a 31.12.2011 T:::::::;?
Capital Suscrito | Capital Pendiente participacion (*)
a 31.12.2011 de Desembolso a
31.12.2011
INSTITUT CATALA DE FINANCES HOLDING, S.A. 4.650.000 - 13,57%
INSTRUMENTS FINANCERS PER A EMPRESES
INNOVADORES, S.L 3.835.400 = 11,19%
GENERALITAT DE CATALUNYA 3.398.200 - 9,92%
CAIXABANK, S.A 1.969.000 = 5,75%
BANKIA, S.A 973.600 - 2,84%
AGENCIA DE SUPORT DE L'EMPRESA 784.000 = 2,29%
BANCO DE SABADELL, S.A. 765.000 - 2,23%
CATALUNYA BANC, S.A 567.000 = 1,65%
BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. 444.600 - 1,30%
BANCO SANTANDER, S.A. 444.600 = 1,30%
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. 400.000 - 1,17%
INSTITUT CATALA DE LES EMPRESES CULTURALS 334.000 = 0,97%
CAIXA D’ESTALVIS UNIO DE CAIXES 311.200 - 0,91%
BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. 296.600 = 0,87%
CONSELL GENERAL CAMBRES 204.600 - 0,60%
BANCO MARE NOSTRUM, S.A 148.200 - 0,43%
CAIXA SABADELL TINELIA, S.L. 120.000 - 0,35%
DEUTSCHE BANK, S.A. 120.000 - 0,35%
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO 80.000 - 0,23%
CONFEDERACIO DE COOPERATIVES DE CATALUNYA 64.800 - 0,19%
BANCA CIVICA, S.A 24.000 - 0,07%
BANCO DE CAJA ESPANA DE INVERSIONES,
SALAMANCA Y SORIA, S.A 24.000 : 0.07%
NUEVA CAJA RURAL DE ARAGON 24.000 - 0,07%
CAJAMAR, CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA
DE CREDITO 24.000 = 0,07%
PIMEC PETITA | MITJANA EMPRESA DE CATALUNYA 9.000 - 0,03%
FOMENT DEL TREBALL 9.000 = 0,03%
ASSOCIACIO CATALANA DE MUNICIPIS |
COMARQUES 4.800 ' 0.01%
FEDERACIO DE SOCIETATS LABORALS 4.800 = 0,01%
CAMBRA DE COMERC DE TARREGA 200 - 0,00%
Socis Protectors
20.034.600 - 58,46 %

(*) Percentatge de participacioé sobre la xifra de capital social
total.

(*) Porcentaje de participacion sobre la cifra de capital social

total.
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El moviment donat durant els exercicis 2012 i
2011 a reserves ha estat:

El movimiento habido durante los ejercicios
2012 y 2011 en las reservas, ha sido:

Reserva Legal Euros

Reserva Legal 31/12/2012 | 31/12/2011
Saldo inicial
Saldo Inicial (15.445) (15.445)
Resultat de I'exercici
Resultado del ejercicio 383 -
Saldo final / Saldo final (15.062) (15.445)

El regim juridic de la Societats de Garantia
Reciproca estableix el seguent:

Limitacions al repartiment de beneficis.

Només es podran repartir entre els socis beneficis
realment obtinguts o reserves expresses de
lliure disposicio, sempre que el valor de I'actiu
real menys el passiu exigible no sigui inferior al
capital social.

El repartiment de beneficis, de ser procedent,
s'haura d'efectuar respectant els limits
establerts a la llei 1/1994, d'11 de Marg, i, en
particular, els requisits minims de solvencia
gue s'estableixen a aquest efecte (art. 32 dels
Estatuts de la Societat).

Reserva legal

La Societat detraura, com a minim, un
cinquanta per cent dels beneficis que obtingui
en cada exercici, una vegada deduit I'lmpost
sobre Societats, fins a constituir un fons de
reserva legal que arribi a un valor igual al triple
de la xifra minima del capital social. D'aquesta
reserva només es podra disposar per a cobrir, si
escau, el saldo deutor del compte de pérdues
i guanys, i s'haura de reposar la reserva quan
descendeixi de l'indicat nivell. (art. 33 dels
Estatuts de la Societat).

Repartiment de beneficis

Una vegada realitzada la detraccié esmentada
en el paragraf anterior, es podra distribuir
beneficis als socis en proporcié al capital que
hagin desemborsat.

En la mesura que ho permetin els excedents

existents i les reserves de lliure disposicio, podra
atribuir-se als socis un benefici equivalent, com
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El régimen juridico de las Sociedades de
Garantia Reciproca establece lo siguiente:

Limitaciones al reparto de beneficios

Solo se podran repartir entre los socios
beneficios realmente obtenidos o reservas
expresas de efectivos de libre disposicion,
siempre que el valor del activo real menos el
pasivo exigible no sea inferior al capital social.

El reparto de beneficios, de ser procedente,
se tendrd que efectuar respetando los limites
establecidos en la Ley 1/1994, de 11 de
marzo, y, en particular, los requisitos minimos
de solvencia que se establecen a este efecto
(art.32 de los Estatutos de la Sociedad).

Reserva legal

La sociedad detraera, como minimo, un
cincuenta por ciento de los beneficios que
obtenga en cada ejercicio, una vez deducido
el impuesto sobre sociedades, hasta constituir
un fondo de reserva legal que alcance un valor
igual al triple de la cifra minima del capital social.
Solo se podra disponer de esta reserva para
cubrir, de ser procedente, el saldo deudor de la
cuenta de pérdidas y ganancias, y se tendra que
reponer cuando baje el nivel indicado (art.33
de los Estatutos de la Sociedad).

Reparto de beneficios

Una vez efectuada la detraccion mencionada
en el articulo anterior, se podran distribuir
beneficios a los socios proporcionalmente al
capital que hayan desembolsado.

En la medida en que lo permitan los excedentes
existentes y las reservas de libre disposicion,
podra atribuirse a los socios un beneficio



a maxim, a l'interés legal més dos punts. No
obstant aixo, a fi de reforcar la solvéncia de la
Societat, no podran distribuir-se beneficis entre
els socis fins que la suma de la reserva legal i
les reserves de lliure disposicié no arribin a un
valor igual al doble de la xifra minima de capital
social.

Els beneficis sobrants de les operacions anteriors
haurien de destinar-se a la dotacié de reserves
de lliure disposicio. (art. 34 dels Estatuts de la
Societat).

Durant els exercicis 2012 i 2011, el moviment
donat a aquest epigraf dels balancos de situacié
adjunts, ha estat el seglient (Nota 4.f):

equivalente, como maximo, al interés legal mas
dos puntos. No obstante, a fin de reforzar la
solvencia de la sociedad, no podran distribuirse
beneficios entre los socios hasta que la suma
de la reserva legal y de las reservas de libre
disposicion no alcance un valor igual al doble
de la cifra minima de capital social.

Los beneficios sobrantes de las operaciones
anteriores tendran que destinarse a la dotacion
de reservas de libre disposicion (art.34 de los
Estatutos de la Sociedad).

Durante los gjercicios 2012 y 2011, el movimiento
habido en este epigrafe del balance de situacion

adjunto ha sido el siguiente (Nota 4.1):

Aportacionsno | Dotat per la
reintegrables societat FPT aplicat FPT net
Aportaciones | Dotado por la | FPT aplicado FPT neto

no reintegrables | Sociedad
Saldo a 31 de desembre de 2010
Saldo a 31 de diciembre de 2010 15.220.550 201.790 | (7.380.587) 8.041.753
Aportacions de tercers (Nota 8)
Aportaciones de terceros (Nota 8) 10.656.000 - - 10.656.000
Dotat per la Societat (Nota 18.d)
Dotado por la Sociedad (Nota 18.d) - 3.145.437 - 3.145.437
Traspas a fallits (Nota 8)
Traspaso a fallido (Nota 8) (174.230) (3.347.227) 3.521.457 -
Utilizacio FPT (Nota 18.d)
Utilizacion FPT (Nota 18.d) - - (3.698.137) | (3.698.137)
Recuperacié FPT (Nota 18.d)
Recuperacion FPT (Nota 18.d) - - 592.156 592.156
Saldo a 31 de desembre de 2011
Saldo a 31 de diciembre de 2011 25.702.320 - (6.965.111) | 18.737.209
Aportacions de tercers (Nota 8)
Aportaciones de terceros (Nota 8) 6.000 - - 6.000
Dotat per la Societat (Nota 18.d)
Dotado por la Sociedad (Nota 18.d) - 3.852.360 - 3.852.360
Traspas a fallits (Notes 8 11)
Traspaso a fallido (Notas 8 y 11) 154.336 | (3.197.570) 3.043.234 -
Utilizacié FPT (Nota 18.d)
Utilizacion FPT (Nota 18.d) - - (5.596.267) | (5.596.267)
Recuperacié FPT (Nota 18.d)
Recuperacion FPT (Nota 18.d) - - 1.087.444 1.087.444
Saldo a 31 de desembre de 2012
Saldo a 31 de diciembre de 2012 25.862.656 654.790 | (8.430.700) 18.086.746
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Durant I'exercici 2012 s’han  registrat
aportacions no reintegrables de Caixa de Credit
dels Enginyers, Societat Cooperativa de credit
per import de 6.000 euros.

Durant I'exercici 2011 es van registrar
aportacions no reintegrables de: Generalitat de
Catalunyay de Caja Mar, Caja Rural Cooperativa
de Crédito per import de 10.656.000 euros.

El Fons de Provisions Técniques aplicat es troba
assignat a les segUents provisions de diferents
partides del balang al 31 de desembre de 2012

Durante el ejercicio 2012 se han registrado
aportaciones no reintegrables de Caixa de
Crédit dels Enginyers, Societat Cooperativa de
Crédit por importe de 6.000 euros.

Durante el ejercicio 2011 se registraron
aportaciones no reintegrables de: Generalitat de
Catalunya y de Caja Mar, Caja Rural Cooperativa
de Crédito por importe de 10.656.000 euros.

El Fondo de Provisiones Técnicas aplicado se
encuentra asignado a las siguientes provisiones
de distintas partidas del balance al 31 de

i2011: diciembre de 2012 y 2011:
Euros
31/12/2012 31/12/2011
Immobilizat adquirit en pagament de deutes (Nota 11)
Inmovilizado adquirido en pago de deudas (Nota 11) 895.145 1.193.973
Deteriorament Socis dubtosos i deutors varis (Nota 8)
Deterioro Socios dudosos y Deudores varios (Nota 8) 2.252.055 2.458.491
Provisié per a la cobertura d'avals i garanties dubtosos (Nota 8)
Provision para cobertura de avales y garantias dudosos (Nota 8) 5.283.500 3.312.647
TOTAL 8.430.700 6.965.111

La distribucié del fons de provisions de técniques
net, a 31 de desembre de 201212011 és:

La distribucion del fondo de provisiones técnicas
neto, a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es:

Euros
31/12/2012 31/12/2011
Fons de provisions técniques del conjunt d’operacions
Fondo de provisiones técnicas del conjunto de operaciones 1.727.379 1.645.496
Fons de provisions técniques. Aportacions de tercers
Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros 16.359.367 17.091.713
TOTAL 18.086.746 18.737.209

EY'Z H inrormE ANUAL 2012




A continuacié s'indiquen els principals riscos
financers que impacten a la Societat:

Risc de credit:

La Societat no té concentracions significatives
de risc de credit.

La Societat té establerts limits procediments
d'admissié de risc basats en |'analisi detallat de
cadascuna de les operacions. Les autoritzacions
de les operacions es realitzen a cadascun dels
organs / comités amb atribucions, en funcié de
les caracteristiques de les mateixes.

La Societat té establerts limits de risc amb
tercers.

Addicionalment, la Societat compta amb
un Comité de Seguiment, responsable de la
supervisio i control de l'activitat portada a
terme per part dels departaments de seguiment
| recuperacions.

Amb caracter general la Societat manté la seva
tresoreria i actius liquids equivalents en entitats
financeres d’elevat nivell de solvéncia i d’acord
amb el Manual de Procediments de Tresoreria
aprovat per la Comissié Executiva.

Risc de liquiditat:

Amb la finalitat d'assegurar la liquiditat i poder
atendre tots els compromisos de pagament
que es deriven de la seva activitat, la Societat
disposa de la tresoreria que mostra el seu balanc
de situacio, aixi com de les inversions financeres
que es mostren a la Nota 9.

La Societat porta a terme una gestié prudent
del risc de liquiditat, basada en el manteniment
de suficient efectiu. La major part de les
col-locacions es realitzen a un termini inferior
als 12 mesos.

A continuacion se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito:

La Sociedad no tiene concentraciones
significativas de riesgo de crédito.

La Sociedad tiene establecidos procedimientos
de admision de riesgo basados en analisis
detallado de cada una de las operaciones. Las
autorizaciones de las operaciones se realizan
en cada uno de los drganos/comités con
atribuciones, en funcién de las caracteristicas
de las mismas.

La Sociedad tiene establecidos limites de riesgo
con terceros.

Adicionalmente, la Sociedad cuenta con un
Comité de Seguimiento, responsable de la
supervision y control de la activad llevada a cabo
por parte de los departamentos de sequimiento
y recuperaciones.

Con caracter general la Sociedad mantiene
su tesoreria y activos liquidos equivalentes
en entidades financieras de elevado nivel
de solvencia y de acuerdo al Manual de
Procedimientos de Tesoreria aprobado por la
Comision Ejecutiva.

Riesgo de liquidez:

Con el fin de asequrar la liquidez y poder
atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, la Sociedad dispone de
la tesoreria que muestra su balance de situacion,
asi como de las inversiones financieras que se
muestran en la Nota 9.

La Sociedad lleva a cabo una gestion
prudente del riesgo de liquidez, basada en el
mantenimiento de suficiente efectivo. La mayor
parte de las colocaciones se realizan a un plazo
inferior a 12 meses.
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Risc de mercat:

Tant la tresoreria com el deute financer de
la Societat, estan exposats al risc de tipus
d’interés, el qual podria tenir un efecte advers
en els resultats financers i en els fluxos de caixa.
Per aix0, la Societat segueix la politica d'invertir
majoritariament en inversions de renda fixa a
curt termini, basicament en diposits i pagarés
d’empresa.
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Riesgo de mercado:

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de
la Sociedad, estan expuestas al riesgo de tipo de
interés, el cual podria tener un efecto adverso
en los resultados financieros y en los flujos
de caja. Por ello, la Sociedad sigue la politica
de invertir mayoritariamente en inversiones
de renta fija a corto plazo, basicamente en
depositos y pagarés de empresa.



11. Actius no corrents
mantinguts per a la venda

Al 31 de desembre de 2012 i 2011, la Societat
registra en aquest epigraf aquells actius
materials adquirits en pagament de deutes. La
Societat té intencié ferma de vendre tots els
actius registrats en aquest epigraf. El moviment
d'aquest compte durant els exercicis 2012 i
2011 ha estat:

11. Activos no corrientes
mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad
registra en este epigrafe aquellos activos
materiales adquiridos en pago de deudas. La
Sociedad tiene intencién firme de vender todos
los activos registrados en dicho epigrafe. El
movimiento habido en esta cuenta durante los
gjercicios 2012 y 2011 ha sido:

EUROS
Sortides
Baixes o Vendes i
Saldo a Entrades o Reduc- Saldo a E&ES@Z? Desdota- |  traspas a Saldo a
31/12/2010 | Dotacions cions 31/12/2011 cions fallits 31/12/2012
Saldo a Entradas o Salidas Saldo a Eggr?:g;_o Desdota- Ventas y Saldo a
31/12/2010 | Dotaciones | Bajaso | 31/12/2011 nes ciones | 1raspasoa | 3171212012
Reduccio- fallido
nes
Cost
Coste

Immobles adquirits en
pagament de deutes
Inmuebles adquiridos en
pago de deudas 1.430.891 1.180.189 - 2.611.080 | 1.341.890 - (1.096.650) | 2.856.320
Altre immobilitzat adquirit
en pagament de deutes
Otro inmovilizado adquirido
en pago de deudas - - - - - - - -

1.430.891 1.180.189 - 2.611.080 | 1.341.890 - (1.096.650) | 2.856.320

Provisié per immobilitzat
adquirit en pagament de
deutes (Notes 8 i 10.c)
Provisién por inmovilizado
adquirido en pago de
deudas (Notas 8 y 10.c)
Immobles adquirits en
pagament de deutes

Inmuebles adquiridos en
pago de deudas (611.455) (582.518) -

Altre immobilitzat adquirit
en pagament de deutes

Otro inmovilizado adquiri-
do en pago de deudas - - -

(1.193.973) | (497.006) | 520.720 275.114 | (895.145)

(611.455) | (582.518) -

(1.193.973) | (497.006) | 520.720 275.114 | (895.145)

TOTAL 819.436 597.671 -

1.417.107 844.884 | 520.720 (821.536) | 1.961.175

Durant I'exercici 2012 s’han produit baixes per
venda d'immobles adquirits en pagament de
deute que es trobaven registrats per un cost de
962.297 euros y es trobaven provisionats per
un import de 617.949 euros, dels que 224.761
euros estaven provisionats per la Societat i
393.188 euros per Cersa. El preu total de venda
d’aquests actius ha ascendit a 336.427 euros,
havent-se generat unes pérdues de 7.921
euros que es troben registrades a |'epigraf
“Deteriorament i resultat per actius no corrents

Durante el ejercicio 2012 se han producido
bajas por venta de inmuebles adquiridos
en pago de deuda que se encontraban
registrados por un coste de 962.297 euros y
se encontraban provisionados por un importe
de 617.949 euros, de los que 224.761 euros
estaban provisionados por la Sociedad y
393.188 euros por Cersa. El precio total de
venta de estos activos ha ascendido a 336.427,
habiéndose generado unas pérdidas de 7.921
euros que se encuentra registrada en el epigrafe
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en venda” del compte de perdues i guanys
corresponent a I'exercici 2012. Durant |'exercici
2011 no es van produir vendes d‘aquest
immobilitzat.

Addicionalment, al’exercici 2012 s’ha traspassat
afallit, perimport de 135.353 euros un immoble
adjudicat com a consequéncia de tenir un valor
de realitzacié nul. L'esmentat immoble estava
provisionat en la seva totalitat entre Cersa y
Avalis, ascendint I'import corresponent a la
provisi¢ d’Avalis a 50.353 euros.

El moviment de la provisi6 de l'immobilitzat
adquirit en pagament de deutes i les pérdues
i beneficis obtinguts a les alienacions dels
mateixos, es registren al compte de pérdues i
guanys a l'epigraf “Deteriorament i resultat
d’'actius no corrents en venda (net)"”.
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“Deterioro y resultado por activos no corrientes
en venta (neto)” de la cuenta de resultados
correspondiente al ejercicio 2012. Durante el
gjercicio 2011 no se produjeron ventas de este
inmovilizado.

Adicionalmente, en el ejercicio 2012 se
ha traspasado a fallido, por importe de
135.353 euros un inmueble adjudicado como
consecuencia de tener un valor de realizacion
nulo. Dicho inmueble estaba provisionado en
su totalidad entre Cersa y Avalis, ascendiendo
el importe correspondiente a la provision de
Avalis a 50.353 euros.

El movimiento de la provision del inmovilizado
adquirido en pago de deudas y las pérdidas
y beneficios obtenidos en las enajenaciones
de los mismos, se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el epigrafe “Deterioro
y resultado de activos no corrientes en venta
(neto)”.



12. Creditors comercials i altres
comptes a pagar

La composicié d'aquest epigraf al 31 de
desembre de 2012 i 2011, és la segiient:

12. Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

Euros

31/12/2012 31/12/2011
Factures pendents de rebre
Facturas pendientes de recibir 234.030 131.776
Creditors per prestacié de serveis
Acreedores por prestacion de servicios 31.612 184028
Remuneracions pendents de pagament
Remuneraciones pendientes de pago 81.686 184 747
Socis creditors varis
Socios acreedores varios 51.311 177 455
Altres
Otros 8712 6477
Administracions publiques (Nota 15)
Administraciones publicas (Nota 15) 410.029 336.630
TOTAL 817.380 1.021.113
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13. Deutes

La composicid d'aquest epigraf a 31 de
desembre de 2012 i de 2011, és la segUent:

13. Deudas

La composicion de este epigrafe al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es la siquiente:

Euros

31/12/2012 31/12/2011
Fiances i diposits rebuts
Fianzas y depositos recibidos 314.178 101.677
Societats de reafiancament (Nota 8)
Sociedades de reafianzamiento (Nota 8) 765.544 73.802
Altres deutes
Otras deudas 8.119.203 8.717.211
TOTAL 9.198.925 8.892.690

La partida “Societats de Reafiancament”, recull
als exercicis 2012 i 2011 els imports pendents
de pagament a CERSA, com a consequéncia de
la seva participacié a la recuperacio de fallits
(veure Nota 8). Addicionalment a I'exercici 2012
recull I'import pendent de pagament a CERSA,
corresponent al cost del reaval, que va ascendir
a 630.557 euros (veure Nota 8).

La partida “Altres deutes” correspon a I'import
del deute convertible emes per la Societat i
subscrit integrament per la empresa Instruments
Financers per a Empreses Innovadores, SL,
mitjancant contracte subscrit entre les parts el
27 de desembre de 2010.

L'objectiu  del contracte és promoure
I'atorgament per part d’'Avalis de garanties
en forma d'aval, per facilitar el financament
d'actius productius i altres que es puguin
estudiar, de les petites i mitjanes empreses,
incloses les microempreses i autonoms.

Per cada aval que es formalitza a I'empara
d’'aquesta linia, es converteix en capital el 2,5%
de I'import del risc avalat.

A 31 de desembre de 2012 s’han formalitzat
282 operacions (389 a I'exercici 2011) per un
import total de 30.485.743 euros (55.573.408
euros a l'exercici 2011) a I'empara d'aquesta
linia.
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La partida “Sociedades de reafianzamiento”,
recoge en los ejercicios 2012 y 2011 los
importes pendientes de pago a CERSA
como consecuencia de su participacion en
la recuperacion de fallidos (véase Nota 8).
Adicionalmente en el ejercicio 2012 recoge
el importe pendiente de pago a CERSA,
correspondiente al coste del reaval, que ha
ascendido a 630.557 euros (véase Nota 8).

La partida “Otras deudas” corresponde al
importe de la deuda convertible emitida por
la Sociedad y suscrita integramente por la
empresa Instruments Financers per a Empreses
Innovadores, S.L mediante contrato suscrito
entre las partes de 27 de diciembre de 2010.

El objetivo del contrato es promover el
otorgamiento por parte de Avalis de garantias
en forma de aval, para facilitar la financiacion
de activos productivos y otros que se puedan
estudiar, de las pequefias y medianas empresas,
incluidas las microempresas y auténomos.

Para cada aval que se formaliza al amparo de
esta linea, se convierte en capital el 2,5% del
importe del riesgo avalado.

A 31 de diciembre de 2012 se han formalizado
282 operaciones (389 en el ejercicio 2011)
por un importe total de 30.485.743 euros
(55.573.408 euros en el ejercicio 2011) al
amparo de esta linea.




L'import de deute convertible a capital com a
conseqgiencia de la formalitzacié d'aquestes
operacions ascendeix, a l'exercici 2012, a
2.024.600 euros (1.418.000 euros a l'exercici
2011), dels quals 14.400 s'han donat de baixa
durant I'exercici 2012 degut a I'execucio de les
operacions relacionades, reduint aixi el deute
dels clients.

El deute convertible merita interessos variables,
referenciats a I’Euribor a 1 any més un diferencial
del 0,25%.

Les liquidacions d'interessos s'efectuen per anys
naturals vencuts, el dia 31 de desembre de cada
any. L'import corresponent als exercicis 2012 i
2011 ascendeix a 182.029 euros i 166.927
euros, respectivament, i es troba registrat a
I'epigraf “Despeses financeres” del compte de
perdues i guanys adjunt.

El importe de deuda convertida en capital
como consecuencia de la formalizacion de
estas operaciones asciende, en el gjercicio
2012 a 2.024.600 euros (1.418.000 euros
en el ejercicio 2011), de los cuales 14.400
euros se han dado de baja durante el gjercicio
2012 debido a la ejecucion de las operaciones
relacionadas, reduciendo asi la deuda de los
clientes.

La deuda convertible devenga unos intereses
variables, referenciados al Euribor a 1 afio mas
un diferencial del 0,25%.

Las liquidaciones de intereses se efectuan por
afios naturales vencidos, el dia 31 de diciembre
de cada ano. El importe correspondiente a los
gjercicios 2012 y 2011 asciende a 182.029
euros y 166.927 euros, respectivamente, y se
encuentra reqgistrado en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de resultados adjunta.
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14. Passius per avals i garanties

Aquest epigraf recull la comissio rebuda més en
el seu cas, el valor actual de les comissions a
rebre com a contraprestacié per la concessié de
les garanties financeres menys la part imputada
al compte de pérdues i guanys.

El seu moviment durant els exercicis 2012 i
2011 ha estat el seglent:

14. Pasivos por avales y garantias

Este epigrafe recoge la comision recibida mas
en su caso, el valor actual de las comisiones a
recibir como contraprestacion por la concesion
de las garantias financieras menos la parte
imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Su movimiento durante los ejercicios 2012 y
2011 ha sido el siguiente:

Euros
Saldo a 31 de desembre de 2011/ Saldo a 31 de diciembre de 2011 12.679.581
Meés- Altes de I'exercici
Mas- Altas del ejercicio 5.386.955
Menys-
Menos-
Imputacio de |'exercici
Imputacion del ejercicio (4.260.473)
Traspas a provisions per avals i garanties
Traspaso a provisiones por avales y garantias (1.047.160)
Saldo a 31 de desembre de 2012 / Saldo a 31 de diciembre de 2012 12.758.903
Euros
Saldo a 31 de desembre de 2010 / Saldo a 31 de diciembre de 2010 8.707.706
Meés- Altes de I'exercici
Mas- Altas del ejercicio 7.649.111
Menys-
Menos-
Imputacio de |'exercici
Imputacion del ejercicio (3.382.691)
Traspas a provisions per avals i garanties
Traspaso a provisiones por avales y garantias (294.545)
Saldo a 31 de desembre de 2011/ Saldo a 31 de diciembre de 2011 12.679.581
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15. Situacio fiscal

El detall del compte “Administracions Publiques”
del balanc de situacié al 31 de desembre de
201212011 adjunt, és el segtent:

15. Situacion fiscal

Eldetalle de la cuenta “Administraciones Publicas”
del balance de situacion al 31 de diciembre de
2012 y 2011 adjunto, es el siguiente:

2012

Euros

Actiu / Activo | Passiu / Pasivo

H.P. deutora per retencions
H.R deudora por retenciones

H.P deutora per Impost sobre Beneficis
H.P deudora por Impuesto sobre Beneficios

H.P. creditora per Impost sobre Beneficis
H.R acreedora por Impuesto sobre Beneficios

Impost sobre el Valor Afegit
Impuesto sobre el Valor Ahadido

Organismes de la Seguretat Social
Organismos de la Sequridad Social

Retencions i pagaments a compte Hisenda Publica
Retenciones y pagos a cuenta Hacienda Publica

H.P. creditora per altres conceptes
H.P acreedora por otros conceptos

284.705 -

2.836 -

- 255.827

974

25.455

- 121.790

- 6.949

Saldo a 31 de desembre de 2012
Saldo al 31 de diciembre de 2012

288.515 410.029

2011

Euros

Actiu / Activo | Passiu / Pasivo

H.P. deutora per retencions
H.R deudora por retenciones

H.P deutora per Impost sobre Beneficis
H.P deudora por Impuesto sobre Beneficios

H.P. creditora per Impost sobre Beneficis
H.R acreedora por Impuesto sobre Beneficios

Impost sobre el Valor Afegit
Impuesto sobre el Valor Ahadido

Organismes de la Seguretat Social
Organismos de la Sequridad Social

Retencions i pagaments a compte Hisenda Publica
Retenciones y pagos a cuenta Hacienda Publica

H.P. creditora per altres conceptes
H.P acreedora por otros conceptos

188.115 -

2.933 -

- 195.993

- 401

- 19.294

- 82.427

- 38.515

Saldo a 31 de desembre de 2011
Saldo al 31 de diciembre de 2011

191.048 336.630
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A causa del diferent tractament que la legislacié
fiscal permet per a determinades operacions,
el resultat comptable pot diferir de la base
imposable fiscal.

La conciliacié entre el resultat comptable i la
base imposable de I'lmpost sobre Societats dels
exercicis 201212011, és la seglent:

Debido al diferente tratamiento que la legislacion
fiscal permite para determinadas operaciones,
el resultado contable puede diferir de la base
imponible fiscal.

La conciliacion entre el resultado contable y la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades
de los ejercicios 2012 y 2011, es la siguiente:

Euros
2012
Resultat de I'exercici abans de I'lmpost de Societats
Resultado del ejercicio antes del Impuesto de Sociedades 255.827
Diferéncies permanents
Diferencias permanentes 767.481
Dotacio¢ al Fons de Provisions Tecniques no deduible
Dotacion al Fondo de Provisiones Técnicas no deducible 760.616
Aportacions de tercers al Fons de Provisions Tecniques
Aportaciones de terceros al Fondo de Provisiones Técnicas 6.000
Despeses no deduibles
Gastos no deducibles 865
Base imposable / Base imponible 1.023.308
Euros
2011
Resultat de I'exercici abans de I'lmpost de Societats
Resultado del ejercicio antes del Impuesto de Sociedades 199.822
Diferéncies permanents
Diferencias permanentes 584.149
Dotacio al Fons de Provisions Tecniques no deduible
Dotacion al Fondo de Provisiones Técnicas no deducible 578.099
Aportacions de tercers al Fons de Provisions Tecniques
Aportaciones de terceros al Fondo de Provisiones Técnicas 6.000
Despeses no deduibles
Gastos no deducibles 50
Base imposable / Base imponible 783.971
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Les diferéncies permanents corresponen a:

L'aplicacio de la legislacio fiscal especifica en
materia de provisions no deduibles i rendes
no computables procedents de subvencions
publiques, d'acord amb allo establert a I'article
13.5) del text Refés de la Llei de I'lmpost sobre
Societats.

Aportacions de tercers al fons de provisions
tecniques.

Despeses no deduibles que corresponen
basicament a multes i sancions.

La conciliacio entre el resultat de I'exercici abans
d'impostos i la despesa per Impost de Societats
dels exercicis 2012 i 2011, és la segUent:

Las diferencias permanentes corresponden a:

La aplicacion de la legislacion fiscal especifica
en materia de provisiones no deducibles y rentas
no computables procedentes de subvenciones
publicas, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 13.5) del texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades.

Aportaciones de terceros al fondo de
provisiones técnicas.

Gastos no deducibles que corresponden
basicamente a multas y sanciones.

La conciliacion entre el resultado del ejercicio
antes de impuestos y el gasto por Impuesto de
Sociedades de los ejercicios 2012 y 2011, es la
siguiente:

Euros
2012
Resultat de I'exercici abans de I'lmpost de Societats
Resultado del ejercicio antes del Impuesto de Sociedades 255.827
Diferéncies permanents
Diferencias permanentes 767.481
Dotacié al Fons de Provisions Técniques no deduible
Dotacion al Fondo de Provisiones Técnicas no deducible 760.616
Aportacions de tercers al Fons de Provisions Tecniques
Aportaciones de terceros al Fondo de Provisiones Técnicas 6.000
Despeses no deduibles
Gastos no deducibles 865
Base imposable / Base imponible 1.023.308
Quota (25%) / Cuota (25%) 255.827
Deduccions / Deducciones -
Despesa per Impost de Societats /Gasto por Impuesto sobre
; 255.827
Sociedades
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Euros
2011
Resultat de I'exercici abans de I'lmpost de Societats
Resultado del ejercicio antes del Impuesto de Sociedades 199.822
Diferéncies permanents
Diferencias permanentes 584.149
Dotacioé al Fons de Provisions Tecniques no deduible
Dotacioén al Fondo de Provisiones Técnicas no deducible 578.099
Aportacions de tercers al Fons de Provisions Tecniques
Aportaciones de terceros al Fondo de Provisiones Técnicas 6.000
Despeses no deduibles
Gastos no deducibles 50
Base imposable / Base imponible 783.971
Quota (25%) / Cuota (25%) 195.993
Deduccions / Deducciones -
Despesa per Impost de Societats /Gasto por Impuesto sobre
I 195.993
Sociedades

Segons estableix la legislacié vigent, els impostos
no poden considerar-se definitivament liquidats
fins que les declaracions presentades hagin estat
inspeccionades per les autoritats fiscals, o hagi
transcorregut el termini de prescripcié de quatre
anys.

A 31 de desembre de 2012, la Societat té oberts
a inspeccio els exercicis 2009 i seglents.
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Segun establece la legislacion vigente,
los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales,
0 haya transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro anos.

A 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tiene
abiertos a inspeccion los ejercicios 2009 y
siguientes.



16. Risc en vigor per avals i
garanties atorgats

Al 31 de desembre de 201212011 la composicié
i moviment dels avals en vigor concedits per la
Societat, era la segient:

16. Riesgo en vigor por avales y
garantias otorgados

Al31 dediciembre de 2012y 2011 la composicion
y movimiento de los avales en vigor concedidos
por la Sociedad, era la siguiente:

EUROS
Saldo a Formalitza- Cancel-lacions i Saldo a Formalitza- | Cancel-lacions Saldo al
31/12/2010 cions amortitzacions | Traspassos | 31/12/2011 cions i amortitzacions | 31/12/2012
Saldo al Formaliza- Cancelaciones y | Traspasos Saldo al Formaliza- | Cancelaciones y Saldo al
31/12/2010 ciones amortizaciones 31/12/2011 ciones amortizaciones | 31/12/2012
Avals financers
Avales finan-
cleros 233.303.004 | 104.744.664 (47.622.944) | (954.689) | 289.470.035 | 74.642.506 (60.432.674) | 303.679.867
ﬁxgllz_;[etggll’?li'os 40.664.776 20.379.340 (16.680.529) 954.689 45.318.276 | 14.109.341 (15.486.710) 43.940.907
273.967.780 | 125.124.004 (64.303.473) - 334.788.311 | 88.751.847 (75.919.384) | 347.620.774

El detall i moviment durant 2012 i 2011 dels
avals de la Societat, classificats en funcid del
beneficiari de I'aval, és el segient:

El detalle y movimiento durante 2012 y 2011 de
los avales de la Sociedad, clasificados en funcion
del beneficiario del aval, es el siguiente:

EUROS
Saldo a Cancel-lacions i Saldo a Cancel-lacions i Saldo a
31/12/2010 Formalitzacions amortitzacions 31/12/2011 Formalitzacions amortitzacions 31/12/2012
Saldo al Formalizaciones | Cancelaciones y Saldo al Formalizaciones | Cancelaciones y Saldo al
31/12/2010 amortizaciones 31/12/2011 amortizaciones 31/12/2012
Entitats de credit
Entidades de crédito | 162.170.783 80.604.472 (39.783.641) | 202.991.614 68.696.205 (51.024.087) 220.663.732
Administracions
Publiques
Administraciones
Publicas 107.006.015 39.090.518 (20.891.112) | 125.205.421 14.786.124 (21.379.991) 118.611.554
Altres beneficiaris
Otros beneficiarios 4.790.982 5.429.014 (3.628.720) 6.591.276 5.269.518 (3.515.306) 8.345.488
273.967.780 125.124.004 (64.303.473) | 334.788.311 88.751.847 (75.919.384) 347.620.774

Del saldo dels avals en vigor al 31 de desembre
de 2012 i 2011, limport considerat com a
dubtés és de 50.145.169 i 36.410.243 euros,
respectivament, dels que 43.902.861 euros
(33.374.957 euros al 2011) sén avals financers,
i la resta técnics. D'aquests imports, d'acord
amb els Convenis vigents (veure Nota 8), es

Del saldo de los avales en vigor al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, el importe considerado como
dudoso es de 50.145.169 euros y 36.410.243
euros, respectivamente, de los que 43.902.861
euros (33.374.957 euros en 2011) son avales
financieros, y el resto técnicos. De estos importes,
de acuerdo con los convenios vigentes (véase
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troba reavalat un import de 30.292.177 euros
i 21.543.045 euros, respectivament, dels que
29.873.263 euros (21.318.346 euros al 2011)
corresponen a avals financers i 418.914 euros
(224.699 euros al 2011) corresponen a avals
técnics. La provisié constituida per a cobrir el
saldo en vigor d'aquests avals és de 5.283.500
euros (3.312.647 euros al 2011) (veure Notes
4.d1i8).

Els “Riscos en Vigor” es mostren pel saldo del
risc viu al 31 de desembre de 201212011, una
vegada deduits els venciments ja atesos pels
prestataris o si escau, per la Societat com a
avalista dels mateixos. Per altra banda, des de
I'inici de I'activitat de la Societat fins al 31 de
desembre de 2012 s'han produit operacions
fallides netes per un total de 10.284.133
euros (24.319.841 euros sense considerar la
cobertura efectiva de CERSA), mentre que a 31
de desembre de 2011 era de 7.240.813 euros
(18.084.056 euros, aproximadament, sense
considerar la cobertura efectiva de CERSA).
Limport total d'avals formalitzats des de la
constitucié de la Societat, vencuts o no vencuts,
al 31 de desembre de 2012 és de 795.010.726
euros (706.258.841 euros al 2011).

El Consell d’Administracié de la Societat té
fixades xifres maximes de risc en vigor que pot
tenir un mateix soci a una data donada. A 31
de desembre de 2012 i 2011 cap soci superava
els limits maxims establerts.

Aixi mateix, del risc en vigor al 31 de desembre
de 2012 la Societat té reavalat un import
total de 200.272.813 euros (185.693.221
euros al 2011), dels quals 169.980.636 euros
(164.150.176 euros al 2011) corresponen a
avals i garanties en situacié normal i 30.292.177
euros (21.543.045 euros al 2011) corresponen
a avals dubtosos, d'acord amb els contractes
signats amb CERSA i amb la Generalitat de
Catalunya (veure Nota 8).
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Nota 8), se encuentra reavalado un importe de
30.292.177 euros (21.543.045 euros en 2011),
de los que 29.873.263 euros (21.318.346 euros
en 2011) corresponden a avales financieros
y 418914 euros (224.699 euros en 2011)
corresponden a avales técnicos. La provision
constituida para cubrir el saldo en vigor de dichos
avales es de 5.283.500 euros (3.312.647 euros
en 2011) (véanse Notas 4.d y 8).

Los “Riesgos en Vigor” se muestran por el saldo
del riesgo vivo al 31 de diciembre de 2012 y
2011, una vez deducidos los vencimientos ya
atendidos por los prestatarios o en su caso, por
la Sociedad como avalista de los mismos. Por
otra parte, desde el inicio de la actividad de la
Sociedad hasta el 31 de diciembre de 2012 se
han producido operaciones fallidas netas por un
total de 10.284.133 euros (24.319.841 euros,
sin considerar la cobertura efectiva de CERSA),
mientras que a 31 de diciembre de 2011 era
de 7.240.813 euros (18.084.056 euros, sin
considerar la cobertura efectiva de CERSA).
El importe total de avales formalizados desde
la constitucion de la Sociedad, vencidos o no
vencidos, al 31 de diciembre de 2012 es de
795.010.726 euros (706.258.841 euros en
2011).

El Consejo de Administracion de la Sociedad
tiene fijadas cifras maximas de riesgo en vigor
que puede tener un mismo socio a una fecha
dada. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ningun
socio superaba los limites maximos establecidos.

Asimismo, del riesgo en vigor al 31 de diciembre
de 2012 la Sociedad tiene reavalado un importe
total de 200.272.813 euros (185.693.221 euros
en 2011), de los cuales 169.980.636 euros
(164.150.176 euros en 2011) corresponden
a avales y garantias en situacion normal y
30.292.177 euros (21.543.045 euros en 2011)
corresponden a avales dudosos, de acuerdo
con los contratos firmados con CERSA y con la
Generalitat de Catalunya (véase Nota 8).



17. Informacio sobre el Consell
d’'Administracio

Durant2012i2011, nos'ha meritatimport algun
en concepte de dietes d'assisténcia a la comissié
executiva. Per altra banda, a 31 de desembre de
2012 i 2011 no existeixen concedits, per part
de la Societat, bestretes, préstecs ni qualsevol
altre tipus de retribucié addicional, als membres
actuals o passats del Consell d'’Administracio.
Les remuneracions en concepte de sous i salaris
a favor dels Administradors de la Societat han
ascendit a 136.565 euros y 142.086 euros als
exercicis 20121 2011, respectivament.

A 31 de desembre de 2012 i 2011 el Consell
d'Administracié de la Societat esta composat
per 19 membres, respectivament, sent tots ells
homes.

De conformitat amb I'establert a I'article 229 del
Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio
pel que s'aprova el text refos de la Ley de
Sociedades de Capital, i que és d'aplicacié a les
Societats de Garantia Reciproca, s'assenyalen a
continuacio les Societats amb el mateix o analeg
genere d‘activitat al que constitueix |'objecte
social de Avalis, en el capital del qual participen
els membres del Consell d’Administracié com les
persones vinculades a les que es refereix |'article
231 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de
2 de julio pel que s'aprova el text refés de
la Ley de Sociedades de Capital, aixi com les
funcions que en el seu cas, exerceixin a elles.

Societats amb el mateix, analeg o
complementari génere d'activitat al que
constitueix |'objecte social d'Avalis de
Catalunya, S.G.R, en el capital del qual
participen, directa o indirectament, els
membres del Consell d’Administracié, o
persones vinculades, aixi com les funcions
que, en el seu cas, exerceixen.

17. Informacion sobre el Consejo
de Administracion

Durante 2012 y 2011, no se han devengado
importes algunos en concepto de dietas de
asistencia a la comision ejecutiva. Por otra parte,
a 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen
concedidos, por parte de la Sociedad, anticipos ni
préstamos a los miembros actuales o pasados del
Consejo de Administracion. Las remuneraciones
en concepto de sueldos y salarios a favor de los
Administradores de la Sociedad han ascendido a
136.565 euros y 142.086 euros en los ejercicios
2012 y 2011, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Consejo de
Administracion de la Sociedad esta compuesto
por 19 y 20 miembros, respectivamente, siendo
todos varones.

De conformidad con lo establecido en el articulo
229 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de
2 de julio por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, y que es de aplicacion a las Sociedades
de Garantia Reciproca, se sefalan a continuacion
las sociedades con el mismo o andlogo género
de actividad al que constituye el objeto social de
Avalis, en cuyo capital participan los miembros
del Consejo de Administracion como las personas
vinculadas a que se refiere el articulo 231 del
Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio
por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital, asi como las
funciones que, en su caso, ejercen en ellas.

Sociedades con el mismo, andlogo o
complementario género de actividad al
que constituye el objeto social de Avalis de
Catalunya, S.G.R, en cuyo capital participan,
directa o indirectamente, los miembros
del Consejo de Administracion, asi como
las personas o sociedades vinculadas y las
funciones que, en su caso, ejerzan.
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SOCIETAT PARTICIPADA ACTIVITAT PARTICIPAC.  CARREC/FUNCIONS
SOCIEDAD PARTICIPADA ACTIVIDAD TOTAL CARGO/FUNCIONES

“Banco Sabadell” Aurica XX, S.C.R, S.A. Unipersonal Capital Risc 100,00%

TITULAR

“Banco Sabadell” Banco Inversis, S.A. Serveis Financers 15,15%

“Banco Sabadell” BanSabadell Fincom, E.F.C, S.A. Banca 100,00%

“Banco Sabadell” Catalana d'iniciatives, S.C.R, S.A. Capital Risc Conseller

“Banco Sabadell” Diana Capital I, FC.R. Capital Risc 18,52%

“Banco Sabadell” Diana Capital, S.G.E.C.R., S.A. Capital Risc 20,66%

“Banco Sabadell” Elkargui, S.G.R. Societat Garantia Reciproca 0,40%

“Banco Sabadell” ISBA, S.G.R. Societat Garantia Reciproca 0,73% Conseller

“Banco Sabadell” Murcia Emprende, S.C.R, S.A. Capital Risc 32,50% Conseller

“Banco Sabadell” Seed Capital Bizkaia BI, F.C.R. Capital Risc 0,99%

“Banco Sabadell” Seed Capital Bizkaia, S.G.F.C.R., S.A. Capital Risc 4,00%

“Banco Sabadell” Suztapen, F.C.R. Capital Risc 1,13%

“Banco Sabadell” Talde Capital, FC.R. Capital Risc 2,50%

Tirant Inversién F.C.R. de Régimen

“Banco Sabadell” S zdts Capital Risc 19,49%

- “Banco Sabadell” ___
“Bankia, S.A."” Avalmadrid, S.G.R. Societat Garantia Reciproca 30,25% Vocal del Consell

| Bankia SAY Bancolmerss,SA. SeneisFinancess  3848%  Vocaldel Consel
“Bankia, S.A." Bancofar, S.A. Serveis Financers 70,21% Vocal del Consell

| Bankia, SAY BakiaBancaPriada SAU.  SeneisFinancers  10000%  Vocaldel Consell
“Bankia, S.A." Caja Madrid Cibeles, S.A. Holding Entitats Financeres 400,09 Vocal del Consell

| Bankia A’ CewbakSA. Senesfinances  191% Vol del Comsel
“Bankia, S.A."” City Nacional Bank of Florida (USA) Serveis Financers 100,00% Vocal del Consell

CEKaSAT  Fmd ECSAV. SIS noon el elConel
“Bankia, S.A." Iberaval, S.G.R. Societat Garantia Reciproca 5,60%

Cmsat sASGR SoosmGwmamsboa 6% VoolddConel
“Bankia, S.A." g/l:dljld Leagiig Cargereein, B EstabllmecnrteFllr;ancer de 100,00% Vocal del Consell

| Bankia SA”  SGR ComunitatValencana  SocetatGantiaRecproa  211% -
“Bankia, S.A." Soqedad Astur de Garantia Reciproca, g jetat Garantia Reciproca 0,08%

s SISO pmamatna 0% s
“Bankia, S.A." Suraval, S.G.R de Andalucia Societat Garantia Reciproca 1,07% Vocal del Consell
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SOCIETAT PARTICIPADA ACTIVITAT PARTICIPAC.  CARREC/FUNCIONS

TITULAR
= SOCIEDAD PARTICIPADA ACTIVIDAD TOTAL CARGO/FUNCIONES
@ p Banca/Assegurances/Capital
CaixaBank Aca, S.A. Rlsc/Fglnanceres 12,50%
o % . Banca/Assegurances/Capital Vicepresident
CaixaBank Ahorro Corporacion, SA Risc/l%nanceres P 12,11%

"CaixaBank” Arrendadora Ferroviaria, S.A. Banca/é;snglg;rlcee;ZSCapltal 25,08% Conseller
Banca Civica Gestion de Activos, Banca/Asse
" p gurances/Capital
CaixaBank S.GLLC., SA. R nEmeaes 65,00%
"CaixaBank” Banco CAM, S.A.U. Banca/@z&%ﬁgﬂlﬁi&p'tal 0,41%
“CaixaBank” Banesto Banco de Emisiones, S.A. Banca/Qz&Jg#;r&%ﬁ/SCapltal 0,001%
“CaixaBank” Bankia, S.A. Banca/Assegurances/Capital 1,54%

Risc/Financeres

Banca/Assegurances/Caplta| 0,33%

“CaixaBank” BTG Pactual, S.A. oY= (e
" " Banca/Assegurances/CapltaI
CaixaBank Caixa Capital Biomed, S.C.R. e MEmeaes 90,91%

" § Caixa Capital Micro S.C.R., de Régimen  Banca/Assegurances/Capital
CaixaBank Simplificado, 5.A.U. [V e 100,00%

“CaixaBank” Caixa Capital Semilla S.C.R. de Régimen Banca/Assegurances/Cap|taI 100,00%

Simplificado, S.A. Risc/Financeres
" " Banca/Assegurances/Capital
CaixaBank Caixa Emprendedor XXI, S.A. [y 100,00%

" " Banca/Assegurances/Capital
CaixaBank Caixa Innvierte Industria, S.C.R. Rl MEmeaes 52,17%
"CaixaBank” Caixacard 1, EFC., S.A. SemEAGHgLEn G i | g

Risc/Financeres

" CaixaBank” Caja Prov. Guadalajara, Partic. Pref., Banca/Assegurances/Capital 100,00%

S.A.U. Risc/Financeres Administrador Unic
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SOCIETAT PARTICIPADA ACTIVITAT PARTICIPAC.  CARREC/FUNCIONS

LLLLLS, SOCIEDAD PARTICIPADA ACTIVIDAD TOTAL CARGO/FUNCIONES
T T T = e T T
“CaixaBank” Cajaburgos, correduria de seguros, S.A. Banca/ézsdegg;néergsCapltal 99,81%
R
“CaixaBank” Cajas Espanolas de Ah., S.I.C.A.V. Banca/ézsc?gﬁ;?]nc%i/fapnal 1,14%
B .
“CaixaBank” gi}\al.sjol Participaciones Preferentes, Banca/ézsdelzgiﬁ;rl%ﬁ/fapltal 100,00% Atz Ui
ke sk sa | PRRERREEOR o |-
“CaixaBank” Cajasol Vida y Pensiones - Caser, S.A. Bancalaisde%lr:;?]rlceei/gapltal 50,00%
___-_
“CaixaBank” Can Seguros Generales, S.A. Banca/ézsdegﬁ;rlré?z/sCapltal 50,00%

“CaixaBank” Can Vida y Pensiones, S.A. Banca/ézsdegg;a&%?z/SCapltal 100,00%
“CaixaBank” Cecabank, S.A. Bancalaisde%lr:;?]rlceei/fapltal 2,73%
-"CaixaBank” CNP Vida de Seguros y Reaseguros, S.A. Banca/ézs;gﬁ;nggﬁfapnal 2,00%

Banca/Assegurances/Capital 100,00%

“CaixaBank” Consulting IN Cinvic Banking, S.L. Administrador Unic

Risc/Financeres
et SRS poab A G, SIS woome ol
“CaixaBank” Credifimo, S.A. Banca/dssegurances/Capital  100,00%
Cmme mcumemsonsa | SOSSEEER s
“CaixaBank” Directo, I.N.C. Banca/ézsdelzglg;iréceﬁ/sCapltal 1,30%
e owess ORI s o
“CaixaBank” El Monte Finance, S.A.U. Banca/Aéscigﬁ;irézerZSCapltal 100,00% Administrador Unic
bk Aborerarc ek SA TOREREITERS omoon comer
"CaixaBank” Erste Group Bank A.G. Banca/Assequrances/Capital 9,93%

o St g | o
"CaixaBank” Euro 6000, S.A. Banca/pssequrances/Capital 14,709,

Cme s SOSREE aw
“CaixaBank” Finconsum, E.EC., S.AA.U. Banca/ézsggg;rlceﬁ/fapltal 100,00%

___-_
"CaixaBank” Gesticaixa, .G.ET, S.A. Banca/dssegurances/Capital  100,00%
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SOCIETAT PARTICIPADA ACTIVITAT PARTICIPAC.  CARREC/FUNCIONS

LA, SOCIEDAD PARTICIPADA ACTIVIDAD TOTAL CARGO/FUNCIONES
“CaixaBank” Grupo Financiero Inbursa Banca/Assegurances/Capital 20,00%

Risc/Financeres

"CaixaBank” Hipotecaixa 2, S.L. Banca/ st;gg;ncceerzlsapltal 100,00% Administrador Unic
“CaixaBank” Invercaixa Gestion, S.A., S.G.LI.C. Banca/Assegurances/Capital 100,00%

Risc/Financeres

" " Banca/Assegurances/Capital
CaixaBank ISBA, S.G.R. [ e 0,55%

" " Banca/Assegurances/Capital
CaixaBank Magnet Hungarian Civic Bank NeoEnE s 30,00%
“CaixaBank” Monty & Cogroup, S.L. Banca/Assegurances/Capital 27.63%

Risc/Financeres

“CaixaBank” Recouvrement Dulud, S.A. Banca/@lsésctjegg;rl%i/sCapltal 100,00%

e wness e gm .
“CaixaBank” S.G.R. Comunidad Valenciana Banca/ﬁzs;gg;a;}ncceergsCapltal 0,01%

e mmncmomss WO wex
CaixaBank” ézggju.:ergla::a;/ ?{gnggsurso? de Seguros Bancalazssgﬁ;irécecerse/sCapltal 49,92%

___-_
"CaixaBank” Self Trade Bank, S.A. Banca/Assegurances/Capital 49,00%

Risc/Financeres

“CaixaBank” Society for Worldwideinterbank Banca/ézsc(/egﬁ;anr::ceerse/sCapltal 0,21%
e wesoumwse SRS sax
“CaixaBank” Telefénica Factoring Brasil Banca/ Qsésct/e%ﬁ;anréerse/fapltal 24,00%
B
"CaixaBank” Telefénica Factoring Colombia Banca/ st;gg;rlcee;:/fapltal 20,00%
o gpeessAec gt .
"CaixaBank” Telefonica Factoring Perd, S.A.C. Banea/ st;gﬁ;anrl%erse/fapltal 20,00%
___-_
“CaixaBank” Tenedora de Vehiculos, S.A. Banca/Assegurances/Capital 65,00%

Risc/Financeres

e " o . Banca/Assegurances/Capital
CaixaBank Titulizacién activos, S.G.FT.H. [ e i 12,86% Conseller
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SOCIETAT PARTICIPADA ACTIVITAT PARTICIPAC.  CARREC/FUNCIONS

UL SOCIEDAD PARTICIPADA ACTIVIDAD TOTAL CARGO/FUNCIONES
“CaixaBank” Viacajas, S.A. Banca/Assegurances/Capital 11,00% Conseller

Risc/Financeres

“CaixaBank” VidaCaixa, S.A de Seguros y Reaseguros Bancala.zscelzggg?]né?z/fapnal 100,00%

“|ICF Holding, SAU” Barcelona Empren, S.C.R, S.A. Capital Risc 26,00% Conseller

“ICF Holding, SAU" Caixa Capital TIC, SCR, SA Capital Risc 9,70%

“ICF Holding, SAU" Capital MAB, FCR Capital Risc 100,00%

“ICF Holding, SAU” Catalana d'Iniciatives, S.C.R.,S.A. Capital Risc 24,25% Conseller
“ICF Holding, SAU" Highgrowth Innovacio, F.C.R. Capital Risc 38,50%
“ICF Holding, SAU” Invercat Exterior, F.C.R. Capital Risc 12,00%

“ICF Holding, SAU" Mediterrania Capital, F.C.R. Capital Risc 24,00%

“ICF Holding, SAU" Nauta Tech Invest Ill, S.C.R., S.A. Capital Risc 5,50%

“ICF Holding, SAU” Spinnaker Invest, S.C.R., S.A. Capital Risc 22,00%

“ICF Holding, SAU” Ysios BioFund I, EC.R. Capital Risc 4,30%

Pere Cots Juve Impuls Strategic Cont SRL Consultoria Empreses 60,00% Administrador
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Detall d’activitats realitzades, per Detalle de actividades realizadas, por

compte propi o ali¢, del mateix, analeg cuenta propia o ajena, del mismo, analogo
o complementari génere d'activitat del o0 complementario género de actividad del
que constitueix I'objecte social d’'Avalis de que constituye el objeto social de Avalis de
Catalunya; aixi com d’empreses o persones Catalunya; asi como de empresas o personas
vinculades.: vinculadas.

TIPUS DE REGIM

SOCIETAT A TRAVES DE LA ACTIVITAT DE PRESTACIO DE
NOM QUAL PRESTA L'ACTIVITAT REALITZADA L'ACTIVITAT CARREC/FUNCIONS
NOMBRE SOCIEDAD A TRAVES DE LA ACTIVIDAD TIPO DE REGIMEN  CARGO/FUNCIONES
CUAL PRESTA LA ACTIVIDAD REALIZADA DE PRESTACION
DE LA ACTIVIDAD

. MFAO Sociedad Rectora del Mercado  Banca/Assegurances/ :
CabaBaile de Futuros del Aceite de Oliva, S.A. Capital Risc/Financeres Per compte alié Conseller

AVANCSA - Empresa de Promocid i

J. Carles Rovira Localitzacié Industrial de Catalunya, Societat de cartera Per compte alie Conseller
S.A.

J. Carles Rovira Caixa Capital TIC, S.C.R, S.A. Capital Risc Per compte alie Merr&t’)lgevg;asliocr:)smité

J. Carles Rovira Capital Expansio, FCR Capital Risc Per compte alie Me"&l?lﬁ,ggigr%m'té

J. Carles Rovira Fons de la Mediterrania Capital, F.C.R. Capital Risc Per compte alie Preﬂgglmgggocncs)mlté

Director General de
J. Carles Rovira Institut Catala de Finances Entitat de credit Per compte alie Negoci C0|I'poratiu i
Capital Risc

Conseller i Director
General

Institut Catala de Finances Holding,
S.A.U.

J. Carles Rovira Societat de cartera Per compte alie

Representant persona
fisica del Conseller
J. Carles Rovira Nauta Tech Invest II, S.C.R., S.A. Capital Risc Per compte alie Institut Catala de
Finances Holding,

S.AU

Conseller i Presi-

Societat Catalana d'Inversi¢ en Coo- . . N >
peratives, S.CR., S.A Capital Risc Per compte alie deg’tlr?vee!rgignmslte

Josep Ramon Sanroma Barcelona Empren, SCR, SA Capital Risc Per compte alie Conseller

IFEM - Instruments Financers per a Vicepresident i
Empreses Innovadores, SL Conseller

J. Carles Rovira

Josep Ramon Sanroma Societat de cartera Per compte alie

Institut Catala de Finances Capital, Gestora de Capital . ) .
Josep Ramén Sanroma S.G.ECR, SA. Risc Per compte ali¢ President i Conseller

s N Vicepresident Delega-
Josep Soler PIMEC-SEFES Patronal Per compte alie s VallEs OradtEmial

Pyme, Mediacion, correduria de )
Pere Cots Juve sequros SL Assegurances Per compte alie Conseller
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18. Altra informacio

La distribuci6 de I'import net de la xifra de
negoci per mercats geografics corresponents a
I'activitat ordinaria de la Societat a 2012 i 2011,
és la seglient:

18. Otra informacion

La distribucion del importe neto de la cifra
de negocios por mercados geograficos
correspondientes a la actividad ordinaria de la
Sociedad en 2012 y 2011, es la siguiente:

Mercat Geografic Euros
Mercado geografico
31/12/2012 31/12/2011

Barcelona 3.488.481 2.854.220
Lleida 336.464 406.013
Tarragona 360.998 307.822
Girona 453.362 259.359
Altres

Otros 30.766 19.204
Saldo a 31 de desembre de 2012

Saldo al 31 de diciembre de 2012 4.670.071 3.846.618

Aixi mateix, la distribucio de I'esmentada xifra de
negocis per tipus d'operacions és:

Asimismo, la distribucion de dicha cifra de
negocios por tipo de operaciones es:

Tipus d'Operacions Percentatge

Tipo de Operaciones Porcentaje
31/12/2012 31/12/2011

Avals financers

Avales financieros 86% 84%

Resta d'avals

Resto de avales 14% 16%

Saldo a 31 de desembre de 2012

Saldo al 31 de diciembre de 2012 100% 100%

EY'Z H inrormE ANUAL 2012



El detall d'aquest epigraf del compte de pérdues El detalle de este epigrafe de la cuenta de
i guanys de 2012 i 2011 adjunta, és el seglent: pérdidas y ganancias de 2012 y 2011 adjunta,
es el siguiente:

Euros
Euros
31/12/2012 31/12/2011
Sous, salaris i assimilats
Sueldos, salarios y asimilados 1.090.699 1.260.109
Sous i Salaris
Sueldos y salarios 1.009.258 1.056.391
Indemnitzacions
Indemnizaciones 25.641 45.330
Altres despeses de personal
Otros gastos de personal 55.800 158.388
Carregues socials:
Cargas sociales: 300.332 290.336
Seqguretat social a carrec de I'empresa
Seguridad social a cargo de la empresa 257.604 250.846
Altres despeses socials
Otros gastos sociales 42.728 39.490
1.391.031 1.550.445
La distribuci¢, per categories, de la plantilla mitja La distribucion, por categorias, de la plantilla
empleada durant els exercicis 2012 i 2011, és la media empleada durante los ejercicios 2012 y
seglent: 2011, es la siguiente:
N° Treballadors sexe / sexo
NeTr ' .
rabajadores Homes / Hombres Dones / Mujeres
2012 2011 2012 2011 2012 2011
Consellers / Consejeros 1 1 1 1 - -
Directius / Directivos 3 3 1 1 2 2
Llicenciats / Licenciados 15 15 7 8 8 7
Administratius / Administrativos 8 8 1 1 7 7
27 27 10 1" 17 16
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La distribucié, per categories, de la plantilla La distribucion, por categorias, de la plantilla

empleada a tancament dels exercicis 2012 i empleada al cierre de los ejercicios 2012 y
2011, és la seglient: 2011, es la siguiente:
Sexe / Sexo

N° Treballadors
N° Trabajadores

Homes / Hombres Dones / Mujeres
2012 2011 2012 2011 2012 2011
Consellers / Consejeros 1 1 1 1 - -
Directius / Directivos 3 3 1 1 2 2
Llicenciats / Licenciados 15 15 7 7 8 7
Administratius / Administrativos 8 8 1 2 7 7
27 27 10 11 17 16
El detall d'aquest epigraf del compte de pérdues El detalle de este epigrafe de la cuenta de
i guanys de 2012 i 2011 adjunta, és el segUent: pérdidas y ganancias de 2012 y 2011 adjunta,
es el siguiente:
Euros
31/12/2012 31/12/2011
Arrendaments
Arrendamientos 228.435 239.602
Assessors externs
Asesores externos 288.485 298.079
Reparaci¢ i conservacio
Reparacion y conservacion 35.573 169.567
Publicitat
Publicidad 10.228 20.653
Subministraments
Suministros 17.654 22.864
Assegurances
Seqguros 8.607 10.314
Altres serveis
Otros servicios 125.452 114.281
Tributs
Tributos 25.004 9.208
Comisions i serveis bancaris (Nota 8)
Comisiones y servicios bancarios (Nota 8) 637.607 4.252
TOTAL 1.377.045 888.820

EY'Z H inrormE ANUAL 2012



Durant els exercicis 2012 i 2011, els honoraris
sense IVA, relatius als serveis d’auditoria de
comptes i a altres serveis prestats per |'auditor
Deloitte, S.L. o per una empresa del mateix grup
o vinculada amb I'auditor, han estat els segiients:

Durante los ejercicios 2012 y 2011, los
honorarios sin IVA, relativos a los servicios de
auditoria de cuentas y a otros servicios prestados
por el auditor Deloitte, S.L. o por una empresa
del mismo grupo o vinculada con el auditor, han
sido los siquientes:

Exercici 2012 Exercici 2011
Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Serveis prestats per Serveis prestats per
I'auditor de comptes i per | I'auditor de comptes i per
empreses vinculades empreses vinculades
Servicios prestados por el | Servicios prestados por el
auditor de cuentas y por | auditor de cuentas y por
empresas vinculadas empresas vinculadas
Servei d’Auditoria
Servicio de Auditoria 30.000 29.300
Altres serveis de Verificacio
Otros servicios de Verificacion - -
Total serveis d'Auditoria i Relacionats
Total servicios de Audiitoria y Relacionados 30.000 29.300
Serveis d'Assessorament Fiscal
Servicios de Asesoramiento Fiscal 2.500 2.500
Altres serveis
Otros servicios - -
Total Serveis Fiscals
Total Servicios Fiscales 2.500 2.500
Total Serveis Professionals
Total Servicios Profesionales 32.500 31.800
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Euros

31/12/2012 31/12/2011
Dotacié a provisio per avals i garanties (Net) (Nota 8)
Dotacion a provision por avales y garantias (Neto) (Nota 8) (1.970.853) (481.009)
Correccions de valor per deteriorament de socis dubtosos (Nota 8)
Correcciones de valor por deterioro de socios dudosos (Nota 8) (2.561.684) (2.042.454)
Deteriorament i resultat per actius no corrents en venda (Nota 11)
Deterioro y resultado por activos no corrientes en venta (Nota 11) 15.793 (582.518)
Dotacions al fons de provisions técniques. Cobertura del conjunt
d’operacions
Dotaciones al fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto
de operaciones (3.279.453) (472.537)
Dotaci6 al fons de provisions técniques (nota 10.c)
Dotacidn al fondo de provisiones técnicas (Nota 10.c) (3.852.360) (3.145.437)
Recuperacions del fons de provisions tecniques (nota 10.c)
Recuperaciones del fondo de provisiones técnicas (Nota 10.c) - (592.156)
Utilitzaci¢ del fons de provisions técniques (nota 10.c)
Utilizacion del fondo de provisiones técnicas (Nota 10.c) 654.790 3.698.137
Dotaci6 al fons de provisions técniques. Cobertura genérica
Dotacion al fondo de provisiones técnicas. Cobertura genérica (81.883) (433.081)
Fons de provisions técniques. Aportacions de tercers utilitzades
Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros utilizadas 3.935.916 433.081
Utilitzacié del fons de provisions tecniques (Nota 10.c)
Utilizacion del fondo de provisiones técnicas (Nota 10.c) 4.941.477 -
Utilitzacié del fons de provisions técniques
Utilizacion del fondo de provisiones técnicas 81.883 433.081
Recuperacions del fons de provisions tecniques (Nota 10.c)
Recuperaciones del fondo de provisiones técnicas (Nota 10.c) (1.087.444) -
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En relaci6 amb la Llei 15/5010, de 5 de juliol,
de modificaci6 de la Llei 3/2004, de 29 de
desembre, per la que s'estableix mesures contra la
morositat a les operacions comercials, s'informa
que a 31 de desembre de 2012 i 2011 no hi ha
saldos pendents de pagament a proveidors que
excedeixin del termini legal de pagament.

En relacion con la Ley 15/2010, de 5 de julio,
de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, se informa que a 31 de diciembre
de 2012 y 2011 no hay saldos pendientes de
pago a proveedores que excedan el plazo legal
de pago.

Pagaments realitzats i pendents de pagament a la data de

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre

tancament de I'exercici

del ejercicio

2012

2011

Import / Importe

% Import / Importe %

Realitzats dins del termini
maxim legal
Realizados dentro del plazo

maximo legal 1.680.463
Resta

Resto -
Total pagaments de I'exercici

Total pagos del ejercicio 1.680.463

100% 1.452.293 100%

100% 1.452.293 100%

PMPE (dies) de pagament
PMPE (dias) de pagos -

Ajornaments que a la data

de tancament sobrepassin el
termini maxim legal
Aplazamientos que a la
fecha de cierre sobrepasan el
plazo maximo legal -

Les dades exposades al quadre anterior sobre
pagaments a proveidors fan referencia a
aquells, que per la seva naturalesa sén creditors
comercials per deutes amb subministradors de
béns i serveis, de manera que inclouen les dades
relatives a les partides “Creditors comercials
i altres comptes a pagar — Creditors varis” del
passiu del balanc.

Los datos expuestos en el cuadro anterior
sobre pagos a proveedores hacen referencia a
aquellos que por su naturaleza son acreedores
comerciales por deudas con suministradores
de bienes y servicios, de modo que incluyen
los datos relativos a las partidas “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar — Acreedores
varios” del pasivo del balance.
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El detall dels ingressos financers és el seglient: El detalle de los ingresos financieros es el

siguiente:
31/12/2012 31/12/2011

Ingressos per actualitzacié de comissions
Ingresos por actualizacion de comisiones 559.011 448.726
Ingressos per inversions financeres
Ingresos por inversiones financieras 1.921.965 1.715.987
Ingressos per demores i recuperacions
Ingresos per demoras y recuperaciones 38.869 38.994
Total ingressos financers 2.519.845 2.203.707
Total ingresos financieros
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19. Fets posteriors

Des del tancament de I'exercici 2012 fins la
data de formulacié d'aquests comptes no s'ha
posat de manifest cap fet significatiu respecte les
mateixes gue no s'hagin mencionat a la present
memoria.

19. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio 2012 hasta la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales
no se ha puesto de manifiesto ningun hecho
significativo respecto de las mismas que no se
haya mencionado en la presente memoria.
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INFORME DE GESTIO CORRESPONENT A L'EXERCICI ANUAL
FINALITZAT EL 31 DE DESEMBRE DE 2012

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
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Activitat Realitzada

Durant I'exercici 2012, la Societat ha realitzat
una activitat comercial que s'ha traduit en la
formalitzacié de 947 avals per un import de
88.751.847 euros, el que suposa un 29% inferior
en relacio a l'import formalitzat a I'exercici 2011.

El risc viu a 31 de desembre de 2012 és de
347.620.774 euros que implica un creixement
del 3.86% respecte a |'exercici anterior i que
correspon a un total de 3.681 avals. Limport
mig, a l'exercici 2012, dels avals financers
formalitzats ha estat de 110.910 euros i el dels
técnics / economics de 51.994 euros. Els avals
atorgats per la Societat a empreses de nova
creacié ascendeixen a 77 a l'exercici 2012 versus
163 a l'exercici anterior. Els avals atorgats al 2012
han contribuit a mantenir o crear 20.089 llocs de
treball, versus 24.395 a I'exercici anterior.

Seguint amb la tendencia de I'exercici anterior,
I'activitat comercial de la Societat s'ha basat
principalment en activitats de promocié i
divulgacio davant dels seus principals prescriptors
(entitats  financeres, cambres, associacions,
departaments de la Generalitat, etc.).
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Actividad Realizada

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad ha
realizado una actividad que se ha traducido en
la formalizacién de 947 avales por un importe
de 88.751.847 euros, lo que supone un 29%
inferior en relacion al importe formalizado en
el gjercicio 2011.

El riesgo vivo a 31 de diciembre de 2012
asciende a 347.620.774 euros, que implica un
crecimiento del 3,86% con respecto al ejercicio
anterior y que corresponde a un total de 3.681
avales. El importe medio, en el ejercicio 2012,
de los avales financieros formalizados ha sido de
110.910 euros, el de los técnicos/econdmicos
de 51.994 euros. Los avales otorgados por
la Sociedad a empresas de nueva creacion
ascienden a 77 en el ejercicio 2012, versus 163
en el ejercicio anterior. Los avales otorgados en
el 2012 han contribuido a mantener o crear
20.089 puestos de trabajo, versus 24.395 en el
gjercicio anterior.

Siguiendo con Jla tendencia del ejercicio
anterior, la actividad comercial de la Sociedad
se ha basado principalmente en actividades de
promocioén y divulgacion ante sus principales
prescriptores (entidades financieras, camaras,
asociaciones, departamentos de Generalitat
etc.).



Composicio i caracteristiques Composicion y caracteristicas del

del risc riesgo
A continuaci6 es detallen una série de A continuacion se detallan una serie de
classificacions del risc viu a 31 de desembre de clasificaciones del riesgo vivo a 31 de diciembre
2012, en euros. de 2012 en euros.
Numero Import o
Namero Importe ?
Sector primari
Sector primario 77 8.589.103 2%
Sector industrial
Sector industrial 728 95.793.373 28%
Sector construccio
Sector construccion 357 20.664.905 6%
Sector terciari
Sector terciario 2.519 222.573.393 64%
TOTAL 3.681 347.620.774 100%
Numero Import %
Numero Importe ?
Bancs
Bancos 2.253 219.697.113 63%
Caixes d'Estalvis
Cajas de Ahorros - - 0%
Altres entitats financeres
Otras entidades financieras 12 966.619 0%
Proveidors
Proveedores 23 1.825.846 1%
Administracions Publiques
Administraciones Publicas 1.305 118.611.555 2%
Altres
Otros 88 6.519.641 34%
TOTAL 3.681 347.620.774 100%
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Numero Import o
Namero Importe ?
Real
Real 853 127.724.432 37%
Hipotecaria 0
Hipotecaria 359 49.302.944 14%
Altres garant,les reals 494 28,421 488 23%
Otras garantias reales
Personal 2.044 152.363.872 44%
Personal
Sense garanties 784 67.532.470 19%
Sin garantias
TOTAL 3.681 347.620.774 100%
Net Net de reaval
Neto Neto de reaval
Risc en vigor
Riesgo en vigor 347.620.774 147.347.961
Socis avalats en mora (SAM)
Socios avalados en mora (SAM) 10.389.286 4.029.941
Risc dubtos 50.145.169 19.852.992
Riesgo dudoso
Socis fallits 24.319.841 10.284.133
Socios fallidos
Rati: SAM/ Risc en vigor
Ratio: SAM/ Riesgo en vigor 2,99% 2,73%
Ratl': BISF dubtos/ risc envigor 14.43% 13.47%
Ratio: Riesgo dudoso/ riesgo en vigor
Rati: Fallits/ risc en vigor 7,00% 6,98%
Ratio: Fallidos/ riesqo en vigor
Rati de cobertura (*) o o
Ratio de cobertura (*) >,20% 12,27%

(*) FPT Net/ Risc viu
(*) FPT Neto/ Riesgo vivo
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Evolucioé del Capital

El capital social de los socis protectores ha
variat a I'exercici 2012, degut, basicament a la
signatura d’operacions a I'empara de la linia de
deute convertible signada amb IFEM al 2010.
Lincrement net ha estat de 586.000 euros
ascendint aixi el capital de socis protectors
a 20.620.600 euros format per 103.103
participacions de 200 euros de valor nominal
cadascuna. El nombre de socis protectors a
ascendeix a 27. El capital social a 31 de desembre
de 2012 correspon als socis protectors representa
un 60,17% front al 60,65% a 31 de desembre
de 2011.

L'evolucio del capital dels socis particips ha estat:

Evolucion del Capital

El capital social de los socios protectores
ha variado en el ejercicio 2012, debido
principalmente a la firma de operaciones al
amparo de la linea de deuda convertible firmada
con IFEM en el 2010. El incremento neto ha sido
de 586.000 euros ascendiendo asi el capital de
socios protectores a 20.620.600 euros formado
por 103.103 participaciones de 200 euros de
valor nominal cada una. El numero de socios
protectores asciende a 27. El capital social a
31 de diciembre de 2012 correspondiente a los
socios protectores representa un 60, 17% frente
al 60,65% a 31 de diciembre de 2011.

La evolucion del capital de los socios participes
ha sido:

Participacions Capital
Participaciones Capital
31 de desembre de 2011
31 de diciembre de 2011 65.002 13.000.400
Admissié de socis
Admision de socios 7.571 1.514.200
Ampliacions capital socis
Ampliaciones capital socios 4.382 876.400
Baixes socis (6.297) (1.259.400)
Bajas socios
Reduccions de capital socis (2.399) (479.800)
Reducciones de capital socios
31 de desembre de 2012
31 de diciembre de 2012 68.259 13.651.800
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Compliment de Coeficients

A 31 de desembre de 2012, la Societat complia
amb tots els coeficients minims imposats per
la normativa vigent quant a recursos propis,
inversions obligatories dels mateixos, coeficient
de solvencia i quantitat que cal que cobreixi el
Fons de Provisions Técniques. En aquest sentit, a
31 de desembre de 2012

L'excés del Fons de Provisions Técniques és de
16.359.367 euros.

El superavit de recursos propis ascendeix a
28.231.452 euros.

No tenia risc amb cap grup econdmic per
import superior al 20% dels recursos propis
computables.

Les inversions en immobilitzat material, accions
i participacions suposen un 0,50% dels recursos
propis computables, estan subjectes aquestes
inversions al Iimit del 25% dels esmentats
recursos propis computables.

Quant al compliment de I'obligacié d'inversié
en determinats actius (inversié minima del 75%),
les inversions d'aquestes caracteristiques que
la Societat manté a 31 de desembre de 2012,
superen el 75% exigit segons normativa.
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Cumplimiento de Coeficientes

A 31 de diciembre de 2012, la Sociedad
cumplia con todos los coeficientes minimos
impuestos por la normativa vigente en cuanto a
recursos propios, inversiones obligatorias de los
mismos, coeficiente de solvencia y cuantia que
debe cubrir el Fondo de Provisiones Técnicas.
En este sentido, a 31 de diciembre de 2012:

El exceso del Fondo de Provisiones Técnicas
ascendia a 16.359.367 euros.

El superavit de recursos propios ascendia a
28.231.452 euros

No tenia riesgo con ningun grupo economico
por importe superior al 20% de los recursos
propios computables.

Las inversiones en inmovilizado material,
acciones y participaciones suponen un 0,50%
de los recursos propios computables, estando
sujetas estas inversiones al limite del 25% de los
ya comentados recursos propios computables.

En cuanto al cumplimiento de la obligacion
de inversion en determinados activos (inversion
minima del 75%), las inversiones de estas
caracteristicas que la Sociedad mantiene a 31
de diciembre de 2012, superan el 75% exigido
segun normativa.



Altra informacio

La Societat no té cap projecte d'investigacio i
desenvolupament en curs, ni ha incorregut en
despeses per aquest concepte a |'exercici 2012.

A I'exercici 2012, la Societat no ha adquirit ni té
participacions propies en autocartera.

A la data d'aquest informe de gesti6, no
existeixen esdeveniments posteriors al tancament
de I'exercici, de naturalesa economica i financera
que afectin als estats financers presentats i a la
situacio de la Societat.

Perspectives 2013

Per a I'exercici 2013 s’estima un increment del
volum d’operacions formalitzades del voltant
d'un 35% i un increment del risc en vigor del
9%. En quant a les despeses, es manté la politica
de contencié.

Otra Informacion

La Sociedad no tiene ningun proyecto de
investigacion y desarrollo en curso, ni ha
incurrido en gastos por este concepto en el
gjercicio 2012.

En el ejercicio 2012, la Sociedad no ha adquirido
ni tiene participaciones propias en autocartera.

A la fecha de este informe de gestion, no
existen acontecimientos posteriores al cierre
del ejercicio, de naturaleza econémica y
financiera que afecten a los estados financieros
presentados y a la situacion de la Sociedad.

Perspectivas 2013

Para el gjercicio 2013 se estima un incremento
del volumen de operaciones formalizadas de,
alrededor del 35% y un incremento del riesgo
en vigor del 9%. En cuanto a gastos se mantiene
la politica de contencion.
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Diligencia per a fer constar que el present
document format per 45 folis de paper corrent
de la memoria i 3 folis de paper corrent de
I'informe de gestio, utilitzats per una sola cara i
signats cadascun d’ells pel Secretari del Consell
d’Administracié d’Avalis de Catalunya SGR (amb
I'aprovacié del President), conté els comptes
anuals corresponents a |'exercici anual finalitzat
el 31 de desembre de 2012.

Els membres del Consell d’Administracié d’Avalis
de Catalunya, SGR donen la seva conformitat

signant a continuacio.

Data de formulacié dels Comptes: 26 de marg
de 2013

EY'Z H inrormE ANUAL 2012

Diligencia para hacer constar que el presente
documento formado por 49 folios de papel
corriente de la memoria y 3 folios de papel
corriente del informe de gestion, utilizados por
una sola cara, firmados cada uno de ellos por
el Secretario del Consejo de Administracion de
Avalis de Catalunya SGR (con la aprobacion
del Presidente), contiene las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012.

Los miembros del Consejo de Administracion de
Avalis de Catalunya, SGR dan su conformidad
firmando a continuacion.

Fecha de formulacion de las Cuentas: 26 de
marzo de 2013
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Deloitte

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona
Espafia

Tel.: +34 932 80 40 40
Fax: +34 932 80 28 10
www.deloitte.es

INFORME D’AUDITORIA DE COMPTES ANUALS

Als Socis
d’Avalis de Catalunya, Societat de Garantia Reciproca:

Hem auditat els comptes anuals d’Avalis de Catalunya, Societat de Garantia Reciproca (la Societat),
que comprenen el balang a 31 de desembre de 2012 i el compte de perdues i guanys, [Destat
d’ingressos i despeses reconegudes, I'estat de canvis en el patrimoni net, I'estat de fluxos d'efectiu i la
memoria corresponents a l'exercici anual acabat en aquesta data. Els Administradors son responsables
de la formulacié dels comptes anuals de la Societat, d'acord amb el marc normatiu d'informacié
financera aplicable a la Societat (que s'identifica a la Nota 2.a de la Memoria adjunta) i en particular,
amb els principis i criteris comptables que s’hi contenen. La nostra responsabilitat és expressar una
opini¢ sobre els esmentats comptes anuals en el seu conjunt, basada en el treball realitzat d'acord amb
la normativa reguladora de l'activitat d'auditoria de comptes vigents a Espanya, que requereix
I'examen, mitjangant la realitzacié de proves selectives, de I'evidéncia justificativa dels comptes
anuals i l'avaluacio de si la seva presentacio, els principis i criteris comptables utilitzats, i les
estimacions realitzades, estan d'acord amb el marc normatiu d'informacié financera que resulta
d'aplicacio.

Segons la nostra opinio, els comptes anuals de I'exercici 2012 adjunts expressen, en tots els aspectes
significatius, la imatge fidel del patrimoni i de la situaci6 financera d’Avalis de Catalunya, Societat de
Garantia Reciproca a 31 de desembre de 2012, com també dels resultats de les seves operacions i dels
seus fluxos d'efectiu corresponents a l'exercici anual acabat en aquesta data, de conformitat amb el
marc normatiu d'informacié financera que resulta d'aplicacié i, en particular, amb els principis i
criteris comptables que s’hi contenen.

L'informe de gestio adjunt de I'exercici 2012 conté les explicacions que els Administradors consideren
oportunes sobre la situacié de la Societat, I'evolucio dels seus negocis i sobre altres assumptes i no
forma part integrant dels comptes anuals. Hem verificat que la informacié comptable que conté
I’esmentat informe de gestio concorda amb la dels comptes anuals de I'exercici 2012. El nostre treball
com a auditors es limita a la verificacié de I'informe de gestio amb I'abast esmentat en aquest mateix
paragraf i no inclou la revisio d'informacié diferent de l'obtinguda a partir dels registres comptables de

la Societat.

. COLLEGI
DELOITTE, S.L. DE CENSORS JURATS
Inscrita en el R ( 0692 DE COMPTES

DE CATALUNYA

Membre exercent:

DELOITTE, S.L.
H o Pé A a013 M. 25/ 2 /05450
L/I\/ugtre COPIA GRATUITA ‘/

Infor

subjecte a la taxa éstablerta
27 de marzo de 2013 a l'article 44 del text refs de |

Ulei d ria de comptes, aproy
Reial decret legislatiu 1/201

d mo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96. C.1.F: B-7910446
. Torre Picasso, 28020, Madrid
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Deloitte

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona
Espana

Tel.: +34 932 80 40 40
Fax: +34 932 80 28 10
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Socios de
Avalis de Catalunya, Sociedad de Garantia Reciproca:

Hemos auditado las cuentas anuales de Avalis de Catalunya, Sociedad de Garantia Reciproca (en
adelante “la Sociedad™), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2012 y la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores de Avalis de Catalunya, Sociedad de Garantia Reciproca son responsables de la
formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la misma (que se identifica en la Nota 2 a) de la memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y
las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Avalis de Catalunya,
Sociedad de Garantia Reciproca al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
de Avalis de Catalunya, Sociedad de Garantia Reciproca consideran oportunas sobre la situacion de la
Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

) COLLEGI
DELOITTE, S.L DE CENSORS JURATS

Inscrita en el mfi. S0692 DE COMPTES
DE CATALUNYA

Membre exercent:

/ DELOITTE, S.L.

Any 2993 NOm 25/’3/024’,90
€l Antonio Pérez COPIA GRATUITA

27 de marzo de 2013

ladrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96*. C.1.F: B-79104469,
casso, 28020, Madrid
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