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Carta del President

Com a presidenta d’Avalis de Catalunya, em dirigeixo a vostés per presentar-los els comptes
anuals de la Societat corresponents a I'exercici 2022. L’'exercici 2022 ha estat marcat per 'inici del
conflicte a Ucraina, els colls d’ampolla a la cadena de subministrament, la inflacio i la pujada dels
tipus d’interes. Aixi mateix, sembla que la pandemia de la COVID -19 es controla des del punt de
vista sanitari i per tant, s’acaben les incerteses que afecten I'economia de les empreses. La Unid
Europea ha posat en marxa, a I'exercici 2022, els Fons Next Generation com a resposta a la crisi
de la Covid-19 que es van comencar a executar al darrer trimestre de 'exercici. S’espera que sigui
a I'exercici 2023 quan arribln a empreses i particulars la major part d’aquest fons.

En aquest entorn, les Societats de Garantia Reciproca, amb el suport de la Compafia Espafola de
Reafianzamiento (CERSA) que ha adaptat les seves cobertures a les necessitats del mercat, han
estat al costat de les pimes i persones treballadores autdbnomes per tal de facilitar 'accés al credit
en condicions preferents. L'exercici 2022, les Societats de Garantia Reciproca van formalitzar
avals per 2.273 milions d’euros, un 16% més respecte a I'exercici anterior. En total, aguests avals
van destinar-se a 169.835 pimes, un 4% més que a l'exercici anterior.

L'exercici 2022, Avalis de Catalunya, SGR comenca el Pla Estratégic 2021-2024, focalitzat en
el creixement de negoci amb un nivell semblant de solvencia i eficiencia, amb el focus en el
seguiment de risc i recuperacions, assegurant en tot moment els mecanismes de control intern i
compliment normatiu.

L'activitat del 2022 ha suposat la formalitzacid de 1.723 noves operacions per import de 200
milions d’euros que han suposat 344 milions d’euros de financament induit a les pimes catalanes
amb un risc viu al tancament de I'exercici 2022 de 582 milions d’euros, que suposa un increment
del 12% respecte a I'exercici anterior. En total, aquest volum de financament ha contribuit a crear
i/o mantenir més de 32.000 llocs de treball. L'exercici 2022 s’ha tancat amb un nivell record de
solvencia del 25%.

Aquesta activitat ha estat possible gracies al suport de la Generalitat de Catalunya, I'Institut Catala
de Finances, les entitats financeres, la resta d’entitat socies protectores, i les pimes i persones
autonomes socis i socies particips que han rebut el nostre aval per facilitar-los I'accés al credit.

Pel 2023 es manté la incertesa del darrer trimestre del 2022, marcat per la desacceleracio
economica, tot i que el primer trimestre del 2023 ha estat millor del que estava previst gracies
a la resistencia del consum a pesar de la inflacio, un mercat laboral que es manté fort i la millora
als colls d’ampolla dels subministraments. Les expectatives de creixement s’estan revisant a l'alca
al voltant I',6%, pero Illuny de I'increment del 21% que es recull als pressuposts. Encara estem
pendents de veure les conseqgliencies de la pujada de tipus al sistema financer, empreses i families.

Vull agrair, als nostres socis i socies protectores, la confianca mostrada durant aguests darrers
anys i el seu suport institucional per canalitzar les linies i productes a través nostre. Hem fet
un tancament de l'exercici amb dades record historiques. Sense cap dubte, I'equip d’Avalis ha
demostrat una vegada més la seva professionalitat i compromis a través del seu esforc i dedicacio,
per tal de complir amb la missio d’Avalis de Catalunya, “estar al costat de la pime per tal d’enfortir
el teixit productiu catala”. Per descomptat, un agraiment també als membres del Consell
d’Administracio, de la Comissio Executiva i de la Comissid Mixta d’Auditoria i Control per les seves
aportacions, suport i dedicacidé permanent.

Moltes gracies a tots i a totes!

Sra. Vanessa Servera Planas
En representacio d'Institut Catala de Finances
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Carta del Presidente

Como presidenta de Avalis de Catalunya, me dirijo a ustedes para presentarles las cuentas anuales
de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2022. El ejercicio 2022 ha estado marcado por el inicio
del conflicto en Ucrania, los cuellos de botella en la cadena de suministro, la inflacion y la subida
de los tipos de interés. Asi mismo, parece que la pandemia de la COVID -19 se controla desde el
punto de vista sanitario y por tanto, se acaban las incertidumbres que afectan a la economia de las
empresas. La Union Europea ha puesto en marcha, en el ejercicio 2022, los Fondos Next Generation
como respuesta a la crisis de la Covid-19 que se empezaron a ejecutar en el dltimo trimestre del
ejercicio. Se espera que sea en el ejercicio 2023 cuando lleguen a empresas y particulares la mayor
parte de este fondo.

En este entorno, las Sociedades de Garantia Reciproca, con el apoyo de la Compariia Espariiola de
Reafianzamiento (CERSA) que ha adaptado sus coberturas a las necesidades del mercado, han
estado junto a las pymes y personas trabajadoras autonomas para facilitar el acceso al crédito en
condiciones preferentes. En el ejercicio 2022, las Sociedades de Garantia Reciproca formalizaron
avales por 2.273 millones de euros, un 16% mas respecto al ejercicio anterior. En total, estos avales
se destinaron a 169.835 pymes, un 4% mas que en el ejercicio anterior.

En el ejercicio 2022, Avalis de Catalunya, SGR empieza el Plan Estratégico 2021-2024, focalizado
en el crecimiento de negocio con un nivel parecido de solvencia y eficiencia, con el foco en el
seguimiento de riesgo y recuperaciones, asegurando en todo momento los mecanismos de
control interno y cumplimiento normativo.

La actividad del 2022 ha supuesto la formalizacion de 1.723 nuevas operaciones por importe de
200 millones de euros que han supuesto 344 millones de euros de financiaciéon inducida a las
pymes catalanas con un riesgo vivo al cierre del ejercicio 2022 de 582 millones de euros, que
supone un incremento del 12% respecto al ejercicio anterior. En total, este volumen de financiacion
ha contribuido a crear y/0 mantener mas de 32.000 puestos de trabajo. El ejercicio 2022 se ha
cerrado con un nivel récord de solvencia del 25%.

Esta actividad ha sido posible gracias al apoyo de la Generalitat de Catalunya, el Institut Catala
de Finances, las entidades financieras, el resto de entidades socias protectoras, y las pymes y
personas autdnomas socios y socias participes que han recibido nuestro aval para facilitarles el
acceso al crédito.

Para el 2023 se mantiene la incertidumbre del ultimo trimestre del 2022, marcado por la
desaceleracion econémica, a pesar de que el primer trimestre del 2023 ha sido mejor de lo que
estaba previsto gracias a la resistencia del consumo a pesar de la inflacién, un mercado laboral
que se mantiene fuerte y la mejora en los cuellos de botella de los suministros. Las expectativas
de crecimiento se estan revisando al alza alrededor el 1,6%, pero lejos del incremento del 2,1% que
se recoge en los presupuestos. Todavia estamos pendientes de ver las consecuencias de la subida
de tipos en el sistema financiero, empresas y familias.

Quiero agradecer, a huestros socios y socias protectoras, la confianza mostrada durante estos
ultimos afios y su apoyo institucional para canalizar las lineas y productos a través de nosotros.
Hemos hecho un cierre del ejercicio con datos récord histéricos. Sin lugar a dudas, el equipo de
Avalis ha demostrado una vez mas su profesionalidad y compromiso a través de su esfuerzo
y dedicacion, para cumplir con la mision de Avalis de Catalunya, “estar junto a la pyme para
fortalecer el tejido productivo cataldn”. Por supuesto, un agradecimiento también a los miembros
del Consejo de Administracion, de la Comision Ejecutiva y de la Comision Mixta de Auditoria y
Control por sus aportaciones, apoyo y dedicacion permanente.

Muchas gracias a todos y a todas

Sra. Vanessa Servera Planas
En representacion de Institut Catala de Finances
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BALANCOS DE SITUACI’O' A 31 DE DESEMBRE DE 2022 i 2021
BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021
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Balancos de situacié a 31 de
desembre de 2022 i 2021 (*)

Balances de situacion a 31 de
diciembre de 2022 y 2021 (*)

EUROS
ACTIU ACTIVO 31/12/2022 | 31/12/2021*
Tresoreria (Nota 9) Tesoreria (Nota 9) 5.335.067 9.267.132
Deutors comercials i altres comptes Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar a cobrar 44.995.017 40.772.530
Socis dubtosos (Nota 8) Socios dudosos ( Nota 8) 28.912.989 27.609.940
Deutors varis (Nota 7) Deudores varios (Nota 7) 15.772.465 12.822.253
Altres crédits amb les Otros créditos con las
Administracions Publiques (Nota 15) Administraciones Publicas (Nota 15) 300.183 299.317
Resta de comptes a cobrar (Nota 7) Resto de cuentas a cobrar (Nota 7) 9.380 41,020
Inversions financeres (Nota 9) Inversiones financieras (Nota 9) 91.097.373 73.174.160
Instruments de patrimoni Instrumentos de patrimonio 329 329
Valors representatius de deute Valores representativos de deuda 88.097.044 70.173.831
Dipdsits a termini en entitats Depdsitos a plazo en entidades
de credit de crédjto 3.000.000 3.000.000
Actius no corrents mantinguts per a la | Activos no corrientes mantenidos para
venda (Nota 11) la venta (Nota 11) 1.182.784 1.192.677
Immobilitzat material (Nota 6) Inmovilizado material (Nota 6) 99.685 49.946
Instal-lacions técniques i un altre Instalaciones técnicas y otro
immobilitzat material inmovilizado material 99.685 49946
Immobilitzat intangible (Nota 5) Inmovilizado intangible (Nota 5) 268.468 261.198
Resta d’actius Resto de activos 170.828 176.323
TOTAL ACTIU TOTAL ACTIVO 143.149.221 124.893.967
PRO-MEMORIA PRO-MEMORIA
Risc en vigor per a avals i garanties Riesgo en vigor por avales y garantias
atorgades (Nota 16) otorgados (Nota 16) 581.510.755 519.728.191
Garanties financeres Garantias financieras 509.292.104 468.079.576
del que: dubtosos del gue: dudosos 26.168.683 24.714.799
Resta d’avals i garanties Resto de avales y garantias 72.218.651 51.648.615
del que: dubtosos del que: dudosos 1.869.953 1.470.453
Riscos i altres actius reavalats Riesgos y otros activos reavalados 392.367.773 344.929.458
del que: avals i garanties dubtosos del que: avales y garantias dudosos 17.406.302 15.443.298
del que: socis dubtosos del que: socios dudosos 24.233.176 20.752.432
del que: actius adjudicats del que: activos adjudicados 681.030 669.130

Les notes 1a 18 descrites en la memoria adjunta formen
part integrant dels comptes anuals a 31 de desembre de

2022

(*) Es presenta Unica i exclusivament a efectes comparatius (veure

Nota 2 (h))
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de 2022

(véase Nota 2 (h))

Las notas 1 a 18 descritas en la memoria adjunta forman
parte integrante de las cuentas anuales a 31 de diciembre

(") Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos



Balanc¢os de situacidé a 31 de
desembre de 2022 i 2021 (*)

Balances de situacion a 31 de
diciembre de 2022 y 20217 (*)

EUROS

PASSIU PASIVO 31/12/2022 | 31/12/2021*

PASSIU PASIVO 76.326.662 65.071.409

Creditors comercials i altres comptes a pagar | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

(Nota 12) (Nota 12) 1.007.049 808.795
Creditors varis Acreedores varios 904.610 729.960
Passius per impostos corrents (Notes 12 i 15) Pasivos por impuestos corrientes (Notas 12 y 15) 102439 78.835

Deutes (Nota 13) Deudas (Nota 13) 16.566.652 10.601.866
Fiances i diposits rebuts Fianzas y depdsitos recibidos 14.850.827 10.004.789
Societats de reafiancament Sociedades de reafianzamiento 1.586.766 410.581
Altres deutes Otras deudas 129.059 186.495

Passius per avals i garanties (Nota 14) Pasivos por avales y garantias (Nota 14) 17.654.904 15.912.866
Garanties financeres Garantias financieras 17.139.718 15.508.793
Resta d’avals i garanties Resto de avales y garantias 515.186 404.073

Provisions (Nota 8) Provisiones (Nota 8) 9.039.945 8.789.797
Provisions per avals i garanties Provisiones por avales y garantias 9.039.945 8.789.797
Altres provisions Otras provisiones - _

Fons de provisions técniques. Cobertura del Fondo de provisiones técnicas.Cobertura del

conjunt d’operacions (Nota 10.c) conjunto de operaciones (Nota 10.c) 10.897.713 10.071.886

Resta de passius Resto de pasivos - R

Capital reemborsable a la vista (Nota 4.1) Capital reembolsable a la vista (Nota 4.1) 21.160.400 18.886.200

PATRIMONI NET PATRIMONIO NETO 66.822.558 59.822.558

Fons propis (Nota 10.a) Fondos propios (Nota 10.a) 18.509.342 18.509.342

Capital (Nota 4.1) Capital (Nota 4.1) 19.000.000 19.000.000
Capital subscrit (Nota 10.a) Capital suscrito (Nota 10.a) 40.160.400 37.886.200

Socis protectors Socios protectores 17.397.600 17.205.600
Socis particips Socios participes 22.762.800 20.680.600

Menys.- Capital no exigit Menos.- Capital no exigido - -
Menys.- Capital reemborsable a la vista Menos.- Capital reembolsable a la vista (21.160.400) (18.886.200)

Reserves (Nota 10.b) Reservas (Nota 10.b) 207.398 207.398

Resultats d’exercicis anteriors (Nota 3) Resultados de ejercicios anteriores (Nota 3) (698.055) (698.055)

Resultats de Pexercici (Nota 3) Resultados del ejercicio (Nota 3) - -

Fons de provisions técniques. Aportacions de Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de

tercers (Nota 10.c) terceros (Nota 10.c) 48.313.216 41.313.216

TOTAL PASSIU | PATRIMONI NET TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 143.149.221 124.893.967

Les notes 1a 18 descrites en la memoria adjunta formen part

integrant dels comptes anuals a 31 de desembre de 2022

(*) Es presenta unica i exclusivament a efectes comparatius (veure Nota 2 (h))

nForME anuaL 2022 @V alis

de las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2022

Las notas 1 a 18 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante

() Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos (véase Nota 2 (h))




COMPTES DE PERDUES | GUANYS CORRESPONENTS ALS EXERCICIS ANUALS
FINALITZATS EL 31 DE DESEMBRE DE 2022 i 2021

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021
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Comptes de pérdues i guanys

corresponents als exercicis anuals

finalitzats el 31 de desembre de
2022 i 2021 (*)

Cuentas de pérdidas y ganancias

correspondientes a los ejercicios

anuales terminados el 371 de
diciembre de 2022 y 20217 (*)

EUROS

Exercici 2022

Exercici 2021*

Ejercicio 2022 Ejercicio 2021*

Import net de la xifra de negocis (Nota 18.a) Importe neto de la cifra de negocios (Nota 18.a) 7.591.278 7.106.647
Ingressos per avals i garanties Ingresos por avales y garantias 7.589.802 7.102.954
Ingressos per prestacio de serveis Ingresos por prestacion de servicios 1.476 3.693

Altres ingressos d’explotacié Otros ingresos de explotacién 3.242 889

Despeses de personal (Nota 18.b) Gastos de personal (Nota 18.b) (2.307.140) (2.060.743)
Sous, salaris i assimilats Sueldos, salarios y asimilados (1.740.337) (1.558.951)
Carregues socials Cargas sociales (566.803) (501.793)

Altres despeses d’explotacié (Nota 18.c) Otros gastos de explotacién (Nota 18.c) (1.635.250) (1.346.085)
Comissions pagades Comisiones pagadas (719.175) (340.925)
Resta de despeses d’explotacid Resto de gastos de explotacion (916.075) (1.005.160)

Dotacions a provisions per avals i garanties Dotaciones a provisiones por avales y garantias

(Net) (Notes 8 i 18.d) (neto) (Notas 8 y 18.d) (863.297) 2.249.028

Correccions de valor per deteriorament de socis | Correcciones de valor por deterioro de socios

dubtosos (Net) (Notes 8 i 18.d) dudosos (neto) (Notas 8 y 18.d) (2.878.422) (5.824.103)

Dotacions al fons de provisions técniques. Dotaciones al fondo de provisiones técnicas.

Cobertura del conjunt d’operacions (net) Cobertura del conjunto de operaciones (neto)

(Nota 18.d) (Nota 18.d) (825.827) (769.083)

Fons de provisions técniques. Fondo de provisiones técnicas.

Aportacions de tercers utilitzades (Nota 18.d) | Aportaciones de terceros utilizadas (Nota 18.d) - -

Amortitzacié de immobilitzat (Notes 5 i 6) Amortizacién del inmovilizado (Notas 5y 6) (78.258) (63.297)

Deteriorament i resultat per alienacié Deterioro y resultado por enajenacién de

d’immobilitzat (Nota 6) inmovilizado (Nota 6) 11.541 -

Deteriorament i resultat per actius no corrents | Deterioro y resultado por activos no corrientes

en venda (net) (Notes 11i 18.d) en venta (neto) (Notas 11y 18.d) (2.480) (21.229)

RESULTAT D’EXPLOTACIO RESULTADO DE EXPLOTACION (984.615) (727.975)

Ingressos financers (Notes 9 i 18.f) Ingresos financieros (Notas 9 y 18.f) 1.344.497 950.729

Despeses financeres (Notes 9 i 13) Gastos financieros (Notas 9 y 13) (359.882) (222.754)

RESULTATS FINANCERS RESULTADOS FINANCIEROS 984.615 727.975

RESULTAT ABANS D’IMPOSTOS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impost de Societats (Nota 15)

RESULTAT DE L’EXERCICI

Impuesto sobre beneficios (Nota 15)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Les notes 1 a 18 descrites en la memoria adjunta formen part

integrant dels comptes anuals a 31 de desembre de 2022

(*) Es presenta uUnica i exclusivament a efectes comparatius (veure Nota 2 (h))
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Las notas 1 a 18 descritas en la memoria adjunta forman parte

integrante de las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2022

(*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos (véase Nota 2 (h))




ESTATS D’INGRESSOS | DESPESES RECONEGUTS CORRESPONENTS ALS EXERCICIS
ANUALS FINALITZATS EL 31 DE DESEMBRE DE 2022 i 2021

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021
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Estats d’ingressos i despeses
reconeguts corresponents als
exercicis anuals finalitzats el 31 de
desembre de 2022 i 2021 (*)

Estados de ingresos y gastos
reconocidos correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2022 y 2021 (*)

EUROS
Exercici 2022 Exercici 2021*
Ejercicio 2022 Ejercicio 2021*
RESULTATS DEL COMPTE DE RESULTADOS DE LA CUENTA DE
PERDUES | GUANYS PERDIDAS Y GANANCIAS ) )
Ingressos i despeses imputades Ingresos y gastos imputados
. . . . . . 7.000.000 13.006.000
directament al patrimoni net directamente al patrimonio neto
Per ajustaments per canvi de valor Por ajustes por cambios de valor - -
Actius financers a valor raonable Activos financieros a valor razonable
amb canvis en patrimoni net con cambios en patrimonio neto - -
Altres Otros - -
Fons de provisions técniques. Fondo de provisiones técnicas.
Aportacions de tercers (Nota 10.c) Aportaciones de terceros (Nota 10.c) 7.000.000 13.006.000
Efecte impositiu Efecto impositivo - -
Transferéncies al compte de pérdues Transferencias a la cuenta de pérdidas
i guanys y ganancias ) )
Per ajustaments per canvi de valor Por ajustes por cambio de valor - -
Actius financers a valor raonable Activos financieros a valor razonable
amb canvis en patrimoni net con cambios en patrimonio neto - -
Altres Otros - -
Fons de provisions técniques. Fondo de provisiones técnicas.
Aportacions de tercers Aportaciones de terceros - -
Efecte impositiu Efecto impositivo - -
TOTAL INGRESSOS | DESPESES TOTAL INGRESOS Y GASTOS 7.000.000 13.006.0
RECONEGUTS RECONOCIDOS R -006.000

Les notes 1 a 18 descrites en la memoria adjunta formen
part integrant dels comptes anuals a 31 de desembre de

2022

(*) Es presenta Unica i exclusivament a efectes comparatius (veure

Nota 2 (h))

de 2022

(véase Nota 2 (h))

Las notas 1 a 18 descritas en la memoria adjunta forman

parte integrante de las cuentas anuales a 31 de diciembre

(") Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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ESTATS TOTALS DE CANVIS AL PATRIMONI NET CORRESPONENTS ALS EXERCICIS
ANUALS FINALITZATS EL 31 DE DESEMBRE DE 2022 i 2021

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021
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Estats totals de canvis al patrimoni
net corresponents als exercicis
anuals finalitzats el 31 de desembre

de 2022 i 2021

Estados totales de cambios en el
patrimonio neto correspondientes a
los ejercicios anuales terminados el
37 de diciembre de 2022 y 2021

EUROS

Capital
Subscrit

Capital
Suscrito

No exigit

No
exigido

Capital reem- Resultats Fons de
borsable a la d’exercicis Resultats Provisions
Reserves vista anteriors de Pexercici Técniques

Reservas Capital reem- ftad Resultado: Fondo de
bolsable a la de ejercicios del ejercicio Provisiones
vista anteriores Técnicas

TOTAL

TOTAL

Saldo final de Pexercici 2020
Saldo final del ejercicio 2020

37.411.800

207.398 (18.411.800) (698.055) - 28.307.216

46.816.559

Ajustaments per canvi de criteris
Ajustes por cambio de criterios
Ajustaments per errors

Ajustes por errores

Saldo inicial ajustat de I’exercici 2021 (*)
Saldo inicial ajustado del ejercicio 2021 (*)

37.411.800

207.398 (18.411.800) (698.055) - 28.307.216

46.816.559

Total ingressos i despeses reconeguts
Total ingresos y gastos reconocidos
Operacions amb socis
Operaciones con socios

Augments de capital

Aumentos de capital

(-) Reduccions de capital

(-) Reducciones de capital
Capital reemborsable a la vista
Capital reembolsable a la vista
Altres variacions del patrimoni net

Otras variaci del patrii jo neto

474.400

3.090.600

(2.616.200)

- - - - 13.006.000

- (474.400) - - -

13.006.000

474.400

3.090.600

(2.616.200)

(474.400)

Saldo final de Pexercici 2021 (*)
Saldo final del ejercicio 2021 (*)

37.886.200

207.398 (18.886.200) (698.055) - 41.313.216

59.822.559

Ajustaments per canvi de criteris
Ajustes por cambio de criterios
Ajustaments per errors

Ajustes por errores

Saldo inicial ajustat de Pexercici 2022
Saldo inicial ajustado del ejercicio 2022

37.886.200

207.398 (18.886.200) (698.055) - 41.313.216

59.822.559

Total ingressos i despeses reconeguts
Total ingresos y gastos reconocidos
Operacions amb socis

Operaciones con socios

Augments de capital

Aumentos de capital

(-) Reduccions de capital

(-) Reducciones de capital

Capital reemborsable a la vista
Capital reembolsable a la vista
Altres variacions del patrimoni net
Otras variaciones del patrimonio neto

2.274.200

4.399.200

(2.125.000)

- - - - 7.000.000

- (2.274.200) - - -

7.000.000

2.274.200

4.399.200

(2.125.000)

(2.274.200)

Saldo final de P’exercici 2022
Saldo final del ejercicio 2022

40.160.400

207.398 (21.160.400) (698.055) - 48.313.216

66.822.559

Les notes 1 a 18 descrites en la memoria adjunta formen
part integrant dels comptes anuals a 31 de desembre de

2022

(*) Es presenta Unica i exclusivament a efectes comparatius (veure

Nota 2 (h))

Las notas 1 a 18 descritas en la memoria adjunta forman
parte integrante de las cuentas anuales a 31 de diciembre
de 2022

(") Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
(véase Nota 2 (h))
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ESTATS DE FLUXOS D'EFECTIU DELS EXERCICIS ANUALS FINALITZATS EL 31 DE
DESEMBRE DE 2022 | 2021

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
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Estats de fluxos d’efectiu dels Estados de flujos de efectivo de los
exercicis anuals finalitzats el 31 de ejercicios anuales terminados el 31

desembre de 2022 i 2021

de diciembre de 2022 y 2021

EUROS
Exercici 2022 Exercici 2021*
Ejercicio 2022 Ejercicio 2021*
FLUXOS D’EFECTIU DE LES FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
. . 934.044 (5.382.802)
ACTIVITATS D’EXPLOTACIO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultat de ’exercici abans d’impostos | Resultado del ejercicio antes de impuestos - -
Ajustaments al resultat Ajustes del resultado (3.639.653) (3.087.655)
Canvis al capital corrent Cambios en el capital corriente (5.785.834) (10.373.984)
Deutors i altres comptes a cobrar Deudores y otras cuentas a cobrar (12.717.459) (21.879.058)
Altres actius Otros activos 4.533.876 10.134.066
Creditors i altres comptes a pagar Acreedores y otras cuentas a pagar 1.268.860 386.682
Altres passius Otros pasivos 1.128.889 984.326
Altres fluxos d’efectiu de les activitats | Otros flujos de efectivo de las
d’explotacié actividades de explotacién 10.359.531 8.078.836
Cobrament de comissions Cobro de comisiones 9.267.808 7.851.003
Cobraments/pagaments d'interessos Cobros/pagos de intereses 1.091.590 225373
Cobraments/pagaments per impost Cobros/pagos por impuesto de
de societats sociedades 133 2461
FLUXOS D’EFECTIU DE LES FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVITATS D’INVERSIO ACTIVIDADES DE INVERSION (22.263.719) (27.452.290)
Pagaments per inversions Pagos por inversiones (48.943.794) (33.748.240)
Immobilitzat intangible (Nota 5) Inmovilizado intangible (Nota 5) (63.962) (75.760)
Immobilitzat material (Nota 6) Inmovilizado material (Nota 6) (74.763) (14.469)
Inversions financeres Inversiones financieras (48.800.000) (33.622.658)
Actius no corrents mantinguts per a Activos no corrientes mantenidos
la venda para la venta (5.069) (35.354)
Cobraments per desinversions Cobros por desinversiones 26.680.075 6.295.950
Immobilitzat intangible Inmovilizado intangible - -
Immobilitzat material Inmovilizado material 15.000 -
Inversions financeres Inversiones financieras 26.600.000 6.000.000
Actius no corrents mantinguts per a Activos no corrientes mantenidos
la venda (Nota 11) para la venta (Nota 1) 65.075 295.950
FLUXOS D’EFECTIU DE LES FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
N 17.397.610 23.182.058
ACTIVITATS DE FINANCAMENT ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobraments i pagaments per Cobros y pagos por instrumentos de
instruments de patrimoni patrimonio 9.590.400 14.368.986
Emissio de capital (Nota 10.a) Emision de capital (Nota 10.a) 3.879.000 2.952.000
Amortitzaci¢ de capital (Nota 10.a) Amortizacion de capital (Nota 10.a) (1.288.600) (1.589.014)
Fons de provisions técniques. Fondo de provisiones técnicas.
Aportacions de tercers (Nota 10.c) Aportaciones de terceros (Nota 10.c) 7.000.000 13.006.000
Cobraments i pagaments per Cobros y pagos por instrumentos de
instruments de passiu financer pasivo financiero 7.807.210 8.813.072
Societats de reafiancament Sociedades de reafianzamiento 2.569.630 5543217
Fiances i diposits rebuts Fianzas y depdsitos recibidos 5.467.108 4.170.736
Devolucié deute convertible Devolucién deuda convertible (229.527) (900.880)
AUGMENT/DISMINUCIO DE L’EFECTIU AUMENTO/DISMINUCION DEL
(3.932.065) (9.653.034)
O EQUIVALENT EFECTIVO O EQUIVALENTE
Efectiu o equivalent a l'inici de I'exercici Efectivo o equivalente al inicio del ejercicio 9.267.132 18.920.166
Efectiu o equivalent al final d’exercici Efectivo o equivalente al final de ejercicio 5.335.067 9.267.132
Les notes 1 a 18 descrites en la memoria adjunta formen Las notas 1 a 18 descritas en la memoria adjunta forman
part integrant dels comptes anuals a 31 de desembre de parte integrante de las cuentas anuales a 31 de diciembre
2022 de 2022
(") Es presenta Unica i exclusivament a efectes comparatius (veure (") Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos
Nota 2 (h)) (véase Nota 2 (h))
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1. Activitat de la Societat

La Societat Avalis de Catalunya, Societat de
Garantia Reciproca (d’ara endavant, Avalis
o “la Societat” és una societat constituida a
Espanya el 23 de maig de 2003 com a Societat
de Garantia Reciproca (S.G.R), inscrivint-se
al Registre Especial de Banco de Espafa el
28 de Juliol de 2003 amb el numero 9847.
Té caracter mercantil i qualificacid d’entitat
financera.

L'objecte social de la Societat, d’acord amb els
seus estatuts, és atorgar garanties personals,
per aval o qualsevol altre mitja admes a dret
diferent de l'asseguranca de caucio, a favor
dels seus socis particips per a les operacions
que aquests realitzin dins del gir o trafic de les
seves empreses, aixi com el desenvolupament
d’aquelles altres activitats que la legislacio
vigent permeti en cada moment.

La Societat té el seu domicili social a

Barcelona, Gran Via de les Corts Catalanes,
numero 635.
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1. Actividad de la Sociedad

La Sociedad Avalis de Catalunya, Sociedad
de Garantia Reciproca (en adelante, Avalis
o “la Sociedad”) es una sociedad constituida
en Espana el 23 de mayo de 2003 como
Sociedad de Garantia Reciproca (S.G.R.),
inscribiéndose en el Registro Especial de
Banco de Esparia el 28 de Julio de 2003 con
el numero 9847 Tiene caracter mercantil y
calificacion de entidad financiera.

El objeto social de la Sociedad, de acuerdo
con sSus estatutos, es prestar garantias
personales, por aval o cualquier otro medio
admitido en derecho distinto del seguro de
caucion, a favor de sus socios participes para
las operaciones que éstos realicen dentro
del giro o trafico de sus empresas, asi como
el desarrollo de aquellas otras actividades
que la legislacion vigente en cada momento
permita.

La Sociedad tiene su domicilio social en
Barcelona, Gran Via de les Corts Catalanes,
numero 635.



2. Bases de presentacio dels
comptes anuals

Aquests comptes anuals s’han formulat pels
Administradors d’acord amb el marc normatiu
d’informacid financera aplicable a la Societat,
que és l'establert a:

Codi de Comerg, Llei de Societats de Capital

i Pla General de Comptabilitat aprovat pel
Real Decret 1514/2007, i les modificacions
incorporades a aquest, mitjancant Reial
Decret 1159/2010, Reial Decret 602/2016
i Reial Decret 1/2021, i restant legislacio
mercantil que li sigui d’aplicacio.

Les normes d’'obligat compliment aprovades
per l'Institut de Comptabilitat i Auditoria
de Comptes en desenvolupament del Pla
General de Comptabilitat i les seves normes
complementaries.

Llei 1/1994, d'11 de marc, sobre el Régim
Juridic de les Societats de Garantia Reciproca.

Reial Decret 2345/1996, de 8 de novembre,
relatiu a les normes d’autoritzacid
administrativa i requisits de solvéencia de les
Societats de Garantia Reciproca.

Llei 26/1988, de 29 de juliol, sobre disciplina i
intervencio de les entitats de crédit pel Banco
de Espafa.

Ordre Ministerial EHA/1327/2009, de 26 de
maig, sobre normes especials per I'elaboracio,
documentacid i presentacid de la informacio
comptable de les Societats de Garantia
Reciproca.

Circular 5/2008, de 31 d‘octubre, de Banco
de Espafa, sobre recursos propis minims i
altres informacions de remissio obligatoria.

Determinats aspectes de la Circular 4/2017,
i les seves posteriors modificacions, aixi com
altres circulars aplicables.

Llei 14/2016, de 27 de setembre de
recolzament als emprenedors i la seva
internacionalitzacio.

La resta de la normativa comptable
espanyola que resulti d’aplicacio.

2. Bases de presentacion de las
cuentas anuales

Estas cuentas anuales se han formulado por
los Administradores de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable
a la Sociedad, que es el establecido en:

Codigo de Comercio, Ley de Sociedades
de Capital y Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y las
modificaciones incorporadas a este, mediante
Real Decreto 1159/2010, Real Decreto
602/2016 y Real Decreto 1/2021, y restante
legislacion mercantil que le sea de aplicacion.

Las normas de obligado cumplimiento
aprobadas por el Instituto de Contabilidad
v Auditoria de Cuentas en desarrollo del
Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre el Régimen
Juridico de las Sociedades de Garantia
Reciproca.

Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre,
relativo a las normas de autorizacion
administrativa y requisitos de solvencia de las
Socjedades de Garantia Reciproca.

Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina
e intervencion de las entidades de crédito por
el Banco de Esparia.

Orden Ministerial EHA/1327/2009, de 26
de mayo, sobre normas especiales para la
elaboracion, documentacion y presentacion
de la informacion contable de las Sociedades
de Garantia Reciproca.

Circular 572008, de 31 de octubre, del Banco
de Espafia, sobre recursos propios minimos y
otras informaciones de remision obligatoria.

Determinados aspectos de la Circular
4/2017, vy sus posteriores modificaciones, asi

como otras circulares aplicables.

Ley 14/2016, de 27 de septiembre de apoyo a
los emprendedores y su internacionalizacion.

El resto de la normativa contable espanola
que resulte de aplicacion.
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Els comptes anuals adjunts han estat
obtinguts dels registres comptables de la
Societat, i es presenten d’acord amb el marc
normatiu d’informacio financera que li resulta
d’aplicacid i en particular, els principis i criteris
comptables que contenen, de manera que
mostren la imatge fidel del patrimoni, de la
situacio financera, dels resultats de la Societat
i dels fluxos d’efectiu donats durant I'exercici
2022. Aquests comptes anuals, que han estat
formulats pels Administradors de la Societat,
es sotmetran a I'aprovacié de la Junta General
Ordinaria de Socis, estimant-se que seran
aprovats sense cap modificacid. Per la seva
part, els comptes anuals de I'exercici 2021 van
ser aprovats per la Junta General de Socis
celebrada el 30 de maig de 2022.

No s’han aplicat principis comptables no
obligatoris. Addicionalment els Administradors
han formulat aguests comptes anuals tenint en
consideracio la totalitat dels principis i normes
comptables d’aplicacid obligatoria que tenen
un efecte significatiu als esmentats comptes
anuals. No existeix cap principi comptable que
essent obligatori hagi deixat d'aplicar-se.

Segons estableix l'article 5 del Reial Decret
2345/1996, i a efectes de compliment dels
requisits minims de solvéncia exigibles de les
societats de garantia reciproca, els recursos
propis computables de la Societat a 31 de
desembre de 2022 i 2021 estan composats
per les seglents partides:
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Las cuentas anuales adjuntas han sido
obtenidas de los registros contables de
la Sociedad, y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacion
financiera que le resulta de aplicacion y en
particular, los principios y criterios contables
en él contenidos, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados de la Sociedad
y de los flujos de efectivo habidos durante
el gjercicio 2022. Estas cuentas anuales, que
han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad, se someteran a la aprobacion
de la Junta General Ordinaria de Socios,
estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas
anuales del ejercicio 2021 fueron aprobadas
por la Junta General de Socios celebrada el
30 de mayo de 2022.

No se han aplicado principios contables no
obligatorios. Adicionalmente, los Administradores
han formulado estas cuentas anuales teniendo
en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacion obligatoria que
tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ningun principio contable que,
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Segun establece el articulo 5 del Real Decreto
2345/1996, a efectos del cumplimiento de
los requisitos minimos de solvencia exigibles
de las Sociedades de Garantia Reciproca, los
recursos propios computables de la Sociedad
a 31 de diciembre de 2022 y 202] estan
compuestos por las siguientes partidas:



EUROS
31/12/2022 | 31/12/2021

Capital subscrit 40.160.400 37.886.200
Capital suscrito
Socis per desemborsaments no exigits
Socios por desembolsos no exigidos
Reserves
Reservas 207.398 207.398
Pérdues i guanys
Pérdidas y ganancias B B
Resultats negatius d’exercicis anteriors
Resultados negativos de ejercicios anteriores (698.055) (698.055)
Fons de Provisions Técniques, net (Nota 10. ¢)
Fondo de Provisiones Técnicas, neto (Nota 10. ¢) 59.210.929 51.385.102
Actius intangibles, net
Activos intangibles, neto (268.468) (261.198)
Altres riscos reduits (*)
Otros riesgos reducidos (*) (1.407.984) (1.362.108)
Recursos prop|.s computables 97.204.220 87.157.338
Recursos propios computables
Recursos propis base de calcul dels Iimits de concentracio a
immobilitzat immaterial i a les accions i participacions

, ) o 5 98.612.204 | 88.519.446
Recursos propios base de calculo de los limites de concentracion
al inmovilizadlo inmaterial y a las acciones y participaciones

(*) Correspon a capital utilitzat per a la reduccio de la
provisio dels avals (veure Nota 4.e)

La Circular 5/2008 de 31 d'octubre de Banco
de Espafa per la qual es va desenvolupar
el Reial Decret 2345/1996, estableix que
s’hauran de mantenir, en tot moment, uns
recursos propis computables no inferiors a la
suma:

Del 8% del risc viu de les garanties crediticies
ponderades en funcid de la tipologia de
laval i els compromisos que es beneficiin
de contractes de reaval o reafiancament
celebrats amb societats de reafiancament,
asseguradores o entitats publiques, que
redueixin el risc de credit.

(%) Corresponae a capital utinzeaoo para /e reaucc/on ae /e
Lrovis/ion ae /os avales (Véase Nota 4.e)

La Circular 5/2008, de 31 de octubre, del
Banco de Esparia, por la que se desarrollé el
Real Decreto 2345/1996, establece que se
deberan mantener, en todo momento, unos
recursos propios computables no inferiores a
la suma:

Del 8% del riesgo vivo de las garantias
crediticias ponderadas en funcion de la
tipologia del aval y los compromisos que
se beneficien de contratos de reaval o
reafianzamiento celebrados con sociedades
de reafianzamiento, aseguradoras o entidades
publicas, que reduzcan el riesgo de crédito.
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Per risc operacional de les operacions, el
15%.

Els necessaris per a la cobertura del risc de
crédit o operacional derivat de compromisos
o inversions no habituals a la seva activitat.

A 31 de desembre de 2022, els recursos propis
nets computables de la Societat excedeixen
en 66.099.478 euros (58.672154 euros al
2021) dels requeriments minims exigits. La
ratio de solvéncia de la Societat es situa, a 31
de desembre de 2022 i 2021, en un 25,00% i
24,48%, respectivament.

D’altre banda, d'acord amb la norma tercera
de la Circular, el valor de tots els riscos que
una Societat de Garantia Reciproca contregui
amb una sola persona o grup econdmic no
podra excedir del 20% dels seus recursos
propis, requisit que la Sociedad compleix a 31
de desembre de 2022 i 2021.

La norma quarta estableix el Iimit a l'actiu
immobilitzat material i a les accions i
participacions, no podent superar la suma
d‘aguestes partides de l'actiu el 25% dels
recursos propis, requisit que la Societat
compleix a 31 de desembre de 2022 i 2021.

La norma cinguena estableix que els recursos
propis de la Societat s’invertiran, en una
proporcid minima del 75%, en valors de deute
public emes per I'Estat, o les Comunitats
Autonomes, en valors de renda fixa negociats
a mercats secundaris organitzats, o en
diposits en entitats de credit, requisit que la
Societat compleix a 31 de desembre de 2022 i
2021 (veure Nota 9.b).

Per ultim, la llei 14/2016 de 27 de setembre
estableix uns requisits minims de capital
i recursos propis computables per a les
Societats de Garantia Reciproca per import
de 10 milions deuros i 15 milions d’euros,
respectivament. A 31 de desembre de 2022
i 2021, la Societat compleix amb els dos
requisits.
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Por riesgo operacional de las operaciones,
el 15%.

Los necesarios para la cobertura del
riesgo de crédito u operacional derivado de
compromisos o inversiones no habituales en
su actividad.

A 31 de diciembre de 2022, los recursos
propios netos computables de la Sociedad
exceden en 66.099.478 euros (58.672.154
euros en 2021) de los requerimientos minimos
exigidos. La ratio de solvencia de la Sociedad
se situa, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, en
un 2500% vy 24,48%, respectivamente.

Por otra parte, de acuerdo con la Norma
tercera de la Circular, el valor de todos
los riesgos que una Sociedad de Garantia
Reciproca contraiga con una sola persona
O grupo econdomico no podra exceder del
20% de sus recursos propios, requisito que la
Sociedad cumple a 31 de diciembre de 2022
y 2021

La norma cuarta establece el limite al activo
inmovilizado material y a las acciones y
participaciones, no pudiendo superar la suma
de estas partidas del activo el 25% de los
recursos propios, requisito que la Sociedad
cumple a 31 de diciembre de 2022 y 202].

La norma quinta establece que los recursos
propios de la Sociedad se invertiran, en una
proporcion minima del 75%, en valores de
deuda publica emitidos por el Estado, o las
Comunidades Auténomas, en valores de renta
fila negociados en mercados secundarios
organizados, o en depdsitos en entidades de
crédito, requisito que la Sociedad cumple a
31 de diciembre de 2022 y 2021 (véase Nota
9.b).

Por dltimo, la Ley 14/2016, de 27 de septiembre
establece unos requisitos minimos de capital
Yy recursos propios computables para las
Sociedades de Garantia Reciproca por
importe de 10 millones de euros y 15 millones
de euros, respectivamente. A 31 de diciembre
de 2022 y 2021, la Sociedad cumple con
ambos requisitos.



A l'elaboracid dels comptes anuals adjunts
s’han utilitzat estimacions realitzades pels
Administradors de la Societat per a valorar
alguns dels actius, passius, iNngressos,
despesesicompromisos que figuren registrats
en ells. Basicament aguestes estimacions es
refereixen a:

L'avaluacio de possibles pérdues per
deteriorament de determinats actius (veure
Notes 5, 6, 9 i 11).

La vida util dels actius materials i intangibles
(veure Notes 5 6).

La comptabilitzacidé dels contractes de
garantia financera (veure Notes 7 1 14).

Estimacio de provisions d‘insolvéencies.
La correccid valorativa per insolvéncies
de deutors implica un elevat judici per el
Consell dAdministracid i la revisio dels saldos
individuals en relacid a la gqualitat crediticia
dels socis, tendencies actuals del mercat i
analisi historic de les insolvéencies a nivell
agregat. En aguest sentit, la societat analitza
de manera individualitzada els diferents
deutors, considerant addicionalment per al
calcul del deteriorament l'establert en ’Annex
IX de la Circular 4/2017 del Banco de Espana
(veure nota 8).

Tot i que aguestes estimacions s’han
realitzat sobre la base de la millor informacio
disponible al tancament de l'exercici 2022,
és possible que esdeveniments que puguin
tenir lloc en el futur obliguin a modificar-les
(a l'alca o a la baixa) en els propers exercicis,
el que es realitzaria, en el seu cas, de forma
prospectiva.

El conflicte entre RuUssia i Ucraina i la
crisi energetica a Europa, entre daltres
factors, han condicionat l'entorn econdomic
i el comportament dels mercats financers
durant l'exercici 2022, introduint incertesa a
'activitat de les empreses, fet que ha reforcat
la necessitat d’'aplicar el judici professional
a lavaluacid de l'impacte de la situacio
macroeconomica actual en les esmentades
estimacions, fonamentalment, en el que es
refereix a la determinacio de les perdues per
deteriorament dels actius financers.

En la elaboracion de las cuentas anuales
adjuntas se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la
Sociedad para valorar algunos de los activos,
Pasivos, INgresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente
estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por
deterioro de determinados activos (véanse
Notas 5, 6, 9 y 1D.

La vida util de los activos materiales e
intangibles (véanse Notas 5y 6).

La contabilizacion de los contratos de
garantia financiera (véanse Notas 7y 14).

Estimacion de provisiones de insolvencias.
La correccion valorativa por insolvencias
de deudores implica un elevado juicio por
el Consejo de Administracion y la revision
de saldos individuales en base a la calidad
crediticia de los socios, tendencias actuales del
mercado y analisis historico de las insolvencias
a nivel agregado. En este sentido, la Sociedad
analiza de manera individualizada los distintos
deudores, considerando adicionalmente para
el calculo del deterioro lo establecido en el
Anexo IX de la Circular 4/2017 del Banco de
Espana (véase nota 8).

A pesar de que estas estimaciones se han
realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2022, es
posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modlificarlas
(al alza o a la baja) en los proximos ejercicios,
lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

El conflicto entre Rusia y Ucrania y la crisis
energética en Europa, entre otros factores,
han condicionado el entorno economico y el
comportamiento de los mercados financieros
durante el ejercicio 2022, introduciendo
incertidumbre en la actividad de las empresas,
lo que ha reforzado la necesidad de aplicar el
Juicio profesional en la evaluacion del impacto
de la situacion macroecondmica actual en
dichas estimaciones, fundamentalmente, en o
referente a la determinacion de las pérdidas
por deterioro de los activos financieros.
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Determinades partides del balanc de situacio,
del compte de peéerdues i guanys, de l‘estat de
canvis al patrimoni net i de l'estat de fluxos
d'efectiu es presenten de manera agrupada
per facilitar la seva comprensio, si bé, en la
mesura en que sigui significativa, s'ha inclos la
informacio desagregada en les corresponents
notes de la memoria.

Durant I'exercici 2022 no s’han produit canvis
de criteris comptables significatius respecte als
criteris aplicats a I'exercici 2021.

Durant 'any 2022 va entrar en vigor la Circular
6/2021 que modifica la Circular 4/2017. La
Circular introdueix varies modificacions al Annex
9 de la Circular 4/2017 per les que s'actualitzen
les taules de les solucions alternatives tant
per a l'estimacid colslectiva de les cobertures
de la pérdua per risc de credit com per els
descomptes sobre el valor de referéncia dels
actius adjudicats o rebuts en pagament de
deutes (increment dels percentatges). L'entrada
en vigor d'aguestes modificacions va ser el 30
de juny del 2022 i han suposat un increment
a les provisions de 2.603.561 euros, dels que
783.444 euros han estat nets de reaval i amb
carrec al compte de resultats de la Societat.

La informacio continguda als comptes anuals
relativa a l'exercici 2021 es presenta, Unica i
exclusivament, a efectes comparatius, junt amb
la informacid corresponent a I'exercici 2022.

Donades les activitats a les que es dedica
la Societat, aguesta no té responsabilitats,
despeses, actius, ni provisions o contingéncies
de naturalesa medi ambiental que poguessin
ser significatius en relacio amb el patrimoni, la
situacid financera i els resultats de la mateixa.
Per aguest motiu, no s’inclouen desglossaments
especifics a la present memoria respecte a
informacio de guiestions medi ambientals.
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Determinadas partidas del balance de situacion,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado
de fluyjos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien,
en la medida en que sean significativas, se ha
incluido la informacion desagregada en las
correspondlientes notas de la memoria.

Durante el ejercicio 2022 no se han producido
cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio
2021

Durante el ario 2022 entré en vigor la Circular
6/2021 que modifica la Circular 4/2017. La
Circular introduce varias modificaciones al Anejo
9 de la Circular 4/2017 por las que se actualizan
las tablas de las soluciones alternativas tanto
para la estimacion colectiva de las coberturas
de la pérdida por riesgo de crédito como para
los descuentos sobre el valor de referencia de
los activos adjudicados o recibidos en pago de
deudas (elevacion de los porcentajes). La entrada
en vigor de estas modificaciones fue el 30 de
Jjunio del 2022 y han supuesto un incremento
en provisiones de 2.603.56] euros, de los que
783444 euros han sido netos de reaval y con
cargo a la cuenta de resultados de la Sociedad.

La informacion contenida en las cuentas anuales
relativa al ejercicio 2021 se presenta unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto
con la informacion correspondiente al ejercicio
2022,

Dadas las actividades a las que se dedica la
Sociedad, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio,
la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.



3. Aplicacié del resultat 3. Aplicacion del resultado

El compte de perdues i guanys dels exercicis La cuenta de pérdidas y ganancias de /los
2022 i 2021 presenta un resultat igual a cero, ejercicios 2022 y 2021 presenta un resultado
per tant no es procedira a distribuir el resultat igual a cero, por lo que no se procedera a
de I'exercici. distribuir el resultado del ejercicio.
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4. Normes de valoracio

Les principals normes de registre i valoracio
utilitzades per la Societat a I'hora d’elaborar
els seus comptes anuals de l'exercici 2022
han estat les seguUents:

En aguest epigraf es recullen, basicament, pel
seu cost d’adquisicio, net de I'amortitzacio
acumulada, i, en el seu cas, per les pérdues
per deteriorament que hagi experimentat, els
sistemes i programes informatics adquirits a
tercers la utilitat previsible dels quals s’estén a
diferents exercicis. Els costos de manteniment
de les aplicacions informatiques es registren
al compte de pérdues i guanys de l'exercici
en que s’incorren. L'immobilitzat intangible
s’amortitza utilitzant el metode lineal en un
termini maxim de tres anys a partir de la seva
entrada en funcionament.

4. Normas de valoracion

Las principales normas de registroy valoracion
utilizadas por la Sociedad en la elaboracion
de sus cuentas anuales del ejercicio 2022 han
sido las siguientes:

En este epigrafe se recoge, bdasicamente,
por su coste de adquisicion, neto de la
amortizacion acumulada, y, en Su caso,
por las pérdidas por deterioro que haya
experimentado, los sistemas y programas
informaticos adquiridos a terceros cuya
utilidad previsible se extiende a varios
gjercicios. Los costes de mantenimiento de
las aplicaciones informaticas se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se incurren. El inmovilizado intangible
se amortiza aplicando el método lineal en
un plazo maximo de tres arios a partir de su
entrada en funcionamiento.

% anual / Métode d’amortitzacié/ ﬁ:;ad/exgias‘:jt: ;.Zt:
% anual Método de amortizacion dtil estimada
Aplicacions informatiques 23 ) Linial 3
Aplicaciones informaticas 0 Lineal/Linia

Deteriorament de valor d’actius intangibles
i materials

Al tancament de cada exercici (pel cas
del Fons de Comer¢c o actius de vida util
indefinida) o sempre que existeixin indicis
de perdues de valor, la Societat procedeix
a estimar mitjancant el denominat “Test
de deteriorament” la possible existéncia
de pérdues de valor que redueixin el valor
recuperable dels esmentats actius a un import
inferior al del seu valor en llibres.

L'import recuperable es determina com el
major import entre el valor raonable menys
els costos de venda i el valor en Us.

Quan una péerdua de deteriorament de valor
reverteix posteriorment, I'import en llibres
de l'actiu o de la unitat generadora d’efectiu
s'incrementa a l'estimacio revisada del seu
import recuperable, perd de manera que
'import en llibres incrementat no superi
'import en llibres que s’hauria determinat
de no haver-se produit cap pérdua per
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Deterioro de valor de activos intangibles y
materiales

Al cierre de cada ejercicio (para el caso del
Fondo de Comercio o activos de vida util
indefinida) o siempre que existan indicios
de pérdida de valor, la Sociedad procede a
estimar mediante el denominado “Test de
deterioro” la posible existencia de pérdidas
de valor que reduzcan el valor recuperable de
dichos activos a un importe inferior al de su
valor en libros.

El importe recuperable se determina como
el mayor importe entre el valor razonable
menos los costes de venta y el valor en uso.

Cuando una pérdida por deterioro de valor
revierte posteriormente, el importe en libros
del activo o de la unidad generadora de
efectivo se incrementa en la estimacion
revisada de su importe recuperable, pero
de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros
que se habria determinado de no haberse



deteriorament a exercicis anteriors.
['esmentada reversido d'una pérdua per
deteriorament de valor es reconeix com a
ingrés.

L'immobilitzat funcional es registra al seu cost
d’adquisicio, net de I'amortitzacio acumulada
i les perdues per deteriorament, si n’hi hagués,
de conformitat amb el criteri esmentat a la
Nota 4.a.

[’amortitzacid es calcula segons el metode
lineal, en funcio dels anys de vida util estimada
dels diferents elements d’actiu, d’acord amb
el seglent detall:

reconocido ninguna pérdida por deterioro en
ejercicios anteriores. Dicha reversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce
COmo iNgreso.

El inmovilizado funcional se registra a su
coste de adquisicion, neto de la amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en
la Nota 4.a.

La amortizacion se calcula siguiendo el
método lineal, en funcion de los afios de vida
util estimada de los diferentes elementos de
activo, de acuerdo con el siguiente detalle:

Anys / Afios
Altres instal-lacions, utillatge i mobiliari - Otras instalaciones, utillaje y 3-10
mobiliario
Altre immobilitzat - Otro inmovilizado 4-8
L'immobilitzat material comenca a amortitzar- El inmovilizado  material ~ comienza  a

se en el moment de la seva entrada en
funcionament.

Les despeses de conservaciod i manteniment
dels elements de [limmobilitzat material
s'imputen al compte de pérdues i guanys de
'exercicienques’incorren. Elsimportsinvertits
en millores que contribueixen a augmentar la
capacitat o eficiéncia o a allargar la vida util
estimada dels esmentats béns es registren
com a major cost dels mateixos.

La Societat registra I'immobilitzat adquirit
en pagament de deutes a l'epigraf “Actius
no corrents mantinguts per a la venda” del
balanc de situacio (veure Nota 11). Els actius
adquirits en pagament de deutes son els
actius que la Societat rep dels seus deutors
per a la satisfaccid, total o parcial, dels seus
deutes, amb independencia de la manera
d’adquirir la propietat. La Societat adquireix
tots els actius adjudicats per a la seva venda
en el menor termini possible, classificant els

amortizarse en el momento de su entrada en
funcionamiento.

Los gastos de conservacion y mantenimiento
de los elementos del inmovilizado material se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren. Por el
contrario, los importes invertidos en mejoras
que contribuyen a aumentar la capacidad
o eficiencia o a alargar la vida util de dichos
bienes se registran como mayor coste de los
mismoaos.

La Sociedad registra el inmovilizado adquirido
en pago de deudas en el epigrafe “Activos
no corrientes mantenidos para la venta” del
balance de situacion (véase Nota 11). Los
activos adquiridos en pago de deudas son
los activos que la Sociedad recibe de sus
deudores para la satisfaccion, total o parcial,
de sus deudas, con independencia del modo
de adquirir la propiedad. La Sociedad adquiere
todos los activos adjudicados para su venta
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esmentats actius d’acord amb alld permes
per la Ordre EHA/1327/2009 com a “Actius
no corrents mantinguts per a la venda”.

Els actius materials que es destinen a Us
continuat, ja sigui per Us propi o per a inversio
immobiliaria, es presenten, reconeixen i
valoren de conformitat amb el criteri esmentat
a la Nota 4.b.

Amb caracter general els actius adjudicats
es reconeixen i valoren -conforme a la
modificacio introduida per la Circular 4/2017-
pel menor import entre el valor en llibres dels
actius financers aplicats, és a dir, el seu cost
amortitzat, tenint en compte el deteriorament
estimat, i el valor de taxacid de mercat de
'actiu rebut en el seu estat actual menys els
costos estimats de venda (establert a la citada
Circular). L'import net de tots dos conceptes
es considerara el cost inicial de l'actiu rebut.
No es produeix un efecte significatiu al
compte de péerdues i guanys de la Societat
per aguest concepte degut a l'entrada en
vigor de la nova Circular (veure Nota 2(b)).

Excepte en molt estranyes circumstancies
i amb clara evidéncia, la recepcid d’actius
en pagament de deutes no implicara el
reconeixement de guanys ni, en el seu cas,
a lalliberament de cobertures dels actius
financers aplicats, quan préviament aquests
haguessin sigut qualificats com a “actius
dubtosos”.

Totes les despeses processals es reconeixeran
immediatament al compte de resultats del
periode d’adjudicacio. Les despeses registrals
i impostos liquidats podran addicionar-se al
valor inicialment reconegut sempre gque no
es superi el valor de taxacid menys els costos
estimats de venda. Tots els costos en que
s’incorri entre la data d’adjudicacio i de venda
deguts al manteniment i protecci¢ de I'actiu,
tals com assegurances, serveis de seguretat,
etc., es reconeixeran al compte de resultats
del periode en que meritin.

Els actius adjudicats que romanguin al
balanc durant un periode de temps superior
a linicialment previst per a la seva venda
s’‘analitzen individualment per reconeéixer
qualsevol pérdua per deteriorament que es
posi de manifest amb posterioritat a la seva
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en el menor plazo posible, clasificando dichos
activos de acuerdo con lo permitido por la
Orden EHA/1327/2009 como “Activos no
corrientes mantenidos para la venta”.

Los activos materiales que se destinan a uso
continuado, ya sea para UsSO propio como
para inversion inmobiliaria, se presentan,
reconocen y valoran conforme al criterio
mencionado en la Nota 4.b.

Con caracter general los activos adjudicados
se reconocen y valoran -conforme a la
modificacion introducida por la Circular
4/2017- por el menor importe entre el valor
en libros de los activos financieros aplicados,
esto es, su coste amortizado, teniendo en
cuenta el deterioro estimado, y el valor de
tasacion de mercado del activo recibido en
Su estado actual menos los costes estimados
de venta (establecidos en la mencionada
Circular). Elimporte neto de ambos conceptos
se considerara como el coste inicial del activo
recibido. No se produce un efecto significativo
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la
Socjedad por este concepto tras la entrada
de la nueva Circular (véase Nota 2(b)).

Salvo en muy raras circunstancias y con clara
evidencia, la recepcion de activos en pago
de deudas no dard lugar al reconocimiento
de ganancias ni, en su caso, a la liberacion
de coberturas de los activos financieros
aplicados, cuando  previamente  estos
hubiesen sido calificados como “activos
dudosos”.

Todos los gastos procesales se reconoceran
inmediatamente en la cuenta de resultados
del periodo de adjudicacion. Los gastos
registrales e impuestos liquidados podran
adlicionarse al valor inicialmente reconocido
siempre que con ello no se supere el valor de
tasacion menos los costes estimados de venta.
Todos los costes en que se incurra entre la
fecha de adjudicacion y la de venta debidos a
mantenimiento y proteccion del activo, tales
COMOo Sequros, servicios de seguridad, etc., se
reconoceran en la cuenta de resultados del
periodo en que se devenguen.

Los activos adjudicados que permanezcan
en balance durante un periodo de tiempo
superior al inicialmente previsto para su
venta se analizan individualmente para



adquisicio. A l'analisi del deteriorament es
pren en consideracio, a més de les ofertes
raonables rebudes en el periode enfront al
preu de venda ofert, les dificultats per trobar
compradors, aixi com, per el cas dactius
materials, qualsevol deteriorament fisic que
hagi pogut menyscabar el seu valor.

La Societat valora, a la data a la qual es
refereixen els estats financers, si existeixen
indicis, tant interns com externs, de que
algun actiu pugui estar deteriorat, tals com,
caigudes significatives del seu valor de mercat,
evidencia de la obsolescéncia de I'element i
increments en els tipus d’'interes que puguin
afectar materialment a I'import recuperable
de lactiu. Si aquests indicis existeixen, la
Societat estima l'import recuperable de
actiu.

Enelcas de que el valor enllibres excedeixi del
valorraonabledelsactius, nets dels seus costos
de venda, la Societat ajusta el valor en llibres
dels seus actius per I'import del citat excés,
amb contrapartida a I'epigraf “Deteriorament
i resultat per actius no corrents en venda
(net)” del compte de pérdues i guanys. En cas
de produir-se posteriors increments de valor
raonable dels actius, la Societat reverteix
les perdues anteriorment comptabilitzades,
incrementant el valor en llibres dels actius
amb el limit de Iimport anterior al seu
possible deteriorament, amb contrapartida a
l'epigraf “Deteriorament i resultat per actius
no corrents en venda (net)” del compte de
perdues i guanys.

L'import dels actius adjudicats que, en
el seu cas, correspongui a societats de
reafiancament, es registra a l'actiu conforme
als criteris establerts als contractes subscrits
amb les esmentades societats, mantenint-se
fins la data del seu pagament, el deute amb
la societat de reafiancament al compte de
passiu “Societats de reafiancament”.

reconocer cualquier pérdida por deterioro
que se ponga de manifiesto con posterioridad
a su adquisicion. En el anélisis de deterioro se
toma en consideracion, ademas de las ofertas
razonables recibidas en el periodo frente al
precio de venta ofrecido, las dificultades para
encontrar compradores, asicomo, para el caso
de los activos materiales, cualquier deterioro
fisico que haya podido menoscabar su valor.

La Sociedad valora, en Jla fecha a que se
refieren los estados financieros, si existen
indicios, tanto Iinternos como externos, de
que algun activo pueda estar deteriorado,
tales como caidas significativas de su valor
de mercado, evidencia de la obsolescencia
del elemento e incrementos en los tipos de
interés que puedan afectar materialmente
al importe recuperable del activo. Si tales
indicios, existen, la Sociedad estima el importe
recuperable del activo.

En el caso de que el valor en libros exceda
al valor razonable de los activos, netos de
sus costes de venta, la Sociedad ajusta el
valor en libros de los activos por el importe
de dicho exceso, con contrapartida en el
epigrafe “Deterioro y resultado por activos no
corrientes en venta (neto)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. En el caso de producirse
posteriores incrementos del valor razonable
de los activos, la Sociedad revierte las pérdidas
anteriormente contabilizadas, incrementando
el valor en libros de los activos con el limite
del importe anterior a su posible deterioro,
con contrapartida en el epigrafe “Deterioro y
resultado por activos no corrientes en venta
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe de los activos adjudicados que,
en Ssu caso, corresponda a sociedades de
reafianzamiento, se registra en el activo
conforme a los criterios establecidos en los
contratos suscritos con dichas sociedades,
manteniéndose hasta la fecha de su pago, la
deuda con la sociedad de reafianzamiento
en Jla cuenta de pasivo “Sociedades de
reafianzamiento”.
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Un instrument financer és un contracte que
dona lloc a un actiu financer en una entitat
i, simultaniament, a un passiu financer o
instrument de capital en una altra entitat.

Els instruments financers es reconeixen en
el balanc, exclusivament, quan la Societat es
converteix en una part del contracte d'acord
amb les especificacions d'aquest. La Societat
reconeix els comptes a cobrar o pagar per
crédits i debits, des de la data en la qual
sorgeix el dret legal a rebre, o I'obligacid legal
de pagar, efectiu, i els derivats financers des
de la data de contractacio. Addicionalment,
les operacions realitzades en el mercat de
divises es registraran en la data de liquidacio,
i els actius financers negociats en els
mercats secundaris de valors espanyols, si
son instruments de capital, es reconeixeran
en la data de contractacid i, si es tracta de
valors representatius de deute, en la data de
liguidacio

1. Actius financers

Es qualifiquen com a actius financers
aquells que corresponen a diners en efectiu,
instruments de patrimoni d'una altra empresa,
0 suposen un dret contractual a rebre efectiu
o un altre actiu financer, o qualsevol intercanvi
d'instruments  financers en  condicions
favorables. S6n actius financers, entre altres,
el saldo en efectiu en caixa, els dipodsits en
bancs centrals, els crédits a intermediaris
financers, els crédits a particulars, els valors
representatius de deute i els instruments de
capital adquirits.

Classificaciod dels actius financers:
1.a) Actius financers a cost amortitzat

S'inclouen en aguesta categoria aquells actius
financers, fins i tot quan estiguin admesos a
negociacid en un mercat organitzat, en els
quals la inversid es manté amb I'objectiu
de percebre els fluxos d'efectiu, que son
dnicament cobraments de principal i
interessos sobre I'import del principal pendent
(sense perjudici que I'operacid s'acordi a un
tipus d'interés zero o per sota de mercat).
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Un instrumento financiero es un contrato que
da lugar a un activo financiero en una entidad
v, simultaneamente, a un pasivo financiero o
instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros se reconocen
en el balance, exclusivamente, cuando la
Sociedad se convierte en una parte del
contrato de acuerdo con las especificaciones
de éste. La Sociedad reconoce las cuentas
a cobrar o a pagar por crédjtos y débitos,
desde la fecha en la que surge el derecho
legal a recibir, o la obligacion legal de pagar,
efectivo, y los derivados financieros desde
la fecha de contratacion. Adicionalmente,
las operaciones realizadas en el mercado de
divisas seregistraran en lafecha de liquidacion,
y los activos financieros negociados en los
mercados secundarios de valores espanoles,
sison instrumentos de capital, se reconoceran
en la fecha de contratacion y, si se trata de
valores representativos de deuda, en la fecha
de liquidacion.

1. Activos financieros

Se califican como activos financieros aquellos
que corresponden a dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio de otra empresa,
O suponen un derecho contractual a recibir
efectivo u otro activo financiero, o cualquier
intercambio  de instrumentos financieros
en condiciones favorables. Son activos
financieros, entre otros, el saldo en efectivo
en caja, los depdsitos en bancos centrales,
los créditos a intermediarios financieros,
los créditos a particulares, los valores
representativos de deuda y los instrumentos
de capital adquiridos.

Clasificacion de los activos financieros:
1.a) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos
financieros, incluso cuando estén admitidos
a negociacion en un mercado organizado,
en los que la inversion se mantiene con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo,
que son unicamente cobros de principal
e Intereses sobre el importe del principal
pendiente (sin perjuicio de que la operacion
se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado).



Es considera que els actius compleixen amb
aquest objectiu encara que s'hagin produit o
s'espera que es produeixin vendes en el futur.
A aquest efecte, es considera la fregUéencia,
I'import, el calendariiels motius de les vendes
d'exercicis anteriors, aixi com les expectatives
de vendes futures.

Amb caracter general s'inclouen en aquesta
categoria els crédits per operacions
comercials i no comercials.

Es valoren inicialment pel seu valor raonable,
que, excepte evidéncia en contra, és el preu
de la transaccid, que equival al valor raonable
de la contraprestacio lliurada, més els costos
de transaccid que els siguin directament
atribuibles.

Al cas de crédits per operacions comercials
i altres partides com a bestretes, credits
al personal o dividends a cobrar, amb
venciment no superior a un any sense tipus
d'interés contractual, es valoren pel seu valor
nominal quan l'efecte de no actualitzar els
fluxos d'efectiu no sigui significatiu, tant en
el reconeixement inicial com en la valoracio
posterior, tret que existeixi deteriorament.

La valoracid posterior d'aquests actius
es realitza pel seu cost amortitzat,
comptabilitzant els interessos reportats en
el compte de pérdues i guanys aplicant el
metode del tipus d'interés efectiu.

S'estima que existeix deteriorament quan es
produeix una reduccid o retard dels fluxos
d'efectiu estimats futurs que puguin venir
motivats per la insolvéncia del deutor.

Les correccions valoratives per deteriorament,
i en el seu cas la seva reversio, es realitzen
al tancament de l'exercici reconeixent una
despesa o ingrés, respectivament, en el
compte de peéerdues i guanys. No obstant
aixo, la reversio de la péerdua té com a Iimit
el cost amortitzat que haguessin tingut els
actius si no s'hagués registrat la pérdua per
deteriorament de valor.

1.b) Actius financers a valor raonable amb
canvis en el patrimoni

S'inclouen en aquesta categoria aquells actius
financers les condicions contractuals dels

Se considera que los activos cumplen con
este objetivo aun cuando se hayan producido
0 se espera que se produzcan ventas en el
futuro. A tal efecto, se considera la frecuencia,
el importe, el calendario y los motivos de Jas
ventas de ejercicios anteriores, asi como las
expectativas de ventas futuras.

Con caracter general se incluyen en esta
categoria los créditos por operaciones
comerciales y no comerciales.

Se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio
de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada,
mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

En el caso de créditos por operaciones
comerciales y otras partidas como anticipos,
créditos al personal o dividendos a cobrar,
con vencimiento no superior a un ano sin tipo
de interés contractual, se valoran por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo, tanto en
el reconocimiento inicial como en la valoracion
posterior, salvo que exista deterioro.

La valoracién posterior de estos activos se
realiza por su coste amortizado, contabilizando
los intereses devengados en la cuenta de
pérdidas y ganancias aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

Se estima que existe deterioro cuando se
produce una reduccion o retraso de los flujos
de efectivo estimados futuros que puedan
venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro, y
en su caso su reversion, se realizan al cierre
del ejercicio reconociendo un gasto o ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas
v ganancias. No obstante, la reversion de la
pérdida tiene como limite el coste amortizado
que hubieran tenido los activos sino se hubiera
registrado la pérdida por deterioro de valor.

1.b) Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio

Se incluyen en esta categoria aquellos activos
financieros cuyas condiciones contractuales
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quals donen lloc a fluxos d'efectiu que sdén
Unicament cobrament de principal i interessos
sobre I'import del principal pendent i que no
es mantenen per a negociar ni procedeix
classificar-los  en la categoria “Actius
financers a cost amortitzat”. S'inclouen,
també, en aquesta categoria les inversions
en instruments de patrimoni per als quals
s'ha exercitat, en el seu reconeixement inicial,
|'opcid irrevocable de presentar els canvis
posteriors directament en el patrimoni net.

Es valoren inicialment pel seu valor raonable,
gue, excepte evidéncia en contra, és el preu de
la transaccid, que equival al valor raonable de
la contraprestacio lliurada, més els costos de
transaccid que siguin directament atribuibles.

La valoracid posterior es realitza pel seu
valor raonable i els canvis de valor s'imputen
al patrimoni net, sent reclassificat al compte
de perdues i guanys en la venda o en cas de
deteriorament de I'actiu financer.

Les correccions valoratives per deteriorament
del valor i les perdues i guanys gue resultin
per diferéncies de canvi en actius financers
monetaris en moneda estrangera es registren
en el compte de pérdues i guanys.

També es registra en el compte de pérdues
i guanys l'import dels interessos, calculats
segons el métode del tipus d'interes efectiu, i
dels dividends meritats.

Les inversions en instruments de patrimoni el
valor raonable del qual no es pot determinar
amb fiabilitat es valoren pel seu cost minorat
per l'import acumulat de les correccions
valoratives per deteriorament de valor.

Quan s'assigna un valor a aquests actius per
baixa del balan¢c o un altre motiu s'aplica el
metode del valor mitja ponderat per grups
homogenis.

Almenys al tancament de I'exercici s'efectuen
les correccions valoratives necessaries,
sempre gue existeixi evidéncia objectiva que
el valor d'un actiu financer inclos en aquesta
categoria s'ha deteriorament, lI'import de la
qual es reconeix en el compte de pérdues i
guanys. La reversid de la correccid valorativa
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dan lugar a flujos de efectivo que son
Unicamente cobro de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente
Yy que no se mantienen para negociar ni
procede clasificarlos en la categoria “Activos
financieros a coste amortizado”. Se incluyen,
también, en esta categoria las inversiones en
instrumentos de patrimonio para los que se
ha ejercitado, en su reconocimiento inicial, la
opcion irrevocable de presentar los cambios
posteriores directamente en el patrimonio
neto.

Se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccion, que equivale
al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se realiza por su valor
razonable y los cambios de valor se imputan
al patrimonio neto, siendo reclasificado a la
cuenta de pérdidas y ganancias en la venta
0 en caso de deterioro del activo financiero.

Las correcciones valorativas por deterioro
del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio en
activos financieros monetarios en moneda
extranjera se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

También se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias el importe de [os
intereses, calculados segun el método del
tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados.

Las inversiones en instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no se puede
determinar con fiabilidad se valoran por su
coste minorado por el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro
de valor.

Cuando se asigna un valor a estos activos
por baja del balance u otro motivo se aplica
el método del valor medio ponderado por
grupos homogéneos.

Al menos al cierre del ejercicio se efectuan
las correcciones valorativas necesarias,
siempre que exista evidencia objetiva de
que el valor de un activo financiero incluido



s'abona en el compte de perdues i guanys a
excepcio de la corresponent als instruments
de patrimoni, la recuperacid del qual es
registra directament contra patrimoni net.

En el cas dels instruments de patrimoni es du
a terme una analisi individual de les inversions
a l'efecte de determinar l'existéncia o no
de deteriorament quan el valor de mercat
presenta un descens perllongat (18 mesos) o
significatiu (40%) respecte al seu cost.

Determinacié del valor raonable:

El valor raonable dels actius financers es
determina mitjancant I'Us de preus de mercat
sempre que les cotitzacions disponibles
dels instruments es puguin considerar
representatives per ser de publicacio
periodica en els sistemes d'informacio
habituals, proporcionades per intermediaris
financers reconeguts.

S'estableix una jerarquia de valor raonable
segons les variables utilitzades, classificant
les estimacions en tres nivells:

* Nivell 1. les que utilitzen preus cotitzats
sense ajustar en mercats actius per
a actius o passius identics, als quals
'empresa pugui accedir en la data de
valoracio.

* Nivell 2: aquelles basades en preus
cotitzats en mercats actius per a
instruments similars o altres metodologies
de valoracio en les quals totes les variables
significatives estan basades en dades
de mercat observables directament o
indirectament.

* Nivell 3: les que alguna variable
significativa no esta basada en dades de
mercat observables.

En cas que la valoracid a mercat no sigui
possible, es realitza una valoracido amb
models interns usant, en la mesura que sigui
possible, dades publiqgues de mercat que
repliquin satisfactoriament la valoracid dels
instruments cotitzats. Aguesta metodologia
de valoracio es fonamenta en l'actualitzacio
dels fluxos futurs dels actius (determinats o
estimables) mitjancant la corba de descompte
lliure de risc. En funcio de les caracteristiques

en esta categoria se ha deteriorado, cuyo
importe se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversion de la correccion
valorativa se abona en la cuenta de pérdidas y
ganancias a excepcion de la correspondiente
a los instrumentos de patrimonio, cuya
recuperacion se registra directamente contra
patrimonio neto.

En el caso de los instrumentos de patrimonio
se lleva a cabo un analisis individual de
las inversiones a efectos de determinar
la existencia o no de deterioro cuando el
valor de mercado presenta un descenso
prolongado (18 meses) o significativo (40%,)
respecto a su coste.

Determinacion del valor razonable:

El valor razonable de los activos financieros
se determina mediante el uso de precios
de mercado siempre que las cotizaciones
disponibles de los instrumentos se puedan
considerar representativas por ser de
publicacion periodica en los sistemas de
informacion habituales, proporcionadas por
intermediarios financieros reconocidos.

Se establece una jerarquia de valor razonable
segun las variables utilizadas, clasificando las
estimaciones en tres niveles:

* Nivell: las que utilizan precios cotizados sin
ajustar en mercados activos para activos
O pasivos idénticos, a los que la empresa
pueda acceder en la fecha de valoracion.

*Nivel 2: aquellas basadas en precios
cotizados en mercados activos
para instrumentos similares u otras
metodologias de valoracion en las que
todas las variables significativas estan
basadas en datos de mercado observables
directa o indirectamente.

* Nivel 3: las que alguna variable significativa
no estd basada en datos de mercado
observables.

En caso de que la valoracion a mercado no
sea posible, se realiza una valoracién con
modelos internos usando, en la medida de
lo posible, datos publicos de mercado que
repliquen satisfactoriamente la valoracion
de los instrumentos cotizados. Dicha
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propies de I'emissid de la qual es tracti i de
I'emissor, s'imputa un risc de creédit especific,
de diferent magnitud, a cadascun dels fluxos
a percebre.

Per les participacions en fons d’inversio
classificades com actius a valor raonable amb
canvis en el patrimoni net, el valor raonable
sera el valor liquidatiu del fons a la data de
valoracio.

1.c) Actius financers a cost

S'inclouen en agquesta categoria les inversions
en el patrimoni d'empreses del Grup,
multigrup i associades.

Aguestes inversions es reconeixen inicialment
i es valoren al cost, que equival al valor
raonable de la contraprestacid lliurada,
més els costos de transaccid gque els siguin
directament atribuibles.

La valoracio posterior es realitza pel seu cost
deduit, en el seu cas, I'import acumulat de les
correccions valoratives per deteriorament.

1.d) Actius financers a valor raonable amb
canvis en el compte de péerdues i guanys.

Un actiu financer haura d'incloure’'s en
aquesta categoria tret que procedeixi la
seva classificacid en alguna de les restants
categories d'acord amb el que es disposa en
els apartats 1.a, 1.b i 1.c anteriors.

Es considera que un actiu financer es posseeix
per a negociar quan:

1. S'origini o adquireixi amb el propodsit de
vendre'l en el curt termini (per exemple, valors
representatius de deute, qualsevol que sigui
el seu termini de venciment, o instruments de
patrimoni, cotitzats, que s'adquireixen per a
vendre'ls en el curt termini).

2. Formi part en el moment del seu
reconeixement inicial d'una cartera
d'instruments financers identificats i
gestionats conjuntament de la que existeixin
evidéncies d'actuacions recents per a obtenir
guanys en el curt termini, o
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metodologia de valoracion se fundamenta
en la actualizacion de los flujos futuros de
los activos (determinados o estimables)
mediante la curva de descuento libre de
riesgo. En funcion de las caracteristicas
propias de la emisién de la que se trate y
del emisor, se imputa un riesgo de crédito
especifico, de diferente magnitud, a cada uno
de los flujos a percibir.

Para las participaciones en fondos de
inversion clasificadas como activos a valor
razonable con cambio en el patrimonio neto,
el valor razonable serag el valor liquidativo del
fondo a la fecha de valoracion.

1.c) Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria las inversiones
en el patrimonio de empresas del Grupo,
multigrupo y asociadas.

Estas inversiones se reconocen inicialmente
y se valoran al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada,
mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

La valoraciéon posterior se realiza por su coste
deducido, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro.

1.d) Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Un activo financiero debera incluirse en esta
categoria salvo que proceda su clasificacion en
alguna de las restantes categorias de acuerdo
con lo dispuesto en los apartados 1.a, 1.b y I.c
anteriores.

Se considera que un activo financiero se posee
para negociar cuando:

1. Se origine o adquiera con el propdsito de
venderlo en el corto plazo (por ejemplo, valores
representativos de deuda, cualquiera que sea
su plazo de vencimiento, o instrumentos de
patrimonio, cotizados, que se adquieren para
venderlos en el corto plazo).

2. Forme parte en el momento de su
reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos  financieros identificados y
gestionados conjuntamente de la que existan



3. Sigui un instrument financer derivat,
sempre que no sigui un contracte de garantia
financera ni hagi estat designat com a
instrument de cobertura.

Els actius financers inclosos en aquesta
categoria es valoraraninicialment pel seu valor
raonable, que, excepte evidéncia en contra,
sera el preu de la transaccio, que equivaldra al
valor raonable de la contraprestacio lliurada.
Els costos de transaccid que els siguin
directament atribuibles es reconeixeran en
el compte de pérdues i guanys de l'exercici.
Després del reconeixement inicial I'empresa
valorara els actius financers compresos en
aquesta categoria a valor raonable amb
canvis en el compte de pérdues i guanys.

dividends d'actius

Interessos i rebuts

financers

Els interessos i dividends d'actius financers
meritats amb posterioritat al moment de
I'adquisicid es reconeixen com a ingressos en
el compte de péerdues i guanys. Els interessos
dels actius financers valorats a cost amortitzat
es reconeixen utilitzant el méetode del tipus
d'interes efectiu i els dividends es reconeixen
guan es declara el dret a rebre'ls.

A aquest efecte, en la valoraci¢ inicial dels
actius financers es registren de manera
independent, atenent el seu venciment,
'import dels interessos explicits reportats
i no vencuts i els dividends acordats en el
moment de la seva adquisicio.

Aixi mateix, quan els dividends distribuits
procedeixen de resultats generats amb
anterioritat a la data d'adquisicid, perquée
s'han distribuit imports superiors als beneficis
generats per la participada des de I'adquisicio,
Nno es reconeixen com a ingrés i minoren el
valor comptable de la inversio.

Baixa d’actius financers

Els actius financers es donen de baixa quan
han expirat els drets contractuals sobre els
fluxos d'efectiu de I'actiu financer o quan es
transfereixen, traspassant-se substancialment
els riscos i beneficis derivats de la seva
titularitat.

evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias en el corto plazo, o

3. Sea un Instrumento financiero derivado,
siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni  haya sido designado como
instrumento de cobertura.

Los activos financieros incluidos en esta
categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario,
sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles se reconoceran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio. Después del reconocimiento inicial
la empresa valorard los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor
razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Intereses y dividendos recibidos de activos
financieros

Losinteresesy dividendos de activos financieros
devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses de los activos financieros valorados
a coste amortizado se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos se reconocen cuando se declara el
derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de
los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el
importe de los intereses explicitos devengados
y ho vencidos y los dividendos acordados en el
momento de su adquisicion.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos
proceden de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion, porque
se han distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde
la adquisicion, no se reconocen como ingreso y
minoran el valor contable de la inversion.

Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando
han expirado los derechos contractuales sobre
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Quan un actiu financer es dona de baixa, la
diferéncia entre la contraprestacio rebuda
neta dels costos de transacci¢o atribuibles
i el valor en llibres de l'actiu financer, més
qualsevol  import acumulat  reconegut
directament en patrimoni net, determina el
guany o peérdua produida i forma part del
resultat de I'exercici.

2. Passius financers

Es registren com a passius financers aqguells
instruments emesos, incorreguts o assumits
gue suposen per a la Societat una obligacio
contractual directa o indirecta, atenent la
seva realitat econdmica, de lliurar efectiu o
un altre actiu financer o intercanviar actius o
passius financers amb tercers en condicions
desfavorables.

Classificacié dels passius financers:
2.a) Passius financers a cost amortitzat.

En aquesta categoria es classifiquen els
deutes amb intermediaris financers, deutes
amb particulars i els débits per operacions
comercials i no comercials.

En el seu reconeixement inicial en balanc, els
passius financers es registren pel seu valor
raonable. Després del seu reconeixement
inicial, tots els passius financers de la
Societat es valoren pel seu cost amortitzat.
Els interessos es registren en el compte de
perdues i guanys aplicant el métode del tipus
d'interes efectiu.

Enelcasdels debits per operacions comercials
amb venciment no superior a un any i sense
un tipus d'interés contractual, aixi com els
desemborsaments exigits per tercers sobre
participacions l'import de les quals s'espera
pagar en el curt termini, tant la valoracio
inicial com posterior es realitza pel seu valor
nominal quan l'efecte de no actualitzar els
fluxos d'efectiu no sigui significatiu.
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los flujos de efectivo del activo financiero
o cuando se transfieren, traspasandose
sustancialmente los riesgos y beneficios
derivados de su titularidad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la
diferencia entre la contraprestacion recibida
neta de los costes de transaccion atribuibles
y el valor en libros del activo financiero, mas
cualquier importe acumulado reconocido
directamente en patrimonio neto, determina
la ganancia o pérdida producida y forma
parte del resultado del ejercicio.

2. Pasivos financieros

Se registran como pasivos  financieros
aquellos instrumentos emitidos, incurridos o
asumidos que suponen para la Sociedad una
obligacion contractual directa o indirecta,
atendiendo a su realidad econdmica, de
entregar efectivo u otro activo financiero o
intercambiar activos o pasivos financieros
con terceros en condiciones desfavorables.

Clasificacion de los pasivos financieros:
2.a) Pasivos financieros a coste amortizado.

En esta categoria se clasifican las deudas
con intermediarios financieros, deudas con
particulares y los débitos por operaciones
comerciales y no comerciales.

En su reconocimiento inicial en balance, los
pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial,
todos los pasivos financieros de la Sociedad
se valoran por su coste amortizado. Los
intereses se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

En el caso de los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a
un ano y sin un tipo de interés contractual, asi
como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, tanto la valoracion
inicial como posterior se realiza por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.



2.b) Passius financers a valor raonable amb
canvis en el compte de pérdues i guanys.

Es classifiqguen en aquesta categoria aquells
passius financers emesos amb el propdsit de
readquirir-los en el curt termini, o que formen
part d'una cartera d'instruments financers
sobre els quals existeix evidéncia d'actuacions
recents per a obtenir guanys en el curt termini,
o és un instrument financer derivat que no és
un contracte de garantia ni ha estat assignat
com a instrument de cobertura.

També s'inclouen en aguesta categoria
els instruments financers hibrids quan no
és possible valorar de forma separada el
derivat implicit o no es pot determinar de
manera fiable el seu valor raonable, ja sigui
en el moment de la seva adquisicid o en
una data posterior. En aquest cas, a efectes
comptables l'instrument financer hibrid es
classifica en el seu conjunt com un actiu o
passiu financer inclos en la categoria d'actius
(passius) financers a valor raonable amb
canvis en el compte de pérdues i guanys. Aixf
mateix, s'aplica aquest mateix criteri quan
en el reconeixement inicial la Societat valora
l'instrument financer hibrid a valor raonable

Baixa de passius financers

Els passius financers es donen de baixa,
integrament o en part quan s'’ha extingit
I'obligacid inherent a aquests. També els
passius financers propis adquirits es donaran
de baixa, encara gue sigui amb la intencid de
recol-locar-los en el futur.

Si es produeix un intercanvi d'instruments de
deute que tenen condicions substancialment
diferents, es registra la baixa del passiu
original i es reconeix el nou passiu.

La diferéncia entre el valor en llibres del passiu
financer, o de la part del mateix que s'ha donat
de baixa, i la contraprestacio lliurada, inclosos
els costos de transaccid atribuibles, i en la
qual es recull gualsevol actiu cedit diferent
de 'efectiu o passiu assumit, es reconeix en
el compte de perdues i guanys en l'exercici
que té lloc.

2.b) Pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Se clasifican en esta categoria aquellos
pasivos financieros emitidos con el propdsito
de readquirirlos en el corto plazo, o que
forman parte de una cartera de instrumentos
financieros sobre los que existe evidencia de
actuaciones recientes para obtener ganancias
en el corto plazo, o es un instrumento
financiero derivado que no es un contrato de
garantia ni ha sido asignado como instrumento
de cobertura.

También se incluyen en esta categoria [os
instrumentos financieros hibridos cuando
no es posible valorar de forma separada el
derivado implicito o no se puede determinar
de forma fiable su valor razonable, ya sea en
el momento de su adquisicion o en una fecha
posterior. En este caso, a efectos contables el
instrumento financiero hibrido se clasifica en
Su conjunto como un activo o pasivo financiero
incluido en la categoria de activos (pasivos)
financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias. Asimismo,
se aplica este mismo criterio cuando en el
reconocimiento inicial la Sociedad valora
el instrumento financiero hibrido a valor
razonable.

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros se dan de baja, en su
totalidad o en parte cuando se ha extinguido
la obligacion inherente a los mismos. También
los pasivos financieros propios adquiridos se
daran de baja, aun cuando sea con la intencion
de recolocarlos en el futuro.

Siseproduceunintercambio deinstrumentos de
deuda que tienen condiciones sustancialmente
diferentes, se registra la baja del pasivo original
Yy se reconoce el nuevo pasivo.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero, o de la parte del mismo que se ha
dado de baja, y la contraprestacion entregada,
incluidos los costes de transaccion atribuibles,
y en la que se recoge cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el ejercicio que tiene lugar.
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En I'Annex de la memoria adjunta es detalla
per cada categoria els instruments financers
de I'entitat a 31 de desembre de 2022 i 2021.

3. Avales y demas garantias otorgadas
3.a) Garantias financieras

Son aguelles gue exigeixen que la Societat
efectui pagaments especifics per a reemborsar
al tenidor per la pérdua en la qué incorre
guan un deutor especific incompleixi la seva
obligacid d’acord amb les condicions, originals
o modificades, d’'un instrument de deute, com
és el cas de l'aval. Aquest concepte compren
els avals en els que es garanteixen, directa
o indirectament, deutes, tals com credits,
préstecs, operacions d’arrendament financer
i ajornaments de pagaments de tot tipus de
deutes.

Aquests contractes es registren inicialment
a la partida del passiu “Passius per avals i
garanties-Garanties financeres”. Es valoren
inicialment per el seu valor raonable, que sera
igual a la comissio o prima rebuda més, en
el seu cas, el valor actual de les comissions
o primes a rebre, com contraprestacio
a la concessio de la garantia financera
descomptades al tipus d’interés que s‘apliqui
a l'operacié garantida en el moment de la
concessio de la garantia.

Amb posterioritat al seu reconeixement inicial,
el valor dels contractes de garantia financera
qgue no s’hagin classificat com a dubtosos
sera limport inicialment reconegut en el
passiu menys la part imputada al compte de
perdues i guanys corresponent als ingressos
meritats. Aquests es reconeixeran a la partida
“Ingressos per avals i garanties” del compte
de péerdues i guanys financerament durant la
vida esperada de la garantia (veure Nota 14).

L'import de les comissions o primes pendents
de cobrament es reconeix a l'actiu a la partida
“Deutors comercials i altres comptes a cobrar
- Deutors varis” pel valor actual dels fluxos
d’efectiu futurs descomptats al mateix tipus
d’interés que s'utilitza per a calcular els
passius per avals i garanties. Els interessos
que generen aqguests actius es calculen
utilitzant el tipus d’interés al que s’actualitzen
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En el Anexo de la memoria adjunta se detalla
porcada categorialos instrumentos financieros
de la entidad a 31 de diciembre de 2022 y 2021.

3. Avales y demas garantias otorgados
3.a) Garantias financieras

Son aquellas que exigen que la Sociedad
efectue pagos especificos para reembolsar
al tenedor por la pérdida en la que incurre
cuando un deudor especifico incumpla su
obligacion de acuerdo con las condiciones,
originales o modificadas, de un instrumento
de deuda, como es el caso del aval. Este
concepto comprende los avales en los que se
garantizan, directa o indirectamente, deudas,
tales como créditos, préstamos, operaciones
de arrendamiento financiero y aplazamientos
de pago de todo tipo de deudas.

Estos contratos se registran inicialmente en
la partida del pasivo “Pasivos por avales y
garantias - Garantias financieras”. Se valoran
inicialmente por su valor razonable, que sera
igual a la comision o prima recibida mas, en su
caso, el valor actual de las comisiones o primas
a recibir, como contraprestacion a la concesion
de la garantia financiera descontadas al tipo
de interés que se aplique a la operacion
garantizada en el momento de la concesion de
la garantia.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial,
el valor de los contratos de garantia financiera
que no se hayan clasificado como dudosos
serd el importe inicialmente reconocido en el
pasivo menos la parte imputada a la cuenta
de pérdidas y ganancias correspondiente a los
ingresos devengados. Estos se reconoceran
en la partida “Ingresos por avales y garantias”
de la cuenta de pérdidas y ganancias
financieramente a lo largo de la vida esperada
de la garantia (véase nota 14).

El importe de las comisiones o primas
pendientes de cobro se reconoce en el activo
en la partida “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar - Deudores varios” por el
valor actual de los flujos de efectivo futuros
descontados al mismo tipo de interés que se
utiliza para calcular los pasivos por avales y
garantias. Los intereses que generan estos
activos se calculan utilizando el tipo de interés



inicialmenties registren al compte de pérdues
i guanys com ingressos financers.

No obstant aixd, a les operacions amb
venciment no superior a un any, els passius
per avals i garanties, aixi com els saldos
deutors per comissions, es valoren pel seu
nominal quan l'efecte de no actualitzar els
fluxos d’efectiu no sigui significatiu.

L'import de les comissions que es perceben
a linici de les operacions que compensen
costos de transaccid es registren al compte
de peéerdues i guanys a l'epigraf “Import net
de la xifra de negocis - Ingressos per avals
i garanties”. L'import de les comissions
cobrades que es destina a compensar costos
de transaccid no és superior al 0,4% del
risc garantit amb el limit de 400 euros per
operacio.

En cap cas es reconeixen ingressos per a
compensar costos de transaccid per un
import superior a la comissid cobrada a l'inici
de l'operacio.

A les comissions cobrades a la concessio de
linies de avals, els imports que no compensen
costos de transaccid no es comencen a
imputar al compte de pérdues i guanys fins
que s’atorgui una garantia.

3.b) Resta d’avals i garanties

Els avals i altres contractes de garantia que
no compleixin amb la definicido de garantia
financera, segueixen el mateix tractament
a efectes de valoracid i presentacid que
les garanties financeres, reconeixent-se el
seu import a la partida del passiu “Passius
per avals i altres garanties - Resta d’avals i
garanties”.

El tipus d’interes utilitzat per a I'actualitzacio
és el tipus d’interés mig al que es concedeixen
les operacions avalades per la Societat dintre
d’'un rang de temps que varia en funcio de les
variacions del tipus d’interes.

al que se actualizan inicialmente y se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias como
ingresos financieros.

No obstante, en Jas operaciones con
vencimiento no superior a un ano, los pasivos
por avales y garantias, asi como los saldos
deudores por comisiones, se valoran por su
nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

El importe de las comisiones que se perciben
al inicio de las operaciones que compensan
costes de transaccion se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
“Importe neto de la cifra de negocio -
Ingresos por avales y garantias”. El importe
de las comisiones cobradas que se destina
a compensar costes de transaccién no es
superior al 0,4% del riesgo garantizado con el
limite de 400 euros por operacion.

En ningun caso se reconocen INgresos para
compensar costes de transaccion por un
importe superior a la comision cobrada en el
inicio de la operacion.

En las comisiones cobradas en la concesion
de lineas de avales, los importes que no
compensen costes de transaccion no se
empiezan a imputar en la cuenta de pérdidas
Y ganancias hasta que se otorga una garantia.

3.b) Resto de avales y garantias

Los avales y demas contratos de garantia
que no cumplan con la definicion de garantia
financiera siguen el mismo tratamiento a
efectos de valoracion y presentacion que
las garantias financieras, reconociéndose su
importe en la partida del pasivo “Pasivos por
avales y otras garantias - Resto de avales y
garantias”.

El tipo de interés utilizado para la actualizacion
es el tipo de interés medio al que se conceden
las operaciones avaladas por la Sociedad
dentro de un rango de tiempo que varia en
funcion de las variaciones del tipo de interés.
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En el cas d'operacions que no tenen data
de venciment, la Societat l'estima en base a
'experiencia historica en contractes similars.

3.c) Avals i garanties dubtosos

Les garanties financeres, aixi com la resta
d’avals i garanties, qualsevol que sigui la seva
instrumentacio, el pagament del qual per
la Societat s’estima amb dificultats i la seva
recuperacio dubtosa es classifiguen com a
dubtosos.

La classificacio com a dubtosos d‘un aval o
garantia atorgat implica la reclassificacio
dels seus saldos pendents de cobrament per
comissions a la partida “Deutors comercials
i altres comptes a cobrar - Socis dubtosos”
i del saldo de la partida “Passius per avals i
garanties” corresponents a l'operacio dubtosa
a la partida “Provisions per avals i garanties”,
procedint a realitzar les correccions de valor
per deteriorament de I'actiu i dotacions de les
provisions necessaries per a la seva cobertura

La partida del balanc de situacid adjunt
“Deutors comercials i altres comptes a cobrar
- Socis Dubtosos” recull els comptes a cobrar
a socis per les quantitats desemborsades per
la Societat als beneficiaris de I'aval quan es
fa efectiva la garantia prestada, netes de les
seves corresponents provisions. Aixi mateix,
recull les despeses derivades, en el seu cas,
de les accions judicials exercides, aixi com
drets de cobrament per altres conceptes,
tals com comissions pendents de cobrament
i prestacions de serveis. Es treuen d'agquest
epigraf les quantitats quée, en el seu cas, es
van recuperant i les regularitzacions per socis
dubtosos considerats fallits.

Addicionalment recull, tal i com s’explica a
la Nota 4.d).3.c) Avals i garanties dubtosos,
els saldos pendents de cobrament per
comissions corresponents a avals i garanties
dubtosos (veure Nota 8).

En funcio del risc d’insolvencia imputable al
client o a 'operacidé es classifiquen en alguna
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En el caso de operaciones que no tienen
fecha de vencimiento, la Sociedad lo estima
en base a la experiencia historica en contratos
similares.

3.c) Avales y garantias dudosos

Las garantias financieras, asi como el resto de
los avales y garantias, cualquiera que sea su
instrumentacion, cuyo pago por la Sociedad
se estima con dificultades y su recuperacion
dudosa se clasifican como dudosos.

La clasificacion como dudoso de un aval o
garantia otorgado implica la reclasificacion de
su saldo pendiente de cobro por comisiones
a la partida “"Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar - Socios dudosos” y del saldo
de la partida “Pasivos por avales y garantias”
correspondientes a la operacion dudosa a la
partida “Provisiones por avales y garantias’,
procediendo a realizar las correcciones de
valor por deterioro del activo y dotaciones de
las provisiones necesarias para su cobertura.

La partida del balance de situacion adjunto
"Deudorescomercialesy otrascuentasacobrar
- Socios Dudosos” recoge las cuentas a cobrar
a socios por las cantidades desembolsadas
por la Sociedad a los beneficiarios del aval
cuando se hace efectiva la garantia prestada,
netas de sus correspondientes provisiones.
Asimismo, recoge los gastos derivados, en su
caso, de las acciones judiciales ejercidas, as/
como derechos de cobro por otros conceptos,
tales como comisiones pendientes de cobro y
prestaciones de servicios. Se detraen de este
epigrafe las cantidades que, en su caso, se
van recuperando y las regularizaciones por
socios dudosos considerados fallidos.

Adicionalmente recoge, tal y como se explica
en la Nota 4.d).3c) Avales y garantias
dudosos, los saldos pendientes de cobro
por comisiones correspondientes a avales y
garantias dudosos (véase Nota 8).

En funcién del riesgo de insolvencia imputable
al cliente o a la operacién se clasifican en



de les seglents categories:

Risc normal: sén operacions que no
compleixen els requisits per classificar-les a
altres categories. Dins del risc normal, es fa
una distincié especial:

- Risc normal a vigilancia especial:
operacions que, sense complir
amb els criteris per classificar-les
individualment com a risc dubtds o
fallit, presenten debilitats que poden
suposar perdues superiors a les d’'altres
operacions similars classificades com a
risc normal.

Risc dubtds:

- Risc dubtds per rad de la morositat
del titular: Compren [Iimport dels
instruments de deute, qualsevol que
sigui el seu titular i garantia, que tinguin
algun import vencut per principal,
interessos o despeses pactades
contractualment, amb més de 90 dies
d’antiguitat, sempre que no procedeixi
la seva classificacio com a fallits. També
s'inclouran a aquesta categoria les
garanties concedides quan [lavalat
hagi incorregut a morositat a 'operacid
avalada. A aquesta categoria s’inclouran
els imports de totes les operacions
d’'un titular quan les operacions amb
imports vencuts amb més de 90 dies
d’antiguitat siguin superiors al 20%
dels imports pendents de cobrament.
Només a efectes de la determinacio del
percentatgeassenyalat,esconsideraran,
al numerador, I'import a llibres brut de
les operacions dubtoses per rad de la
morositat amb imports vencuts i, al
denominador, I'import a llibres brut de
la totalitat dels instruments de deute
concedits al titular. Si el percentatge aixi
calculat supera el 20%, es traspassara
a dubtosos per rad de la morositat
tant els instruments de deute com a
les exposicions fora de balan¢c que
comporten risc de credit.

- Raons diferents de la morositat del
titular: Compren els instruments de
deute, vencuts o no, en els que, sense

alguna de las siguientes categorias:

Riesgo normal: son operaciones que no
cumplen los requisitos para clasificarlas en
otras categorias. Dentro del riesgo normal, se
hace una distincion especial:

- Riesgo normal en  vigilancia
especial: operaciones que, sin cumplir
con los criterios para clasificarlas
individualmente como riesgo dudoso
o fallido, presentan debilidades que
pueden suponer pérdidas superiores
a las de otras operaciones similares
clasificadas como riesgo normal.

Riesgo dudoso:

- Riesgo dudoso por razén de la
morosidad del titular: Comprende el
importe de los instrumentos de deuds,
cualesquiera que sean su titular y
garantia, que tengan algun importe
vencido por principal, intereses o gastos
pactados contractualmente, con mas de
90 dias de antigtiedad, salvo que proceda
clasificarlos como fallidos. También se
incluiran en esta categoria las garantias
concedidas cuando el avalado haya
incurrido en morosidad en la operacion
avalada. En esta categoria se incluiran
los importes de todas las operaciones
de un titular cuando las operaciones con
importes vencidos con mas de 90 dias
de antigliedad sean superiores al 20%
de los importes pendientes de cobro. A
los solos efectos de la determinacion del
porcentaje sefalado, se consideraran, en
el numerador, el importe en libros bruto
de las operaciones dudosas por razon de
la morosidad con importes vencidos v,
en el denominador, el importe en libros
bruto de la totalidad de los instrumentos
de deuda concedidos al titular. Si el
porcentaje asi calculado supera el 20%,
se traspasaran a dudosos por razon de
la morosidad tanto los instrumentos
de deuda como las exposiciones fuera
de balance que comportan riesgo de
crédito.

- Razones distintas de la morosidad del

titular:  Comprende [los instrumentos
de deuda, vencidos o no, en los que,
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concorrer les circumstancies per a
classificar-los a les categories de fallits
o dubtosos per rad de la morositat del
titular, es presentin dubtes raonables
sobre el seu reemborsament total
(principal i interessos) als termes
pactats contractualment; aixi com
les exposicions fora de balan¢c no
gualificades com a dubtoses per rad de
la morositat del titular el pagament del
qual per part de I'entitat sigui probable
i la seva recuperacio dubtosa.

Risc fallit: Avalis dona de baixa del balang
aquelles operacions que, després duna
analisis individualitzada, es considerin de
molt dificil recuperacio. A aguesta categoria
s’'inclouen els riscos dels clients que estan en
concurs de creditors amb peticio de liquidacio,
aixi com les operacions classificades com a
dubtoses per raons de morositat amb una
antiguitat superior als quatre anys, excepte
aquells saldos que comptin amb garanties
eficaces suficients. Igualment s’inclouen
operacions que, sense presentar cap de
les dues situacions anteriors, sofreixen un
deteriorament notori i irrecuperable de la
seva solvencia.

Per constituir les provisions per a insolvéncies,
Avalis considera el que estableix 'Annex IX de
la Circular 4/2017 del Banc d’Espanya:

Analisi individualitzat: per els actius
individualment significatius es realitza una
analisi per identificar clients amb evidéncia
objectiva de deteriorament i es calcula la
perdua incorreguda basada al valor present
dels fluxos futurs esperats (repagament del
principal més interessos) de cada operacio
del client (descomptats amb la taxa d’interes
efectiva original) i es compara l'esmentat
valor actual amb el valor en llibres.

Analisi  collectiu: per exposicions no
significatives amb Evidéncia Objectiva de
Deteriorament i per la resta dexposicions
es realitza un calcul colelectiu d’acord amb
la solucid alternativa establerta a la Circular
4/2017 per a determinar la provisid per a
insolvencies.

El saldo de la provisid per insolvencies
s'incrementa per les dotacions netes
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sin concurrir las circunstancias para
clasificarlos en las categorias de fallidos
o0 dudosos por razon de la morosidad
del  titular, se presenten  dudas
razonables sobre su reembolso total
(principal e intereses) en los términos
pactados contractualmente; asi como
las exposiciones fuera de balance no
calificadas como dudosas por razén de
la morosidad del titular cuyo pago por la
entidad sea probable y su recuperacion
dudosa.

Riesgo fallido: Avalis da de baja del balance
aquellas operaciones que tras un analisis
individualizado se consideren de muy dificil
recuperacion. Dentro de esta categoria se
incluyen los riesgos de los clientes que estan
en concurso de acreedores con peticion
de liquidacion, asi como las operaciones
clasificadas como dudosas por razones de
morosidad con una antigliedad superior a
los cuatro afos, salvo aquellos saldos que
cuenten con garantias eficaces suficientes.
lgualmente se incluyen operaciones que, sin
presentar ninguna de Jlas dos situaciones
anteriores, sufren un deterioro notorio e
irrecuperable de su solvencia.

Para constituirlas provisiones porinsolvencias,
Avalis considera lo establecido en el Anejo IX
de la Circular 4/2017 del Banco de Esparia:

Analisis individualizado: para los activos
individualmente significativos se realiza un
analisis para identificar clientes con evidencia
objetiva de deterioro y se calcula la pérdida
incurrida basada en el valor presente de los
flujos futuros esperados (repago del principal
mas intereses) de cada operacion del cliente
(descontados con la tasa de interés efectiva
original) y se compara dicho valor actual con
el valor en libros.

Analisis colectivo: para exposiciones no
significativas con evidencia objetiva de
deterioro y para el resto de exposiciones,
se realiza un calculo colectivo de acuerdo
con la solucién alternativa establecida en la
Circular 4/2017 para determinar la provision
por insolvencias.

El saldo de la provision para insolvencias
se Incrementa por las dotaciones netas



registrades amb carrec al compte de
perdues i guanys de cada exercici (veure
Nota 8), i es minora per les cancellacions de
deute considerades com a incobrables i les
recuperacions que es produeixin del imports
préviament provisionats.

Per altra banda, la Societat, al moment de
produir-se un fallit, enregistra I'import a
recuperar com aconsequéncia dels contractes
de cobertura de fallits que té subscrits la
Societat (veure Nota 8), com un compte
a cobrar en l'epigraf “Deutors comercials i
altres comptes a cobrar - Resta de comptes a
cobrar” amb abonament a I'epigraf “Deutors
comercials i altres comptes a cobrar - Socis
Dubtosos”, de I'actiu del balanc de situacio.
A 31 de desembre de 2022 la Societat té
saldos pendents de cobrament per import de
2.489.661 euros. A 31 de desembre de 2021 la
Societat tenia saldos pendents de cobrament
per import de 19.274 euros. (veure Notes 7 i
8).

D’altra banda, els saldos de socis dubtosos
declarats fallits, nets del reafiancament, es
regularitzen, amb carrec a la provisid per
insolvencies.

La Societat no té riscos classificats com a
“risc-pais” a 31 de desembre de 2022 i 2021,
per tant, no existeix cap provisid per aquest
concepte.
Operacions de refinancament i/o
reestructurades:

La Societat compta amb una politica de
refinancament, reestructuracid, renovacio i
renegociacio de les operacions, aprovada pel
Consell d’Administracio i inclosa al Manual de
Politiques i Procediments. Aquesta politica
detalla els requisits, condicions i situacions
sota els quals s’'ofereixen una série de mesures
per assistir als clients de I'entitat que estiguin
passant per dificultats financeres.

Els departaments de riscos | seguiment
son els responsables de portar a terme el
corresponent analisi financer individualitzat
de cadascuna d’aguestes operacions per a

registradas con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias de cada ejercicio (véase Nota
8), y se minora por las cancelaciones de
deudas consideradas como incobrables y
las recuperaciones que se produzcan de los
importes previamente provisionados.

Por otro lado, la Sociedad, en el momento
de producirse un fallido, registra el importe a
recuperar como consecuencia de los contratos
de cobertura de fallidos que tiene suscritos
(véase Nota 8), como una cuenta a cobrar
en el epigrafe “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar - Resto de cuentas a cobrar”
con abono al epigrafe “Deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar - Socios Dudosos”,
del activo del balance de situacion. A 31 de
diciembre de 2022 |la Sociedad tiene saldos
pendientes de cobro por importe de 2.489.66]1
euros. A 31 de diciembre de 2021 tenia saldos
pendientes de cobro por este concepto por
importe de 19.274 euros, (véanse notas 7y 8).

Por otro lado, los saldos de socios dudosos
declarados fallidos, netos del reafianzamiento,
se regularizan, con cargo a la provision para
insolvencias.

La Sociedad no tiene riesgos clasificados
como "riesgo-pais” a 31 de diciembre de 2022
y 2021, por lo que no existe provision alguna
por este concepto.
Operaciones de refinanciacién y/o
reestructuracion:

La Sociedad cuenta con una politica de
refinanciacion, reestructuracion, renovacion y
renegociacion de las operaciones, aprobada
por el Consejo de Administracion e incluida
en el Manual de Politicas y Procedimientos.
Esta politica detalla los requisitos, condiciones
y Situaciones bajo los cuales se ofrece
un abanico de medidas para asistir a los
clientes de la entidad que estén atravesando
dificultades financieras.

Los departamentos de riesgos y
seguimiento  son los responsables de
llevar a cabo el correspondiente analisis
financiero individualizado de cada una de
estas operaciones para garantizar que la
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garantir que el refinancament, reestructurament
o pla de pagaments és adequat i possible pel
soci i alhora garantir la recuperacio de tots els
imports avalats, o en el seu defecte reconeixer
les quantitats que, en el seu cas, sestimin
irrecuperables.

D’acord amb larticle 9 de la Llei 1/1994, d'11
de marg, la Societat ha de tenir constituit un
Fons de Provisions Técniques, amb la finalitat
de reforcar la seva solvencia.

El Fons de Provisions Tecniques esta integrat
per:

Dotacions que la Societat faci amb carrec
al seu compte de perdues i guanys sense
limitacio, i en concepte de provisid per
insolvéncies. Es I'import que la Societat dota
amb carrec al compte de péerdues i guanys
conforme al que assenyala l'article 9.a) de la
llei 1/1994 de 11 de marg, sobre el régim juridic
de les Societats de Garantia Reciproca.

Els fons que es doten per la cobertura del risc
de credit especific es reconeixen a la partida
del passiu del balanc “Provisions” i els que
s’utilitzen per la cobertura d’actius financers o
immobles adjudicats en pagament de deutes
es reconeixen com a correccions de valor per
deteriorament d’actius, disminuint el saldo
de les partides “Socis dubtosos” i “Actius
no corrents mantinguts per a la venda”,
respectivament.

Els imports que es dotin per a la cobertura
del risc del conjunt doperacions es
reconeixeran a aquest epigraf del passiu
“Fons de provisions técniques. Cobertura del
conjunt d’operacions” amb carrec a la partida
“Dotacions al Fons de Provisions Tecnigues.
Cobertura del conjunt d’'operacions (net)” del
compte de pérdues i guanys. Aquest fons es
pot utilitzar peracompensarles cobertures del
risc de credit especific que siguin necessaries
per els actius, avals i garanties o la correccid
per deteriorament dels actius adjudicats en
pagament de deutes. Els imports d’aquest
fons que s'utilitzen per a compensar les
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refinanciacion, reestructuracion o plan de
pago es adecuado y posible para el socio y a
Su vez garantizar la recuperacion de todos los
importes avalados, o en su defecto reconocer
las cantidades que, en su caso, se estimen
irrecuperables.

De acuerdo con el articulo 9 de la Ley 1/1994,
de 171 de marzo, la Sociedad debe tener
constituido un Fondo de Provisiones Técnicas,
cuya finalidad es la de reforzar su solvencia.

El Fondo de provisiones técnicas esta
integrado por:

Dotaciones que la Sociedad efectue con
cargo a su cuenta de pérdidas y ganancias sin
limitacion, y en concepto de provision para
insolvencias. Es el importe que la Sociedad
dota con cargo a su cuenta de pérdidas
y ganancias conforme a lo serialado en el
articulo 9.a) de la Ley 1/1994, de 11 de marzo,
sobre Régimen juridico de las sociedades de
garantia reciproca.

Los fondos que se dotan para la cobertura
del riesgo de crédito especifico se reconocen
en el epigrafe del pasivo del balance
“Provisiones” y los que se utilizan para la
cobertura de activos financieros o inmuebles
adjudicados en pago de deudas se reconocen
como correcciones de valor por deterioro de
activos, disminuyendo el saldo de la partida
“Socios dudosos” y “Activos no corrientes
mantenidos para la venta”, respectivamente.

Los importes que se doten para la cobertura
del riesgo del conjunto de operaciones
se reconoceran en la partida del pasivo
“Fondo de provisiones técnicas. Cobertura
del conjunto de operaciones” con cargo a la
partida “Dotaciones al fondo de provisiones
técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas
y ganancias. Este fondo se podra utilizar
para compensar las coberturas del riesgo
de crédito especifico que sea necesaria para
los activos, avales y garantias o la correccion
por deterioro de los activos adjudicados en



cobertures especifigues comptabilitzades al
compte de perdues i guanys es reconeixen
com a un ingrés a l'epigraf “Dotacions al
fons de provisions técniques. Cobertura del
conjunt d'operacions (net)”.

Aportacions de tercers al fons de provisions
técniques: correspon a l'import desemborsat
de les subvencions, donacions i altres
aportacions de caracter no reintegrable, sigui
quina sigui la seva naturalesa, realitzades
per tercers a la Societat d'acord amb el que
assenyala l'article 9.b) i ¢) de la Llei 1/1994, de
11 de marg, sobre Régim juridic de les societats
de garantia reciproca.

Aqguestes aportacions es reconeixen
inicialment a [l'epigraf de patrimoni net
"Fons de provisions técnigues. Aportacions
de tercers”. Quan la Societat no ha dotat a
I'exercici, sense incorrer en perdues, imports
suficients al fons de provisions técniques,
'import aportat per tercers es reconeix com
un ingrés en el compte "Fons de provisions
técniques. Aportacions de tercers utilitzades
"en el compte de peéerdues i guanys per
compensar:

LLa cobertura de I'import minim per al risc
del conjunt de les operacions.

LLa cobertura del risc especific necessaria
per als actius, avals i garanties.

La correccid de valor per deteriorament
dels actius adjudicats en pagament de
deutes.

Fons de provisions técniques. Cobertura del
conjunt d'operacions: és I'import del fons de
provisions técniques que es destina a cobrir
el risc del conjunt de les operacions. El seu
import ha de ser com a minim 1'% del total
del risc viu de la Societat per avals i garanties
atorgats, valors representatius de deute |
qualssevol altres quantitats pendents de
cobrament, excepte:

L'import dels riscos pels quals s’hagi
efectuat cobertura de caracter especific.

L'import dels riscos derivats de valors
emesos per les Administracions Publiques
incloent els derivats  d’adquisicions
temporals de Deute Public, organismes
autonoms i demeés entitats de dret public
dependents de les mateixes, l'import

pago de deudas. Los importes de este fondo
que se utilicen para compensar las coberturas
especificas contabilizadas en la cuenta de
pérdidas y ganancias se reconocen como un
ingreso en la partida “Dotaciones al fondo de
provisiones técnicas. Cobertura del conjunto
de operaciones (neto)”.

Aportaciones de terceros al fondo de
provisiones técnicas: corresponde al
importe desembolsado de las subvenciones,
donaciones y demas aportaciones de
caracter no reintegrable, cualquiera que sea
su naturaleza, realizadas por terceros a la
Sociedad conforme a lo sefialado en el articulo
9b) y c) de la Ley 1/1994, de 11 de marzo,
sobre Régimen juridico de las sociedades de
garantia reciproca.

Estas aportaciones se reconocen inicialmente
en el epigrafe de patrimonio neto “Fondo
de provisiones técnicas. Aportaciones de
terceros”. Cuando la Sociedad no haya dotado
en el ejercicio, sin incurrir en pérdidas, importe
suficiente al fondo de provisiones técnicas, el
importe aportado por terceros se reconoce
como un ingreso en el epigrafe “Fondo
de provisiones técnicas. Aportaciones de
terceros utilizadas” en la cuenta de pérdidas y
ganancias para compensar:

La cobertura del importe minimo para el
riesgo del conjunto de las operaciones.

La cobertura del riesgo especifico necesaria
para los activos, avales y garantias.

La correccion de valor por deterioro de los
activos adjudicados en pago de deudas.

Fondo de provisiones técnicas. Cobertura
del conjunto de operaciones. es el importe del
fondo de provisiones técnicas que se destina a
cubrirel riesgo del conjunto de las operaciones.
Su importe debe ser como minimo el 1% del
total del riesgo vivo de la Sociedad por avales
Y garantias otorgados, valores representativos
de deuda y cualesquiera otras cantidades
pendientes de cobro, excepto:

Elimporte de los riesgos para los que se haya
efectuado cobertura de caracter especifico.
El importe de los riesgos derivados de
valores emitidos por las Administraciones
Publicas incluidos los derivados de
adquisiciones  temporales de  Deuda
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dels riscos garantits per aquestes
Administracions Publiques, directament o
indirectament mitjancant els organismes
amb garantia illlimitada de les mateixes,
els riscos reafiancats o reassegurats per
organismesoempreses publiquesde paisos
de la Unid Europea l'activitat principal de
la qual sigui el reassegurament, o aval de
credit, a la part coberta, els garantits amb
diposits dineraris i els saldos pendents de
cobrament per comissions per avals.

El 50% de I'import dels riscos garantits
suficientment amb hipoteques sobre
habitatges, oficines i locals polivalents
acabats i finques rustiques.

Els dipOsits a entitats de credit.

L'import que s’hagi aplicat en concepte
de cobertura del risc de credit especific
per operacions dubtoses (insolvéncies,
instruments financers de dificil recuperacio i
immobilitzat adquirit en pagament de deutes)
minora el Fons de Provisions Tecniques, de
manera que el Fons de Provisions Técniques
Net és el Fons de Provisions Tecniques
no aplicat a la cobertura del risc de credit
especific de les operacions (veure Nota 10.c).

Les dotacions, recuperacions, i utilitzacions
del Fons de Provisions Técniques es realitzen
amb carrec i abonament als epigrafs del
compte de pérdues i guanys “Dotacions
a provisions per avals i garanties (net)”,
“Correccions de valor per deteriorament de
socis dubtosos (net)”, “Dotacions al fons del
provisions técniques. Cobertura del conjunt
d'operacions”, “Deteriorament | resultat per
actius no corrents en venda (net)” i “Fons de
provisions tecniques. Aportacions de tercers
utilitzades” del compte de pérdues i guanys
(veure Nota 10.0).
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Publica, organismos  auténomos vy
demas entidades de derecho publico
dependientes de las mismas, el importe
de los riesgos garantizados por dichas
Administraciones Publicas, directamente o
indirectamente a través de los organismos
con garantia ilimitada de las mismas,
los riesgos reafianzados o reasegurados
pOr organismos o empresas publicas de
paises de la Union Europea cuya actividad
principal sea el reaseguramiento, O
aval de crédito, en la parte cubierta, los
garantizados con depdsitos dinerarios
y los saldos pendientes de cobro por
comisiones por avales.

El 50% del importe de los riesgos
garantizados suficientemente con
hipotecas sobre viviendas, oficinas y
locales polivalentes terminados y fincas
rasticas.

Los depdsitos en entidades de crédito.

El importe que se haya aplicado en
concepto de cobertura del riesgo de crédito
especifico  para  operaciones  ducdosas
(insolvencias, instrumentos financieros de
dificil recuperacion e inmovilizado adquirido
en pago de deudas) minora el Fondo de
Provisiones Técnicas, por lo que el Fondo
de Provisiones Técnicas Neto es el Fondo
de Provisiones Técnicas no aplicado a la
cobertura del riesgo de crédito especifico de
las operaciones (véase Nota 10.c).

Las dotaciones, recuperaciones, y utilizaciones
del Fondo de Provisiones Técnicas se realizan
con cargo y abono a los epigrafes de la
cuenta de pérdidas y ganancias "Dotaciones
a provisiones por avales y garantias (neto)”,
“Correcciones de valor por deterioro de
socios dudosos (Neto)” “Dotaciones al
fondo de provisiones técnicas. Cobertura
del conjunto de operaciones”, “Deterioro y
resultado por activos no corrientes en venta
(neto)” y "Fondo de provisiones técnicas.
Aportaciones de terceros utilizadas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota
10.0).



Els ingressos i despeses s'imputen en funcid
del criteri de meritacio, és a dir, quan es
produeix la corrent real de béns i serveis que
els mateixos representen, amb independéncia
del moment en que es produeix la corrent
monetaria o financera derivada dells. Els
esmentats ingressos es valoren pel valor
raonable de la contraprestacid rebuda,
deduits descomptes i impostos.

Els ingressos per prestacid de serveis es
reconeixen considerant el grau de realitzacio
de la prestacid a la data de balang, sempre
i quan el resultat de la transaccid pugui ser
estimat amb fiabilitat.

Els interessos i comissions meritades pels
socis dubtosos es reconeixen com a ingrés en
el moment del seu cobrament. De la mateixa
manera, els imports ajornats a cobrar per
venda d'immobilitzat adjudicat en pagament
de deutes es registren com a benefici en el
moment en que es fa efectiu el seu cobrament
amb abonament a I'epigraf “Deteriorament i
resultat d’actius no corrents en venda”.

Els administradors de la Societat en la
formulacié dels comptes anuals diferencien
entre:

Provisions: saldos creditors que cobreixen
obligacions actuals derivades de successos
passats, la cancel«lacio dels quals és probable
que origini una sortida de recursos, perd que
resultin indeterminats en quant al seu import
i/o moment de cancellacio.

Passius contingents: obligacions possibles
sorgides com a conseqgléncia de successos
passats, la materialitzacid futura dels quals
esta condicionada a que es produeixi, 0 no,
un o més esdeveniments futurs independents
de la voluntat de la Societat.

Elscomptesanualsrecullentotesles provisions
respecte les quals s’estima que la probabilitat
de que s’hagi d’atendre l'obligacio és superior
a gue no ho sigui. Els passius contingents no
es reconeixen en els comptes anuals, sind que

Los ingresos y gastos se imputan en funcion
del criterio de devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y
servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran
por el valor razonable de la contraprestacion
recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los ingresos por prestacion de servicios
se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de
balance, siempre y cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses y comisiones devengados por los
socios dudosos se reconocen como ingreso en
el momento de su cobro. De la misma manera,
los importes aplazados a cobrar por ventas de
inmovilizado adjudicado en pago de deudas
se registran como beneficio en el momento en
el que se hace efectivo su cobro con abono al
epigrafe “Deterioro y resultado de activos no
corrientes en venta”.

Los administradores de la Sociedad en la
formulacion de las cuentas anuales diferencian
entre:

Provisiones. saldos acreedores que cubren
obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que
origine una salida de recursos, pero que
resultan indeterminados en cuanto a su
importe y/0 momento de cancelacion.

Pasivos contingentes: obligaciones posibles
surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta
condicionada a que ocurra, 0 No, UNO O MaAas
eventos futuros independientes de la voluntad
de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las
provisiones con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga
que atender la obligacion es mayor que de
lo contrario. Los pasivos contingentes no se
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s’'informa sobre els mateixos a les notes de la
memoria, en la mesura en la que no siguin
considerats com a remots.

Les provisions es valoren pel valor actual de la
millor estimacio possible de I'import necessari
per cancellar o transferir l'obligacid, tenint
en compte la informacié disponible sobre el
succés i les seves consequéncies, i registrant-
se els ajustos que sorgeixin per l'actualitzacio
de les esmentades provisions com a una
despesa financera conforme es va meritant.

Sota aquest capitol de risc en vigor per avals
i garanties atorgades de la informacid pro-
memoria s’inclouen els saldos pendents a
tancament de l'exercici per les operacions de
préstec o crédit avalades, aixi com per altres
garanties prestades i formalitzades per a la
Societat per 'import maxim del que respongui
davant de tercers, distingint entre “Garanties
financeres” i “Resta d’avals i garanties”, per no
haver estat pagat o reclamat el seu pagament
pel beneficiari de la garantia.

En els avals i garanties en els que el risc
s'incrementa com a consegléncia de la
meritacid  d’interessos, l'import  maxim
garantit inclou, a més de I'import garantit, els
interessos vencuts pendents de cobrament.

Elsimports garantits perla Societat Unicament
es disminueixen o donen de baixa quan consti
fefaentment que s’han reduit o cancel«lat els
riscos garantits o bé, quan es facin efectius
davant de tercers.

L'import dels avals i garanties qualificats
com a dubtosos pendents de pagament a
tercers també es registren a la partida “Risc
en vigor per avals i garanties atorgats del que:
dubtosos”.

El deteriorament de les operacions dubtoses
es registra al passiu del balan¢ a l'epigraf

“Provisions per a avals i garanties”.

Sota el capitol de risc reavalat es recull, a
'exercici 2022 i 2021, I'import del mateix que
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reconocen en las cuentas anuales, sino que
se informa sobre los mismos en las notas
de la memoria, en la medida en que no sean
considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual
de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir la
obligacion, teniendo en cuenta la informacion
disponible sobre el suceso y sus consecuencias,
y registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

Bajo el capitulo de riesgo en vigor por avales
V' garantias otorgadas de la informacion pro-
memoria seincluyen los saldos pendientes al cierre
del ejercicio por las operaciones de préstamo o
crédito avaladas, asi como por otras garantias
prestadas y formalizadas por la Sociedad por
el importe maximo del que responda frente
a terceros, distinguiendo entre “Garantias
financieras” y “Resto de avales y garantias’. por
no haber sido pagado o reclamado su pago por
el beneficiario de la garantia.

En los avales y garantias en los que el riesgo se
incrementa como consecuencia del devengo
de intereses, el importe maximo garantizado
incluye, ademas del principal garantizado, los
intereses vencidos pendientes de cobro.

Los Iimportes garantizados por la Sociedad
Unicamente se disminuyen o dan de baja cuando
conste fehacientemente que se han reducido o
cancelado los riesgos garantizados o cuando se
hagan efectivos frente a terceros.

El importe de los avales y garantias calificaclos
como dudosos pendientes de pago a terceros
también se registran en la partida “Riesgo en
vigor por avales y garantias otorgados del que:
dudosos”.

El deterioro de valor de las operaciones dudosas
se registra en el pasivo del balance en el epigrafe
“Provisiones para avales y garantias”.

Bajo el capitulo de riesgo reavalado se recoge,
en el gjercicio 2022 y 2021 el importe del mismo



ha estat cedit a la "Compania Espafola de
Reafianzamiento, S.A. (CERSA)”, mitjancant
els corresponents contractes de reaval (veure
Nota 8).

Amb conformitat amb la legislacid laboral
vigent, la Societat esta obligada al pagament
d'indemnitzacions a aquells treballadors amb
els que, sota certes condicions, rescindeixin les
seves relacions laborals. Durant els exercicis
2022 i 2021 no s’han donat indemnitzacions
per acomiadament. A tancament dels exercicis
2022 i 2021 no s’ha realitzat cap provisio en
concepte d’indemnitzacio, ja que no estan
previstes situacions d’aquesta naturalesa.

Els arrendaments es classifiguen com a
arrendaments financers sempre que de les
condicions dels mateixos es dedueixi que es
transfereixen a l'arrendatari substancialment
els riscos | beneficis inherents a la propietat
de l'actiu objecte del contracte. La resta
d’arrendaments es classifiguen com a
arrendaments operatius.

Les despeses derivades dels acords
d’arrendament operatiu es carreguen al
compte de pérdues i guanys en l'exercici
en que es meriten. Qualsevol cobrament
o pagament que pogués realitzar-se en
contractar un arrendament operatiu, en cas de
ser significatiu, es tractara com un cobrament
o pagament anticipat que s'imputara a
resultats al llarg del periode de l'arrendament,
a mesura que es cedeixin o rebin els beneficis
de I'actiu arrendat. A 31 de desembre de 2022
i 2021 no hi ha despeses anticipades pendents
de traspassar a resultats.

A tancament del exercicis 2022 i 2021, la
Societat té contractat el lloguer de l'oficina
de Barcelona. L'import de les quotes
d'arrendaments operatius reconegudes, per
aquest concepte, com a despesa a l'exercici
2022 i 2021 ascendeix a 245224 euros |
267.374 euros (IVA inclos), respectivament
(veure Nota 18.ci18.g). Amb data 27 de gener

que ha sido cedido a la Compania Espariola de
Reafianzamiento, S.A. (CERSA), mediante los
correspondientes contratos de reaval (véase
Nota 8).

De conformidad con la legislacion laboral
vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con
los que, bajo ciertas condliciones, rescinda sus
relaciones laborales. Durante los ejercicios 2022
y 2021 no han tenido lugar indemnizaciones
por despido. Al cierre de los ejercicios 2022 y
2021 no se ha realizado ninguna provision en
concepto de indemnizacion, ya que no estan
previstas situaciones de esta naturaleza.

Los arrendamientos se clasifican como
arrendamientos financieros siempre que de
las condliciones de los mismos se deduzca que
se transfieren al arrendatario sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a /a
propiedad del activo objeto del contrato. Los
demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Los gastos derivados de [los acuerdos de
arrendamiento operativo se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio
en que se devengan. Cualquier cobro o
pago que pudiera realizarse al contratar un
arrendamiento operativo, en caso de ser
significativo, se trataré como un cobro o pago
anticipado que se imputara a resultados a lo
largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del
activo arrendado. A 31 de diciembre de 2022 y
2021 no hay gastos anticipados pendientes de
traspasar a resultados.

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 la
Sociedad tiene contratado el alquiler de la
oficina de Barcelona. El importe de las cuotas
de arrendamiento operativo, por este concepto,
reconocidas como gasto en los ejercicios 2022
y 2021 asciende a 245224 euros y 267.374
euros (IVA incluido), respectivamente (véase
Nota 18.c y 18.9). Con fecha 27 de enero de
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de 2022, s’ha signat un nou contracte de
lloguer, que entra en vigor a partir de I'l de
febrer de 2022 i amb una vigéncia de 10 anys
a partir d'aquesta data. Avalis podra resoldre
anticipadament el contracte i les possibles
prorrogues mitjancant notificacio fefaent amb
un minim de quatre mesos d’antelacid. Arribat
el venciment del contracte, I'l de febrer de
2032, el contracte es prorrogara tacitament
per periodes anuals sense necessitat de cap
modificacio addicional.

Addicionalment, durant els exercicis 2022 i
2021, s’han mantingut altres arrendaments
operatius per import de 24.448 euros i 22.542
euros, respectivament (veure Nota 18.c).

D’'acord la Ordre EHA/1327/2009, de 26 de
maig, les aportacions realitzades per els socis
al capital social de les societats de garantia
reciproca es reconeixen com a patrimoni net
a la partida “Capital”, quan la Societat pugui
refusar el seu reemborsament per prohibicions
legals o estatutaries. El seu import, segons la
mencionada normativa és el major de:

Capital social minim establert en els estatuts

i que, a 31 de desembre de 2022 i 2021,
ascendeix als dos exercicis a 19.000.000
euros.

Import de requeriments minims de recursos
propis calculats conforme a la normativa
de solvéncia aplicable a aguestes societats
que no estigui cobert amb altres elements
computables com a recursos propis.

L'import de requeriments minims a 31 de
desembre de 2022 ascendeix a 31104.743
euros (28.485.184 euros a 31 de desembre de
2021), que estan totalment coberts amb altres
elements computables com a recursos propis.

Tenint en compte que el capital minim segons
estatuts és de 19.000.000 euros, pels exercicis
2022 i 2021, la Societat, d’'acord a la primera
de les opcions ha registrat aquest import
com capital, abonant a l'epigraf “Capital
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2022, se ha firmado un nuevo contrato de
alquiler, que entra en vigor a partir del 1 de
febrero de 2022 y con una vigencia de 10 arios
a partir de esta fecha. Avalis podra resolver
anticipadamente el contrato y las posibles
prorrogas  mediante notificacion fehaciente
con un minimo de cuatro meses de antelacion.
Llegado el vencimiento del contrato, el 1 de
febrero de 2032 el contrato se prorrogara
tacitamente por periodos anuales sin necesidad
de ninguna modificacion adicional.

Adicionalmente, durante los ejercicios 2022 y
2021 se han mantenido otros arrendamientos
operativos por importe de 24.448 euros y 22.542
euros, respectivamente (véase Nota 18.c).

De acuerdo con la Orden EHA/1327/2009, de
26 de mayo, las aportaciones realizadas por
los socios al capital social de las sociedades
de garantia reciproca se reconocen como
patrimonio neto en la partida “Capital”, cuando
la Sociedad pueda rehusar a su reembolso por
prohibiciones legales o estatutarias. Suimporte,
segun la mencionada normativa es el mayor de:

Capital social minimo establecido en los
estatutos y que, a 31 de diciembre de 2022 y
2021, asciende en ambos ejercicios a 19.000.000
euros.

Importe de requerimientos minimos de recursos
propios calculados conforme a la normativa de
solvencia aplicable a estas sociedades que no
esté cubierto con otros elementos computables
COMO recursos Propios.

El importe de requerimientos minimos a 31
de diciembre de 2022 asciende a 31.104.743
euros (28.845.184 euros a 31 de diciembre de
2021), que estan totalmente cubiertos con
otros elementos computables como recursos
Propios.

Teniendo en cuenta que el capital minimo
segun estatutos es de 79.000.000 euros,
para los gjercicios 2022 y 2021, la Sociedad,
de acuerdo con la primera de las opciones,
ha registrado dicho importe como capital,



reemborsable a la vista” del balanc de situacio
a 31 de desembre de 2022 i 2021, 21160.400
euros i 18.886.200 euros, respectivament.

L'import de les aportacions a capital que
no pot registrar-se com patrimoni net es
reconeix a l'epigraf “Capital reemborsable a la
vista” del balanc¢ de situacio adjunt.

La despesa o lingrés per impost sobre
beneficis compren la part relativa a la
despesa o ingrés per I'impost corrent i la
part corresponent a la despesa o ingrés per
impost diferit.

L'impost corrent és la quantitat que la Societat
satisfa com a conseqgléncia de les liquidacions
fiscals de I'impost sobre el benefici relatius a
un exercici. Les deduccions i altres avantatges
fiscals a la quota de l'impost, excloses les
retencions i pagaments a compte, aixi com
les pérdues fiscals compensables d’exercicis
anteriors i aplicades efectivament en aquest,
donen lloc a un menor import de I'impost
corrent.

La despesa o lingrés per impost diferit
es correspon amb el reconeixement i la
cancel-lacid dels actius i passius per impost
diferit. Aquests inclouen les diferéncies
temporals que s’'identifiguen com aquells
imports que es preveuen pagaders o
recuperables derivats de les diferencies entre
els imports en llibres dels actius i passius i el
seu valor fiscal, aixi com les bases imposables
negatives pendents de compensacid i els
credits per deduccions fiscals no aplicades
fiscalment. Aquests imports es registren
aplicant a la diferencia temporal o credit que
correspongui el tipus de gravamen al que
s’espera recuperar-los o liquidar-los.

Esreconeixen passius perimpostos diferits per
a totes les diferéncies temporals imposables,
excepte aquelles derivades del reconeixement
inicial de fons de comer¢ o d’altres actius i
passius en una operacid gue no afecta ni al
resultat fiscal ni al resultat comptable i no és
una combinacidé de negocis.

abonando al epigrafe “Capital reembolsable
a la vista” del balance de situacion a 31 de
diciembre de 2022 y 2021, 21.160.400 euros y
18.886.200 euros, respectivamente.

El importe de las aportaciones a capital que
no puede registrarse como patrimonio neto se
reconoce en el epigrafe “Capital reembolsable
a la vista” del balance de situacion adjunto.

El gasto o ingreso por impuesto sobre
beneficios comprende la parte relativa al
gasto o ingreso por el impuesto corriente y la
parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que
la Sociedad satisface como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto
sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las
deducciones y otras ventajas fiscales en /a
cuota del impuesto, excluidas las retenciones
Yy pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores
v aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a
un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido
se corresponden con el reconocimiento
v la cancelacion de los activos y pasivos
por impuesto diferido. Estos incluyen las
diferencias temporales que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre
los importes en libros de los activos y pasivos
Vv su valor fiscal, asi como las bases imponibles
negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporal o crédito
que corresponda el tipo de gravamen al que
se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos
para todas Jas diferencias temporales
imponibles, excepto aquellas derivadas del
reconocimiento inicial de fondos de comercio
O de otros activos y pasivos en una operacion
que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable y no es una combinacion
de hegocios.
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Per la seva part, els actius per impostos
diferits només es reconeixen en la mesura en
gue es consideri probable que la Societat vagi
a disposar de guanys fiscals futurs, per poder
fer-los efectius.

Els actius i passius per impostos diferits,
originats per operacions amb carrecs
o abonaments directes en comptes de
patrimoni, es comptabilitzen també amb
contrapartida a patrimoni net.

A cada tancament comptable es reconsideren
els actius per impostos diferits registrats,
efectuant-se les oportunes correccions als
mateixos en la mesura en que existeixin
dubtes sobre la seva recuperacio futura. Aixi
mateix, a cada tancament s’avaluen els actius
per impostos diferits no registrats a balanc
i aguests sén objecte de reconeixement en
proporcid en que passi a ser probable la
seva recuperacio amb beneficis fiscals futurs
(veure Nota 15).

El tipus de gravamen a I'Impost sobre
Societats és del 25%.

Segons s'estipula a la llei 1/1994, les Societats
de Garantia Reciproca, gaudeixen dels
seguents beneficis fiscals:

Exempcio de Iimpost sobre transmissions
patrimonials i actes juridics documentats per
a les operacions societaries de constitucio i
augment o disminucio de capital, aixi com per
a les operacions de formalitzacié de garanties
amb els seus socis.

Exempcid de limpost sobre Societats
per a les aportacions realitzades per les
Administracions Publiques al fons de
provisions técniques, aixi com dels seus
rendiments.

Aixi mateix, la llei 27/14 de 27 de novembre,
de I'lmpost sobre Societats, estableix que
seran deduibles de la base imposable de
'lmpost sobre Societats les dotacions que
es realitzin al fons de provisions tecniques
amb carrec al compte de pérdues | guanys,
fins que 'esmentat fons arribi a la quantitat
minima obligatoria establerta al Real Decret
2345/1996 (veure Nota 4(f)). Les dotacions
amb carrec al compte de pérdues i guanys
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Por su parte, los activos por impuestos
diferidos solo se reconocen en la medida en
que se considere probable que la Sociedad
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras
contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos,
originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio,
se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los
activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacion futura. Asimismo,
en cada cierre se evaluan los activos por
impuestos diferidos no registrados en balance
y éstos son objeto de reconocimiento en
la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros
(véase Nota 15).

El tipo de gravamen en el Impuesto sobre
Sociedades es del 25%.

Segun se estipula en la Ley 1/1994, las
sociedades de garantia reciproca gozan de los
sigulientes beneficios fiscales:

Exencion del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
paralas operaciones societarias de constitucion
Yy aumento o disminucion de capital, asi como
para las operaciones de formalizacion de
garantias con sus SocIios.

Exencion del Impuesto sobre Sociedades
para las aportaciones realizadas por las
Administraciones  Publicas al fondo de
provisiones técnicas, as/ como de sus
rendimientos.

Asimismo, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre
del Impuesto sobre Sociedades, establece
que seran deducibles de la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades las dotaciones
que se efectuen al fondo de provisiones
técnicas con cargo a la cuenta de pérdidas
Yy ganancias, hasta que el mencionado
fondo alcance la cuantia minima obligatoria
establecida en el Real Decreto 2345/1996
(véase nota 4(F)). Las dotaciones con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias que



que excedeixin de [l'esmentada quantia
minima son deduibles en un 75% de la base
imposable de I'lmpost sobre Societats.

A l'estat de canvis al patrimoni net s'informa
de tots els canvis produits al patrimoni net
derivats de:

El saldo total dels ingressos i despeses
reconegudes.

Les variacions originades al patrimoni net
per operacions amb els socis o propietaris de
'empresa quan actuin com a tals.

Les restants variacions que es produeixin al
patrimoni net.

També s’informara dels ajustaments al
patrimoni net degut a canvis de criteris
comptables i correccions d’errors.

Aquest estat es formulara tenint en compte
que:

El resultat corresponent a un exercici es
traspassara a I'exercici seglient a la columna
de resultat d’exercicis anteriors.

L’aplicacid que en un exercici es realitza del
resultat de l'exercici anterior, es reflectira a
“Altres variacions del patrimoni net”.

A l'estat de fluxos d’efectiu, preparat d’acord
amb el meétode indirecte, s'utilitzen les
seglients expressions amb els seglents
sentits:

Fluxos d'efectiu: entrades i sortides de diner
en efectiuidels seus equivalents; entenent per
aquests les inversions a curt termini de gran
liguiditat i sense risc significatiu d’alteracions
en el seu valor.

excedan dicha cuantia minima son deducibles
en un 75% de la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades.

En el estado de cambios en el patrimonio neto
se informa de todos los cambios habidos en el
patrimonio neto derivados de:

El saldo total de /los ingresos y gastos
reconocidos.

Las variaciones originadas en el patrimonio
neto por operaciones con [os Ssocios ©
propietarios de la empresa cuando actuen
como tales.

Las restantes variaciones que se produzcan
en el patrimonio neto.

También se informara de los ajustes al
patrimonio neto debido a cambios en criterios
contables y correcciones de errores.

Este estado se formulara teniendo en cuenta
que:

El resultado correspondiente a un ejercicio
se traspasaréd en el ejercicio siguiente a la
columna de resultado de ejercicios anteriores.

La aplicacion que en un ejercicio se realiza
del resultado del ejercicio anterior, se reflejara
en “Otras variaciones del patrimonio neto”.

En el estado de flujos de efectivo, preparado
de acuerdo con el método indirecto, se utilizan
las siguientes expresiones con los siguientes
sentidos:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de
dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto
plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo
de alteraciones en su valor.
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Activitats d’'explotacio: activitats tipiques
de la Societat, aixi com altres activitats que
no poden ser classificades com a inversio o
financament.

Activitats  dinversio:  les d’adquisicio,
alineacid o disposicid per altres mitjans
d’actius a llarg termini i altres inversions no
incloses a l'efectiu i els seus equivalents.

Activitats de financament: activitats que
produeixen canvis a la grandesa i composicio
del patrimoni net i dels passius que formen
part de les activitats d’explotacio.

La Societat no té contret amb el seu personal
compromisos en materia de pensions ni
qualsevolaltrecompromisd’importsignificatiu
que pugui suposar desemborsaments en
el futur. En conseqUencia, els balancos de
situacid adjunts no recullen provisions pels
esmentats conceptes.

Els administradors de la Societat consideren
minims, i en qualsevol cas coberts, els riscos
medi ambientals que poguessin derivar de
la seva activitat, i estimen que no sorgiran
passius addicionals relacionats amb els
esmentats riscos. La Societat no ha incorregut
en despeses ni ha rebut subvencions
relacionades a l'esmentat risc durant els
exercicis 2022 i 2021.
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Actividades de explotacion: actividades
tipicas de la Sociedad, asi como otras
actividades que no pueden ser clasificadas
como inversion o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y en sus equivalentes.

Actividades de financiacion. actividades
que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio neto y de los
pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

La Sociedad no tiene contraido con su
personal compromisos en materia de
pensiones ni cualquier otro compromiso de
importe significativo que pueda suponer
desembolsos en el futuro. En consecuencia,
los balances adjuntos no recogen provisiones
por dichos conceptos.

Los Administradores de la Sociedad consideran
minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos, los riesgos ~medioambientales
que se pudieran derivar de su actividad, y
estiman que no surgirédn pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos. La Sociedad
no ha incurricdo en gastos ni ha recibido
subvenciones relacionadas con dichos riesgos
durante los ejercicios 2022 y 2021.



5. Immobilitzat intangible

El moviment hagut durant els exercicis 2022 i
2021 als comptes d’aquest epigraf ha estat el
seglent (veure Nota 4.a):

5. Inmovilizado intangible

El movimiento habido durante los ejercicios
2022 y 2021 en las cuentas de este epigrafe ha
sido el siguiente (véase Nota 4.a):

EUROS

Saldo a
31/12/2020

Saldo a
31/12/2020

Entrades o
Dotacions

Entradas o
Dotacio-
nes

Baixes o
Reduccions

Bajas o
Reducciones

Saldo a
31/12/2021

Saldo a
31/12/2021

Entrades o
Dotacions

Entradas o
Dotacio-
nes

Baixes o
Reduccions

Bajas o
Reduccio-
nes

Saldo a
31/12/2022

Saldo a
31/12/2022

Cost
Coste

Aplicacions infor-

matiques

Aplicaciones infor-

maticas

Altres
Otros

821.816

39.743

68441

7320

890.257

47.063

55.299

8.664

945.555

55.727

Total cost
Total coste

861.559

75.761

937.319

63.963

1.001.282

Amortitzacié acumu-

lada

Amortizacién acumu-

lada

Aplicacions infor-

matiques

Aplicaciones infor-

maticas

Altres
Otros

(594.328)

(39.334)

(36.985)

(5.474)

(631.313)

(44.807)

(44.456)

(12.238)

(675.769)

(57.045)

Total amortitzacié
acumulada
Total amortizacion
acumulada

(633.661)

(42.459)

(676.120)

(56.694)

(732.814)

Total immobilitzat
intangible net
Total inmovilizado
intangible neto

227.898

33.302

261.198

7.269

268.468

Durante

Durant els exercicis 2022 i 2021 s’han produit
altes per valor de 63963 euros i 75.761
euros, respectivament, corresponents,
majoritariament, a millores als aplicatius de la
Societat.

Durant els exercicis 2022 i 2021 no s’han posat
de manifest perdues per deteriorament.

A 31 de desembre de 2022 i 2021, hi ha
elements totalment amortitzats i en Us per
un valor de 560.252 euros i 545506 euros,
respectivament.

los ejercicios 2022 y 202] se
han producido altas por valor de 63963
euros y /5761 euros, respectivamente,
correspondientes, mayoritariamente, & mejoras
en los aplicativos de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han
puesto de manifiesto pérdidas por deterioro.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, hay
elementos totalmente amortizados y en uso
por un valor de 560.252 euros y 545506
euros, respectivamente.
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6. Immobilitzat material

El moviment hagut durant els exercicis 2022
i 2021 als diferents comptes d’aquest epigraf,
ha estat el seglent (veure Nota 4.b):

6. Inmovilizado material

EI movimiento habido durante los ejercicios
2022 y 2021 en las diferentes cuentas de este
epigrafe, ha sido el siguiente (Nota 4.b):

EUROS

Entrades o

|
Saldo a Dotacions

31/12/2020

Entradas o
Dotacio-
nes

Saldo a
31/12/2020

Baixes o
Reduccions
Bajas o
Reduccio-

Saldo a
31/12/2021

Saldo a
31/12/2021

Entrades o
Dotacions

Entradas o
Dotacio-

Baixes o
Reduccions
Bajas o
Reduccio-

Saldo a
31/12/2022

Saldo a
31/12/2022

hes nes nes

Cost

Coste
Altres instal-lacions,
utillatge i mobiliari
Otras instalaciones,
utillaje
v mobiliario

118374 -

Altre immobilitzat
Otro inmovilizado

148.031 14.469

- 118374 7473 -

- 162.500 67.290 (36.900)

Total cost
Total coste

266.405 14.469

- 280.874 74.763 (36.900)

Amortitzacié acumulada
Amortizacién acumulada
Altres instal-lacions,
utillatge i mobiliari
Otras instalaciones,

utillaje
v mobiliario

(109.027) (4.943)

Altre immobilitzat
Otro inmovilizado

(101.061) (15.896)

- (113.970) (2.458) -

- (116.957) (19.107) 33441

Total amortitzacié
acumulada
Total amortizacion
acumulada

(210.088) (20.839)

- (230.927) (21.565) 33.441

Total immobilitzat
material net

Total inmovilizado
material neto

56.317 (6.370)

- 49.946 53.198 (3.459)

Durant els exercicis 2022 i 2021 no s’han posat
de manifest pérdues per deteriorament.

Durant l'exercici 2022 s’han realitzat baixa
d’elements de transport, per un import net de
3.459 euros i ha generat un benefici de 11.541
euros. A l'exercici 2021 no es van registrar
baixes d’'immobilitzat material.

A 31 de desembre de 2022 i 2021 el valor
net comptable de I'immobilitzat material es
trobava cobert per les corresponents polisses
d’assegurances. A les citades dates, hi ha béns
totalment amortitzats i en Us per un valor de
182.997 euros i 146.208 euros, respectivament.
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Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han
puesto de manifiesto pérdidas por deterioro.

En el gjercicio 2022 se ha realizado la baja de
elementos de transporte por un importe neto
de 3.459 euros y ha generado un beneficio de
11.541 euros. En el ejercicio 2021 no se registraron
bajas de inmovilizado material.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el valor
neto contable del inmovilizado material se
encontraba cubierto por sus correspondientes
polizas de seguro. A dichas fechas, hay bienes
totalmente amortizados y en uso por un valor de
182.997 euros y 146.208 euros, respectivamente.

125.847

192.891

318.737

(116.428)

(102.623)

(219.051)

99.685




7. Deutors comercials i altres
comptes a cobrar

El detall d'aguest epigraf dels balancos de
situacio a 31 de desembre de 2022 i 2021 és:

7. Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar

El detalle de este epigrafe de los balances de
situacion a 31 de diciembre de 2022 y 202] es:

EUROS
31/12/2022 | 31/12/2021

Socis dubtosos (Nota 8) 28.912.989 97.609.940
Socios dudosos (Nota 8) o o
Deutors varis: 15.772.465 12.822.253
Deudores varios

Deutors per comissio d’aval (Nota 4.d)(3.a) i b)) 13192621 127085570

Deudores por comision de aval (Nota 4.d)(3.a) y b)) o S

Resta de deutors 579,844 113.683

Resto de deudores o '
Altres crédits amb les Administracions Publiques (Nota 15) 300183 299317
Otros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 15) ' '
Resta de comptes a cobrar 9380 41020
Resto de cuentas a cobrar ' '
Total 44.995.017 40.772.530
Total

El saldo de “Deutors per comissio daval”
recull principalment el valor actual de les
comissions de risc pendents de cobrament.

A 31 de desembre de 2022 i 2021, el saldo
de “Altres credits amb les Administracions
Publiques” recull basicament I'import de les
retencions practicades per part de les entitats
financeres en la liquidacid dinteressos, el
credit fiscal per deduccions i per bases
imposables negatives d’exercicis anteriors
i les diferéncies temporals registrades com
a conseqguéncia del calcul de I'impost sobre
societats (veure Nota 15).

Dintre del saldo de “Resta de deutors”
s'inclou l'import pendent de cobrament de
CERSA pel contracte de refinancament que
ascendeix a 2.489.661 euros i 19.274 euros, a 31
de desembre de 2022 i 2021, respectivament
(veure Nota 4.e).

El saldo de "Deudores por comision de aval”
recoge principalmente el valor actual de Jas
comisiones de riesgo pendientes de cobro.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo
de “Otros créditos con las Administraciones
Publicas” recoge basicamente el importe de
las retenciones practicadas por parte de las
entidades financieras en la liquidacion de
intereses, el crédito fiscal por deducciones y
por bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores y las diferencias  temporales
registradas como consecuencia del calculo del
impuesto sobre sociedades (véase Nota 15).

Dentro del saldo de “Resto de deudores” se
incluye el importe pendiente de cobro de
CERSA por el contrato de reafianzamiento que
ascliende a 2.489.661 euros y 19.274 euros, al 31
de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente
(véase nota 4.e).
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8. Socis dubtosos i provisions 8. Socios dudosos y provisiones

La composicié de I'epigraf “Socis dubtosos” La composicion del epigrafe “Socios dudosos”
dels balancos de situacio a 31 de desembre de los balances de situaciéon a 31 de diciembre
de 2022 i 2021 és la seglent (veure Nota 4.e): de 2022 y 2021 es la siguiente (véase Nota
4.e):
EUROS

31/12/2022 | 31/12/2021

Amb garantia real 1.900.121 2442957
Con garantia real

Amb garantia personal de 'empresa 23855641 21537202
Con garantia personal de la empresa

Altres garanties 3.617.424 3.575.568
Otras garantias

Sgnse gargnties 6.635.060 7.189.775
Sin garantias

Total socis dubtosos per aval 36.008.246 34.745.501
Total socios dudosos por aval

Altres socis dubtosos (*) 533 533
Otros socios dudosos (*)

Total socis dubtosos
Total socios dudosos

36.008.779 34.746.034

Deteriorament per a insolvéncies per socis dubtosos (Nota 10.c)

) ° ) ! (8.981.648) (9.635.101)
Deterioro para insolvencias por socios dudosos (Nota 10.c)

Comissions cartera socis dubtosos

>3 : 2.082.745 2.751.537
Comisiones cartera socios dudosos

PrO\/|.S|_ons per a com|§s.|on5 de som; dubtosos (196.887) (252.529)
Provisiones para comisiones de socios dudosos

Comissions cartera socis dubtosos netes 1.885.859 2.499.008

Comisiones cartera socios dudosos netas

Total socis dubtosos
Total socios dudosos

28.912.989 27.609.940

eclamacion
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El moviment hagut als exercicis 2022 i 2021
dels socis dubtosos per avals, és el seglent:

El movimiento habido en los ejercicios 2022

y 2021 de los socios dudosos por aval, es el

siguiente:
EUROS
Traspas a
Saldo a Fallits Saldo a
31/12/2021 Addicions Baixes (Nota 4.e) 31/12/2022
Saldo a Adiciones Bajas Traspaso a Saldo a
31/12/2021 Fallidos 31/12/2022
(Nota 4.e)
Socis dubtosos per avals
) 34.746.034 15.940.177 (3.751.206) (10.926.226) 36.008.779
Socios dudosos por avales
Del que: import reavalat 20.752.432 24.233.176
Del que: importe reavalado
EUROS
Traspas a
Saldo a Fallits Saldo a
31/12/2020 | Addicions Baixes (Nota 4.e) 31/12/2021
Saldo a Adiciones Bajas Traspaso a Saldo a
31/12/2020 Fallidos 31/12/2021
(Nota 4.e)
Socis dubtosos per avals
) 23.017.111 24.249.580 (3.059.174) (9.461.483) 34.746.034
Socios dudosos por avales
Del que: import reavalat 11.257.698 20.752.432
Del que: importe reavalado
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El saldo a 31 de desembre de 2022 i 2021, aixi
moviment durant els exercicis dels
"Actius en suspens” i del "Fons de Provisions
utilitzat per
Actius en suspens, que la Societat registra
internament a comptes d’'ordre, és el seglent:

com el

Tecniques en suspens”

els

El saldo a 31 de diciembre de 2022 y 2021 asi
como el movimiento durante los ejercicios de
los "Activos en suspenso” y del "Fondo de
Provisiones Técnicas en suspenso” utilizado
para los Activos en suspenso, que la Sociedad
registra internamente en cuentas de orden, es
el siguiente:

Fondo de Provisiones Técnicas

en suspenso

EUROS
Actius en
Saldo a Suspens Baixes no Saldo a
31/12/2021 Addicions Recuperats | reclamables | 31/12/2022
Saldo a Adiciones Activos en Bajas no re- Saldo a
31/12/2021 Suspenso clamables 31/12/2022
Recuperados
Actius totals en suspens:
Activos totales en suspenso:
Imports rebuts de societats
de reafiancament
Importes recibidos de sociedades 23.740.112 3.591.888 (1.209.311) (18.345.692) 7.776.998
de reafianzamiento
Fallits per avals (Notes 4.e i10.0) 22496530 12221534 (6297.530) | (16.070071) 12350463
Fallidos por avales (Notas 4.e y 10.¢c)
46.236.642 15.813.422 (7.506.841) (34.415.762) 20.127.461
Fons de Provisions Técniques
en suspens 22.496.530 12.221.534 (6.297.530) | (16.070.071) 12.350.463
Fondo de Provisiones Técnicas
en suspenso
EUROS
Actius en
Saldo a Suspens Baixes no Saldo a
31/12/2020 | Addicions Recuperats | reclamables | 31/12/2021
Saldo a Adiciones Activos en Bajas no re- Saldo a
31/12/2020 Suspenso clamables 31/12/2021
Recuperados
Actius totals en suspens:
Activos totales en suspenso:
Imports rebuts de societats
de reafiangcament
Importes recibidos de sociedades 18418943 5.543.217 (222.047) - 23.740.112
de reafianzamiento
Fallits per avals (Notes 4.e 110.0) 19.125.176 9693453 (6.039.384) (282.715) 22496.530
Fallidos por avales (Notas 4.e y 10.¢c)
37.544.118 15.236.669 (6.261.431) (282.715) 46.236.642
Fons de Provisions Técniques
en suspens 19.125.176 9.693.453 (6.039.384) (282.715) | 22.496.530
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El fons de provisions técnigues en suspens,
incloent el corresponent als actius totals en
suspens no reclamables, ascendeix en els
exercicis 2022 i 2021 a 39.726.825 euros |
36.129.416 euros, respectivament.

Els imports constituits per al deteriorament
de credits comercials i per a la provisid per
avals i garanties a 31 de desembre de 2022 |
2021, son els seglents:

El fondo de provisiones técnicas en suspenso,
incluyendo el correspondiente a los activos
totales en suspenso no reclamables, asciende
en los ejercicios 2022 y 2021 a 39.726.825
euros y 36.129.416 euros, respectivamente.

Los importes constituidos para el deterioro
de créditos comerciales y para provision por
avales y garantias a 31 de diciembre de 2022
y 2021 son los siguientes:

EUROS

31/12/2022 31/12/2021
Detemvoramen"t socis dubtosos 8.081648 9635101
Deterioro socios dudosos
Deteriorament deutors varis 24575 17746
Deterioro deudores varios ’ )
Provisio insolvencies comissions socis dubtosos 196,887 957599
Provision insolvencias comisiones socios dudosos ' )
Total prow_5|_c: soms_dubtosos i deutors varis ) 9.203.060 9.905.375
Total provision socios dudosos y deudores varios
Provisié per a cobertura d’avals i garanties 0.039.945 8.789.797
Provision para cobertura de avales y garantias
Provisio per a cobertura d’avals i garanties (Nota 10.c) 2154085 6.290.789
Provisidon para cobertura de avales y garantias (Nota 10.c) T o
Valoraci¢ de les comissions per a avals dubtosos (Nota 4.d) 1 885.860 5499008
Valoracion de las comisiones para avales dudosos (Nota 4.d) o o
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Durant els exercicis 2022 i 2021, la provisio
per deteriorament i per a insolvéncies, sense
considerar la valoracio per comissions d’avals
dubtosos, ha tingut el seglent moviment:

Durante los ejercicios 2022 y 2021, la
provision por deterioro para insolvencias,
sin considerar la valoracién por comisiones
de avales dudosos, ha tenido el siguiente
movimiento:

EUROS
Deteriorament | Provisié avals Total
socis dubtosos dubtosos
Deterioro so- | Provisién ava- Total
cios dudosos les dudosos
Saldo a 31 de desembre de 2020
Saldo a 31 de diciembre de 2020 8.761.783 8.539.817 17.301.599
Dotacions correccions de valor socis dubtosos (net) (Nota 18.d) 5824103 B 5824103
Dotaciones correcciones de valor socio dudosos (neto) (Nota
18.d)
Dotacions / recuperacions a provisions per avals i garanties (net)
(Notes 10.ci18.d) - (2.249.029) (2.249.029)
Dotaciones / recuperaciones a provisiones por avales y garantias
(neto) (Notas 10.c y 18.d)
Regularitzacio neta de fallits (Notes 10.c)

. . . .680. - 680511
Regularizaciéon neta de fallidos (Notas 10.¢c) (4.680511) (4680511)
Saldo a 31 de desembre de 2021
Saldo a 31 de diciembre de 2021 9.905.375 6.290.788 16.196.162
Dotacions correccions de valor socis dubtosos (net) (Nota 18.d) 587842 863297 3741790
Dotaciones correcciones de valor socio dudosos (neto) (Nota
18.d)

Dotacions / recuperacions a provisions per avals i garanties (net)

(Notes 10.ci18.d) - - -
Dotaciones / recuperaciones a provisiones por avales y garantias

(neto) (Notas 10.c y 18.d)

Regularitzacio neta de fallits (Notes 10.c)

Regularizacion neta de fallidos (Notas 10.c) (3.580.737) B (3.580.737)
Saldo a 31 de desembre de 2022

Saldo a 31 de diciembre de 2022 9.203.060 7.154.085 16.357.145

avalis nrorve anual 202




Compaiiia Espafiola de Reafianzamiento,
S.A.

La Societat signa anualment un contracte de
Reafiancament amb CERSA per a la cobertura
parcial de les provisions, tant generiques
com especifiques, i dels fallits que derivin del
risc assumit per la Societat amb les petites i
mitjanes empreses (pimes) gue siguin socies
de la mateixa.

Amb data 22 de desembre de 2021 es va signar
el contracte amb CERSA per el periode des de
'l d'octubre de 2021 fins 31 de desembre de
2022.

Les principals caracteristiques son:

CERSA concedeix una cobertura per
principal i interessos corrents, a garanties a
mig i llarg termini atorgades per la Societat
a les pimes, davant dentitats de crédit,
Administracions o Organismes Publics,
proveidors i clients, excepte les operacions
excloses en el contracte. Els percentatges
de cobertura s’estableixen en funcié de les
caracteristiques de la pime, de la naturalesa
dels actius financats, la qualificacié i finalitat
de loperacid per la qual es requereix la
garantia, aixi com el compliment dels objectius
de formalitzacio establerts per CERSA per a
la SGR, oscil-lant entre el 40% i el 80%.

CERSA contempla la possibilitat de
cobertura a algunes operacions diferents a les
anteriors, denominades operacions especials,
la cobertura de les quals s'analitzara de
manera individualitzada.

CERSA atorga cobertura a garanties
financeres elegibles d'acord amb la definicio
del contracte.

CERSA atorga cobertura a operacions amb
grans empreses elegibles, que no tinguin la
consideracié de pime, amb un limit per al
periode de vigéncia del contracte i Unicament
per a operacions de financament d'inversio en
nous actius i financament de capital circulant.

L'import reafiancat, que reflexa la part
de risc assumit per CERSA per operacio,
estara limitat a 1100.000 euros. Considerant

Compadhia Espafiola de Reafianzamiento,
S.A.

La Sociedad firma anualmente un contrato de
reafianzamiento con CERSA para la cobertura
parcial de las provisiones, tanto genéricas
como especificas, y de los fallidos que se
deriven del riesgo asumido por la Sociedad
con las pequenas y medianas empresas
(pymes) que sean socias de la misma.

Con fecha 22 de diciembre de 2021 se firmo
el contrato con CERSA para el periodo desde
el 1 de octubre de 2021 hasta 31 de diciembre
de 2022.

Las principales caracteristicas son:

CERSA concede una cobertura por principal
e intereses corrientes, a garantias a medio
y largo plazo otorgadas por la Sociedad
a las pymes, ante entidades de crédito,
administraciones U organismos publicos,
proveedores y clientes, salvo las operaciones
expresamente excluidas en el contrato. Los
porcentajes de cobertura se establecen en
funcion de las caracteristicas de la pyme, de
la naturaleza de los activos financiados, la
calificacion y finalidad de la operacion para la
que se requiere la garantia, oscilando entre el
40% y el 80%.

CERSA contempla la posibilidad de
cobertura de ciertas operaciones distintas
a las anteriores, denominadas operaciones
especiales, cuya cobertura se analizard de
manera individualizada.

CERSA otorga cobertura a garantias
financieras elegibles de acuerdo con la
definicion del contrato.

CERSA otorga cobertura a operaciones con
grandes empresas elegibles, que no tengan la
consideracion de pyme, con un limite para el
periodo de vigencia del contrato y unicamente
para operaciones de financiacion de inversion
en nuevos activos y financiacion de capital
circulante.

El importe reafianzado, que refleja la parte

del riesgo asumido por CERSA por operacion,
estard limitado a 1.7100.000 euros. Considerando
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agregadament l'import formalitzat en una
operacio i el risc previ que CERSA pugues
tenir amb I'empresa avalada, o al seu cas, el
seu grup economic, per avals formalitzats per
la SGR i per altres Societats de Garantia, el risc
viu de CERSA corresponent a una empresa
avalada no podra superar 1.350.000 euros. En
les operacions que No puguin ser assignades
a cap dels contractes de reafiancament amb
el FEI el limit de reafiancament maxim atorgat
per CERSA es reduira a 750.000 euros.

El contracte estableix especificament
determinades limitacions en funcié del
producte, sector, finalitat i import.

L'import del risc viu net de cobertura de
tercers per les operacions reafiancades a la
Societat no podra superar el 25% del risc viu
net de cobertura de tercers total de CERSA
amb tot el sistema de garantia.

L'obligacid de 'abonament total o parcial
per part de CERSA del percentatge de
risc reafiancat requerira com a condicio
inexcusable la consideracio de l'operacio com
a fallida en els termes definits per les parts.

La cobertura del risc contemplada en aquest
contracte és gratuita, mentre no se superi la
ratio de qualitat establerta a aquest efecte i
que es calculara anualment a fi de determinar
el cost de la cobertura. El cost de cobertura
de l'exercici 2022 i 2021 ha estat de 659.067
euros i 300.063 euros, respectivament.

Les dades del reafianzament de CERSA es
mostren a continuacio:
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agregadamente el importe formalizado en
una operacion y el riesgo previo que CERSA
pudiera tener con esa misma empresa
avalada, o en su caso, su grupo economico,
por avales formalizados por la SGR y por
otras sociedades de garantia, el riesgo vivo
de CERSA correspondiente a una empresa
avalada no podra superar 1.350.000 euros. En
las operaciones que no puedan ser asignadas
a ninguno de los contratos de reafianzamiento
con el FEI el limite de reafianzamiento maximo
otorgado por CERSA se reducira a 750.000
euros.

El contrato establece especificamente
determinadas limitaciones en funcion del
producto, sector, finalidad e importe.

El importe del riesgo vivo neto de cobertura
de terceros por las operaciones reafianzadas
a la Sociedad no podra superar el 25% del
riesgo vivo neto de cobertura de terceros total
de CERSA con todo el sistema de garantia.

La obligacion del abono total o parcial por
parte de CERSA del porcentaje de riesgo
reafianzado  requerira como  condicion
inexcusable la consideracion de dicha
operacion como fallida en Jlos términos
definidos por las partes.

La cobertura del riesgo contemplada en este
contrato es gratuita, mientras no se supere la
ratio de calidad establecida al efecto y que se
calculara anualmente al objeto de determinar
el coste de la cobertura. El coste de cobertura
del ejercicio 2022 y 2021 ha sido de 659.067
euros y 300.063 euros, respectivamente.

Los datos del reafianzamiento de CERSA se
muestran a continuacion.



EUROS

CERSA
31/12/2022 31/12/2021
Risc en vigor reafiancat
_ g0 ¢ 367.453.567 323.507.896
Riesgo en vigor reafianzado
del que risc dubtds
) 17.406.302 15.443.298
del que riesgo dudoso
InsolveDC|.es no prOV|.S|vonac|es per contractes de reaflancarﬁent 19.390,097 9.936.325
Insolvencias no provisionadas por contratos de reafianzamiento
Sools dubtosos reaf@ncats 2433176 90752432
Socios dudosos reafianzados
Insolvéncies no provisionades per contractes de reafiancament 19.968.759 14.145 055
Insolvencias no provisionadas por contratos de reafianzamiento
Act\.us adpdpats en pagament de deute regﬁancats 681,030 669.130
Activos adjudicados en pago de deuda reafianzados
Insolvéncies no provisionades per contractes de reafiancament 313403 332178
Insolvencias no provisionadas por contratos de reafianzamiento
Fons rebuts dg CERSA, nets 46432997 41633174
Fondos recibidos de CERSA, netos
dels quals corresponen a l'exercici
. L 4.799.817 4.321.356
de los que corresponden al ejercicio
Imports cobrats per la Societat sobre els quals CERSA té drets 919962 75 761
Importes cobrados por la Sociedad sobre los que CERSA tiene derechos ' ’
dels quals corresponen a I'exercici
. . 919.262 75.761
de los que corresponden al ejercicio
Imports declarats a CERSA pendents de rebre 548966 19974

Importes declarados a CERSA pendientes de recibir
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Conveni amb el Departament la
Vicepresidéncia i d’Economia i Hisenda de la
Generalitat de Catalunya

Amb data 16 de desembre de 2021 es va
signar un nou conveni de colslaboracioé entre
el “Departament d’Economia i Hisenda” de
la Generalitat de Catalunya i la Societat per
a regular el regim d'aportacions. Aquest
conveni va deixar sense efecte el conveni
signat el 6 de novembre de 2019, entra en
vigor I'endema de la seva signatura i estara
vigent fins al 31 de desembre de 2024.

El nou conveni estableix les seglents finalitats
en quant a les aportacions a realitzar:

a) Aportacions al fons de provisions
técniques de la Societat, amb I'objectiu de
reforcar la seva solvéncia.

A efectes de determinar la necessitat
d’aquesta aportacid, la Societat sol-licitara a
la Generalitat de Catalunya aportacio al fons
de provisions técnigques quan la ratio = Fons
de provisions técniques (fons de provisions
técniques per aportacions de tercers + fons
de provisions tecniques per a la cobertura del
conjunt d'operacions) / Risc viu per avals (a
31 de desembre de l'exercici anterior), sigui
inferior al 5%.

b) Aportacions a un fons de la Societat per
a subvencionar el cost de l'aval, facilitant
’accés al crédit a les pimes.

A aquest efecte, la Generalitat de Catalunya
realitza una aportacié a la societat de fins a
1.000.000 euros en el primer trimestre de
cada exercici. Addicionalment, en el suposit
que la Societat no requereixi la necessitat
d'aportacio per reforcar la seva solvencia
segons es regula a l'apartat anterior, podra
solelicitar abans del 30 de setembre de
cada exercici, que I'import de I'aportacid per
solvencia pugui ser utilitzada per la finalitat
de facilitar l'accés al financament a les pimes.

Les aportacions a realitzar per part del
“Departament  d’Economia i Hisenda”,
independentment de la seva modalitat, no
podran superar el limit anual de 2.000.000
euros.

A tancament de I'exercici 2022 s’han signat

97 operacions a l'empara d’aquest conveni
per import de 21.034.273 euros.
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Convenio con el “Departament de Ila
Vicepresidéncia i d’Economia i Hisenda de la
Generalitat de Catalunya”

Con fecha 16 de diciembre de 2021 se
firmd un convenio de colaboracion entre el
“Departament d’Economia i Hisenda” de la
Generalitat de Catalunya y la Sociedad para
regular el régimen de aportaciones. Este
convenio dejo sin efecto el convenio firmado
el 6 de noviembre de 2019, entra en vigor al dia
siguiente de su firma y estara vigente hasta el
31 de diciembre de 2024.

El nuevo convenio establece las siguientes
finalidades en cuanto a las aportaciones a realizar:

a) Aportaciones al fondo de provisiones
técnicas de la Sociedad, con el objetivo de
reforzar su solvencia.

A efectos de determinar la necesidad de
esta aportacion, la Sociedad solicitaréd a la
Generalitat de Catalunya aportacion al fondo
de provisiones técnicas cuando la ratio =
Fondo de provisiones técnicas (fondo de
provisiones técnicas por aportaciones de
terceros + fondo de provisiones técnicas para
la cobertura del conjunto de operaciones) /
Riesgo vivo por avales (a 31 de diciembre del
gjercicio anterior), sea inferior al 5%.

b) Aportaciones a un fondo de la Sociedad
para subvencionar el coste del aval,
facilitando el acceso al crédito a las pymes.

Para esta finalidad, la Generalitat de Catalunya,
realiza una aportacion a la Sociedad de hasta
1.000.000 euros dentro del primer trimestre
de cada ejercicio. Adicionalmente, en el caso
de que la Sociedad no requiera de la necesidad
de aportacion para fortalecer su solvencia
segun se regula en el apartando anterior,
podra solicitar antes del 30 de septiembre de
cada ejercicio, que el importe de la aportacion
por solvencia pueda ser utilizada para la
finalidad de facilitar el acceso a la financiacion
a las pymes.

Las aportaciones a realizar por parte del
“Departament  d’Economia | Hisenda”,
independientemente de su modalidad, no
podraén superar el limite anual de 2.000.000
euros.

Al cierre del ejercicio 2022 se han firmado 97
operaciones al amparo de este convenio por
importe de 21.034.273 euros.



9. Tresoreria i Inversions
financeres

a) Tresoreria

El detall d’'aguest compte a 31 de desembre
de 2022 i 2021, és:

9. Tesoreria e Inversiones
financieras

a) Tesoreria

El desglose de esta cuenta a 31 de diciembre
de 2022 y 2021 es:

EUROS
31/12/2022 31/12/2021
Caixa 407 32
Caja
Comptes corrents a la vista 5334660 9.267.100
Cuentas corrientes a la vista
5.335.067 9.267.132

b) Inversions financeres

Dins d'aguest compte s’inclouen les inversions
financeres que, a 31 de desembre de 2022 i
2021 corresponen, basicament, a imposicions
a termini fix i valors representatius de deute.

b) Inversiones financieras

Dentro de esta cuenta se incluyen las
inversiones financieras, que, a 31 de diciembre
de 2022 y 2021 corresponden, basicamente,
a Imposiciones a plazo fijo y valores
representativos de deuda.

Inversions financeres EUROS
Inversiones financieras 31/12/2022 31/12/2021
Instruments de Patrimoni 329 399
Instrumentos de Patrimonio
Diposits a termini en entitats de credit 3,000,000 3,000,000
Depdsitos a plazo en entidades de crédito T T
Curt termini 3.000.000 3.000.000
Corto plazo
Llarg termini ) )
Largo plazo
Valors representatius de deute 88.097.044 20.173.831
Valores representativos de deuda T T
Curt termini 41.010.055 30.597.740
Corto plazo
Llarg termini 47.086.989 39.576.091
Largo plazo
91.097.373 73.174.160
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Els saldos registrats a l'epigraf “Inversions
financeres-Valors representatius de deute” a
31 de desembre de 2022 i 2021, corresponen a
bons i pagarés adquirits a tercers, classificats

Los saldos registrados en el epigrafe “Inversiones
financieras - Valores representativos de deuda”
a 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponden
a bonos y pagarés adquiridos a terceros,

com a

segUent classificacio:

inversions a venciment segons la

clasificaclos como

segun la siguiente clasificacion:

inversiones a vencimiento

EUROS
Exercici 2022 Exercici 2021
Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Rating
Rating Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa | Renda Fixa
Publica Privada Total Publica Privada Total
Renta Fija Renta Fija Total Renta Fija Renta Fija Total
Publica Privada Publica Privada
A+ - 2.362.840 2.362.840 - - -
A - 1.722.823 1.722.823 - 200.000 200.000
A- 6.637.280 7.436.063 14.073.343 1.004.892 13.212.733 14.217.625
BBB+ - 22.953.963 22.953.963 - 4.064.810 4.064.810
BBB - 8.984.414 8.984.414 - 9.472.766 9.472.766
BRBRB- 15.898.347 19.862.987 35.761.334 18.483.745 23.015.597 41499342
BB+ - - - - 519.234 519.234
BB - 2.238327 2.238327 - - -
B+ - - - - 200.054 200.054
Total 22.535.627 65.561.418 88.097.044 19.488.637 50.685.194 | 70.173.831
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Del saldo d’inversions a 31 de desembre de
2022, el 48% té un termini residual inferior a
12 mesos (46% al 2021), el 28% té un termini
residual d’entre 12 i 36 mesos (27% al 2021) i
la resta tenen un termini residual d’entre 36 i
60 mesos.

Als exercicis 2022 i 2021, els diposits a termini
en entitats de credit han meritat unsinteressos
de 700 euros i 670 euros, respectivament i
es troben registrats dins I'epigraf “Ingressos
financers” del compte de perdues i guanys
(veure Nota 18.f). Aixi mateix, els valors
representatius de deute han meritat, durant
els exercicis 2022 i 2021, interessos per
import de 857577 euros i 538.400 euros,
respectivament i es troben registrats dins
de I'epigraf “Ingressos financers” del compte
de perdues | guanys (veure Nota 18.f).
Aixi mateix, les despeses derivades de les
inversions financeres durant els exercicis 2022
i 2021, han ascendit a 358.567 euros i 222.055
euros, respectivament, i es troben registrades
a l'epigraf “Despeses financeres” del compte
de pérdues i guanys de lI'exercici.

Durant els exercicis 2022 i 2021, les inversions
financeres han meritat la seglent rendibilitat
mitjana:

Del saldo de inversiones a 31 de diciembre de
2022, el 48% tiene un plazo residual inferior o
igual a 12 meses (46% en 2021), el 28% tiene
un plazo residual entre 12 y 36 meses (27% en
el 2021) y el resto tiene un plazo residual entre
36 y 60 meses.

En los ejercicios 2022 y 2021, los depdsitos a
plazo en entidades de crédito han devengado
unos intereses de 700 euros y 670 euros,
respectivamente y se encuentran registrados
dentro del epigrafe "Ingresos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota
18.1). Asimismo, los valores representativos de
deuda han devengado, durante los ejercicios
2022 y 2021, intereses por importe de 857.577
euros y 538.400 euros, respectivamente y se
encuentran registrados dentro del epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas
v ganancias (véase Nota 18.f). Asimismo,
los gastos derivados de las inversiones
financieras, durante los ejercicios 2022 y 202],
han ascendido 358.567 euros y 222.055 euros,
respectivamente, y se encuentran registracdos
en el epigrafe “Gastos financieros” de /a
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, las
inversiones financieras han devengado /a
siguiente rentabilidad media:

Inversllons flpancgres 2022 2021
Inversiones financieras
Diposits a termini en entitats de credit
L . L . 0,02 % 0,02 %
Depdsitos a plazo en entidades de crédito
Valors representatm's de deute 0,64 % 0,45 %
Valores representativos de deuda

Durant els exercicis 2022 i 2021 no s’han
produit deterioraments en els valors
representatius de deute.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se
han producido deterioros en los valores
representativos de deuda.

nForME anuaL 2022 @V alis



10. Patrimoni net

El capital de les Societats de Garantia
Reciproca esta composat pel capital subscrit,
el capital no exigit i el capital reemborsable a
la vista.

El capital de la Societat, integrat per les
aportacions dels Socis, és variable entre una
xifra minima fixada en els estatuts i el triple
de la mateixa, i esta dividit en participacions
socials d'igual valor nominal. A 31 de
desembre de 2022 i 2021, el capital social
minim escripturat i fixat als estatuts és de
19.000.000 euros (Nota 4.1). Dintre dels limits
establerts, el capital social de la Societat, pot
ser augmentat pel Consell d’Administracio
mitjancant la creacid de noves participacions
socials qgue hauran de quedar subscrites
en la seva totalitat i desemborsades en un
25% com a minim en el moment de la seva
creacio. Aixi mateix, el capital social pot ser
reduit per el reemborsament i extincid de
participacions socials, previ acord del Consell
d’Administracio.

Segons el que estableix I'apartat 5 de 'Annex |
de I'Ordre ministerial EHA/1327/2009, a 31 de
desembre de 2022, la Societat ha classificat
com a “Capital reemborsable a la vista” I'excés
de capital estatutari minim. Aixo ha suposat
gue la Societat a 31 de desembre de 2022
reconegui un “Capital reemborsable a la vista”
per import de 21160.400 euros (18.886.200
euros a 31 de desembre de 2021).

De conformitat amb la llei 1/1994, junt amb
els socis particips, als quals s’han concedit
garanties, podran existir socis protectors la
participacio dels quals al capital social, directa
o indirectament, no excedira del 50% de la
xifra minima fixada als estatuts. No obstant,
no es computaran en aquest percentatge les
participacions d’Administracions Publiques,
organismes autonoms i altres entitats de
dret public, societats mercantils participades
majoritariament pels anteriors o entitats que
representen o associen interessos economics
de caracter general.
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10. Patrimonio neto

El capital de las Sociedades de Garantia
Reciproca esta compuesto por el capital
suscrito, el capital no exigido y el capital
reembolsable a la vista.

El capital suscrito de la Sociedad, integrado
por las aportaciones de los Socios, es variable
entre una cifra minima fijada en los estatutos
y el triple de la misma, y esta dividido en
participaciones sociales de igual valor nominal.
A 3] de diciembre de 2022 y 2021, el capital
social minimo escriturado y fijado en los
estatutos es de 19.000.000 euros (Nota 4.).
Dentro de los limites establecidos, el capital
soclal de la Sociedad puede ser aumentado
por el Consejo de Administracion mediante
la creacion de nuevas participaciones sociales
que habran de quedar suscritas en su totalidad
y desembolsadas en un 25% como minimo en el
momento de su creacion. Asimismo, el capital
soclal puede ser reducido por el reembolso y
extincion de participaciones sociales, previo
acuerdo del Consejo de Administracion.

Segun lo establecido en el apartado 5 del Anexo
| de la Orden Ministerial EHA/1327,/2009, a 31 de
diciembre de 2022, |a Sociedad ha clasificado
como “Capital reembolsable a la vista” el
exceso del capital estatutario minimo. Esto ha
supuesto que la Sociedad a 31 de diciembre
de 2022 reconozca un “Capital reembolsable
a la vista” por importe de 21.160.400 euros
(18.886.200 euros a 31 de diciembre de 2021).

De conformidad con la Ley 1/1994, junto a los
soclos participes a cuyo favor se han prestado
garantias podran existir socios protectores
cuya participacion en el capital social, directa
o indirectamente, no excederd del 50% de
la cifra minima fijada en los Estatutos. No
obstante, no se computaran en ese porcentaje
las  participaciones de  Administraciones
Publicas, organismos auténomos y demas
entidades de derecho publico, sociedades
mercantiles participadas mayoritariamente
por los anteriores o entidades que representen
O asocien Iintereses economicos de caracter
general.



A 31 de desembre de 2022 i 2021, el capital
social subscritescomposade200.802i189.431
participacions socials, respectivament, de 200
euros de valor nominal cadascuna. D’aquestes
participacions, 86.988 corresponen a Ssocis
protectors (86.028 participacions a 31 de
desembre de 2021). Segons la normativa en
vigor, els socis protectors no poden rebre
garanties de la Societat.

D'acord amb els estatuts de la Societat, les
participacions socials exigides per a obtenir
una garantia de la Societat haurien d'estar
totalment desemborsades quan la garantia
sigui concedida.

Els socis particips només podran separar-se
una vegada hagin cancelslat les operacions
en vigor i, en cap cas, l'import del capital
reemborsat podra excedir del valor real de les
participacions socials aportades amb el limit
del seu valor nominal. Aixi mateix, els socis
respondran amb l'import reemborsat i durant
cinc anys, dels deutes contrets per la Societat
amb anterioritat a la data del reemborsament,
en cas que el patrimoni social sigui insuficient
per a fer front a les mateixes. El capital
social reemborsat que continua responent
de lactivitat és de 7.622.079 euros a 31 de
desembre de 2022 (7.691.879 euros a 31 de
desembre de 2021). La distribucid per anys en
els quals es va efectuar el reemborsament és
la seglient, en euros:

A 3] de diciembre de 2022 y 2021, el capital
socialsuscritosecomponede200.802y189.431
participaciones sociales, respectivamente,
de 200 euros de valor nominal cada una. De
estas participaciones, 86.988 corresponden a
socios protectores (88.068 participaciones a
31 de diciembre de 2021). Segun la normativa
en vigor, los socios protectores no pueden
recibir garantias de la Sociedad.

De acuerdo con los estatutos de la Sociedad,
las participaciones sociales exigidas para
obtener una garantia de la Sociedad deberdn
estar totalmente desembolsadas cuando la
garantia sea concedida.

Los socios participes solo podran separarse
una vez hayan cancelado las operaciones en
vigor y, en ningun caso, el importe del capital
reembolsado podré exceder del valor real de
las participaciones sociales aportadas con el
limite de su valor nominal. Asimismo, /oS socios
responderédn con el importe reembolsado y
durante cinco anos, de las deudas contraidas
por la Sociedad con anterioridad a la fecha
del reembolso, en caso de que el patrimonio
social sea insuficiente para hacer frente a las
mismas. El capital social reembolsado que
continta respondiendo de la actividad es de
7.622.079 euros a 31 de diciembre de 2022
(7.691.879 euros a 31 de diciembre de 2021).
La distribucién por afios en los que se efectud
el reembolso es la siguiente, en euros:

ANY / ANO 31/12/2022 31/12/2021
2017 1.622.000
2018 1.424.800 1.424.800
2019 1.427.200 1.427.200
2020 1.645.000 1.645.000
2021 1.572.879 1.572.879
2022 1.552.200 -

7.622.079 7.691.879
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Durant els exercicis 2022 i 2021 el capital de la Durante los ejercicios 2022 y 2021 el capital de

Societat ha tingut el seglient moviment: la Sociedad ha tenido el siguiente movimiento:
Capital subscrit / Capital Suscrito EUROS
Saldo a 31 de desembre de 2020 / Saldo a 37 de diciembre de 2020 37.411.800
Més - Subscripcions de socis 3.090.600

Mas - Suscripciones de socios

Adm|vs§|ons de soqs 1645200
Admisiones de socios

Amph'aqons capltal soos. 1445400
Ampliaciones capital socios

Menys - Reducm‘o, de cap|t§| (2.616.200)
Menos - Reduccion de capital

Ba|'><es soqs (1.248.600)
Bajas socios

Reducqons SOCIS' (1.367.600)
Reducciones socios

Saldo a 31 de desembre de 2021/ Saldo a 37 de diciembre de 2021 37.886.200

Mgs - Subsgr|p;|ons de soc'|s 439900
Mas - Suscripciones de socios

Adrm.sgons de socw; 493200
Admisiones de socios

Amph‘aqons cap|t§| soas‘ 1906.000
Ampliaciones capital socios

Menys - Reduccié de capitgl (2.125.000)
Menos - Reduccion de capital

Baixes socis (771.400)
Bajas socios 4

Reducqons soms' (1.353.600)
Reducciones socios

Saldo a 31 de desembre de 2022 / Saldo a 37 de diciembre de 2022 40.160.400
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Durant l'exercici 2022, el capital de socis
protectors s’ha augmentat en 192.000 euros
(60.800 euros durant I'exercici 2021). En quant
al capital de socis particips, a I'exercici 2022
s’ha donat un increment net de 2.082.200
euros (413.600 euros durant el 2021).

Addicionalment, a 31 de desembre de 2022,
de l'import total de reduccid de capital,
508.200 euros (804.586 euros durant el
2021), corresponen a aplicacions de capital
de socis dubtosos pel pagament del deute.

A 31 de desembre de 2022 i 2021, el capital
social reclamat pels socis particips pendent
de reemborsament, ascendeix a 181.982 euros
i 150.967 euros, respectivament.

A 3ldedesembre de 202212021, lacomposicio
del capital social era la segUent:

Durante el gjercicio 2022, el capital de socios
protectores ha aumentado en 192.000 euros
(60.800 euros durante el ejercicio 2021). En
cuanto al capital de socios participes, en el
ejercicio 2022 ha sufrido un incremento neto
de 2.082.200 euros (413.600 euros durante el
ejercicio 2021).

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2022, del
importe total de reduccion de capital, 508.200
euros (804.586 euros a 31 de diciembre de
2021) corresponden a aplicaciones de capital
de socios dudosos para el pago de la deuda.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital
social reclamado por los socios participes
pendiente de reembolso asciende a 181.982
euros y 150.967 euros, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la
composicion del capital social era la siguiente:

. . EUROS
Capital subscrit
Capital Suscrito
P 31/12/2022 31/12/2021
Socis protectors 17.397.600 17.205.600
Socios protectores
Socls particips: 22.762.800 |  20.680.600
Socios participes:
Avalats 18.399.200 17.075.400
Avalados
Del que dubtosos 1.356.400 1350400
Del que dudosos
Sense operacions en vigor 4363.600 3605200
Sin operaciones en vigor
40.160.400 37.886.200

A 31de desembre de 20221 2021la Societat no
té registrat cap import com a saldo de capital
subscrit pendent de desemborsament.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad
no tiene registrado importe alguno como
saldo de capital subscrito pendiente de
desembolso.
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La relacio de tots els socis protectors, junt
amb l'import del capital subscrit i totalment
desemborsat a 31 de desembre de 2022 i 2021
és la seglent:

La relacion de todos los socios protectores,
junto con el importe del capital suscrito y
totalmente desembolsado a 31 de diciembre
de 2022 y 2021 es la siguiente:

Euros

Capital Subscrit

Percentatge de

CAIXABANK S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

CONSORCI DE COMERC, ARTESANIA | MODA DE CATALUNYA

INSTRUMENTS FINANCERS PER EMPRESES INNOVADORES, S.L.

DEUTSCHE BANK, S.A.

CONFEDERACIO DE COOPERATIVES DE CATALUNYA

CAJA RURAL DE ARAGON, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO 24.000
ABANCA CORPORACION BANCARIA, S.A. 24.000

CAIXA GUISONNA

CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO

FOMENT DEL TREBALL

24.000
24.000
9.000

FEDERACIO DE SOCIETATS LABORALS DE CATALUNYA

Socis Protectors
Socios Protectores

17.397.600

P participacié (*)
Titular a 31.12.2022
Titular ] ) Porcentaje de
Capital Suscrito participacion (%)
a 31.12.2022
INSTITUT CATALA DE FINANCES 4.650.000 11,58%

2,95%

1,86%

0,71%

0,30%

0,16%

0,06%

0,06%

0,06%

0,06%

0,06%

0,02%

0,01%

43,32%

(*) Percentatge de participacid sobre la xifra de capital

social total. social total.
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(™) Porcentaje de participacion sobre la cifra de capital




Euros
. . Percentatge de
Titular Capital Subscrit participacié (*)
. a 31.12.2021
Titular ] ] Porcentaje de
Capital Suscrito participacién (*)
a 31.12.2021
INSTITUT CATALA DE FINANCES 4.650.000 12,27%

CAIXABANK S.A.

BANCO SANTANDER, S.A. 313%
CONSORCI DE COMERC, ARTESANIA | MODA DE CATALUNYA 1,98%
INSTITUT CATALA DE LES EMPRESES CULTURALS 1,19%
DEUTSCHE BANK, S.A. 032%

CONFEDERACIO DE COOPERATIVES DE CATALUNYA 63.800 0,17%

FUNDACIO ESPECIAL PINNAE 24.000 0,06%

BANKINTER, S.A. 0,06%
ARQUIA BANK, S.A 006%
COOP57, S.CC.L 006%
FOMENT DEL TREBALL 0,02%

FEDERACIO DE SOCIETATS LABORALS DE CATALUNYA 4.800 0,01%

Socis Protectors 17.205.600 45,41%
Socios Protectores

(*) Percentatge de participacid sobre la xifra de capital (") Porcentaje de participacion sobre la cifra de capital
social total. social total.
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El moviment donat durant els exercicis 2022 i
2021 a reserves ha estat el seglent:

EI movimiento habido durante los ejercicios
2022 y 2021 en las reservas, ha sido el siguien-
te:

Reserva Legal EUROS

Reserva Legal 31/12/2022 31/12/2021
Saldoinicial 207.398 207398
Saldo Inicial
Resultat de l'exercici ) )
Resultado del ejercicio
Saldo final / Saldo final 207.398 207.398

El regim juridic de les Societats de Garantia
Reciproca estableix el seglent:

Limitacions al repartiment de beneficis

Només es podran repartir entre els socis
beneficis realment obtinguts o reserves
expresses de efectius de lliure disposicio,
sempre que el valor de l'actiu real menys el
passiu exigible no sigui inferior al capital
social.

El repartiment de beneficis, de ser procedent,
s’haura d’efectuar respectant els Iimits
establerts a la llei 1/1994, d’'11 de Marg, i, en
particular, els requisits minims de solvéncia
que s’estableixen a aquest efecte (art. 32 dels
estatuts de la Societat).

Reserva legal

La Societat detraura, com a minim, un
cinquanta per cent dels beneficis que obtingui
en cada exercici, una vegada deduit I'lmpost
sobre Societats, fins a constituir un fons de
reserva legal que arribi a un valor igual al triple
de la xifra minima del capital social. D'aquesta
reserva nomeés es podra disposar per a
cobrir, si escau, el saldo deutor del compte
de perdues i guanys, i s’haura de reposar la
reserva quan descendeixi de l'indicat nivell.
(art. 33 dels estatuts de la Societat).
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El régimen juridico de Jlas Sociedades de
Garantia Reciproca establece lo siguiente:

Limitaciones al reparto de beneficios

Soélo se podran repartir entre los socios
beneficios realmente obtenidos o reservas
expresas de efectivos de libre disposicion,
siempre que el valor del activo real menos el
pasivo exigible no sea inferior al capital social.,

El reparto de beneficios, de ser procedente,
se tendra que efectuar respetando los Iimites
establecidos en la Ley 1/1994, de 11 de marzo,
vV, en particular, los requisitos minimos de
solvencia que se establecen a este efecto
(art.32 de los estatutos de la Sociedad).

Reserva legal

La Sociedad detraera, como minimo, un
cincuenta por ciento de los beneficios que
obtenga en cada ejercicio, una vez deducido
el impuesto sobre sociedades, hasta constituir
un fondo de reserva legal que alcance un
valor igual al triple de la cifra minima del
capital social. Solo se podra disponer de
esta reserva para cubrir, de ser procedente,
el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y
ganancias, y se tendra que reponer cuando
baje el nivel indicado (art.33 de los estatutos
de la Sociedad).



Repartiment de beneficis

Una vegada realitzada la detraccio esmentada
en el paragraf anterior, es podra distribuir
beneficis als socis en proporcid al capital que
hagin desemborsat.

En la mesura que ho permetin els excedents
existents i les reserves de lliure disposicio,
podra atribuir-se als socis un benefici
equivalent, com a maxim, a l'interés legal més
dos punts. No obstant aix0, a fi de reforcar la
solvéncia de la Societat, no podran distribuir-
se beneficis entre els socis fins que la suma
de la reserva legal i les reserves de lliure
disposicid no arribin a un valor igual al doble
de la xifra minima de capital social.

Els beneficis sobrants de les operacions
anteriors haurien de destinar-se a la dotacio
de reserves de lliure disposicio. (art. 34 dels
estatuts de la Societat).

En data 8 d’abril de 2020 es va signar conveni
de collaboracid entre el “Departament de
la Vicepresidencia i d’Economia i Hisenda”
de la Generalitat de Catalunya i Avalis de
Catalunya, SGR, per regular I'aportacio al fons
de provisions tecniques d’Avalis de Catalunya,
SGR, dins del marc de financament derivat
de la situacido d’emergéncia de la COVID-19
qgue ha permes la posada en funcionament
de linies destinades a les pimes i autonoms
qgue s’hagin vist afectats per la situacio
d’emergéncia provocada per la COVID-19,
per un import total de 300.000.000 euros.
El conveni establia que les aportacions es
realitzarien amb un calendari plurianual per
un import total de 30.000.000 euros. La
distribucio per anualitats d’aquesta aportacio
al fons de provisions técniques es va fixar
amb el segUent calendari: 10.000.000 d’euros
a l'exercici 2020 i 20.000.000 euros al 2021.
El 31 de maig de 2020 es va rebre 'aportacio
corresponent al 2020.

Reparto de beneficios

Una vez efectuada la detraccion mencionada
en el parrafo anterior, se podran distribuir
beneficios a los socios proporcionalmente al
capital que hayan desembolsado.

En la medida en que lo permitan los
excedentes existentes y las reservas de libre
disposicion, podrd atribuirse a los socios
un beneficio equivalente, como maximo, al
interés legal mas dos puntos. No obstante,
a fin de reforzar la solvencia de la Sociedad,
no podran distribuirse beneficios entre los
socios hasta que la suma de la reserva legal y
de las reservas de libre disposicion no alcance
un valor igual al doble de la cifra minima de
capital social.

Los beneficios sobrantes de las operaciones
anteriores tendran que destinarse a la dotacion
de reservas de libre disposicion (art.34 de los
estatutos de la Sociedad).

Con fecha 8 de abril de 2020 se firmod
un convenio de colaboracion entre el
“Departament de la Vicepresidéncia |
d’Economia | Hisenda” de la Generalitat de
Catalunya y Avalis de Catalunya, SGR, para
regular la aportacion al fondo de provisiones
técnicas de Avalis de Catalunya, SGR, dentro
del marco de financiacion derivado de la
situacion de emergencia de la COVID-19
que permitio la puesta en marcha de lineas
destinadas a las pymes y auténomos que se
habian visto afectados por la situacion de
emergencia provocada por la COVID-19, per
un importe total de 300.000.000 euros. El
convenio establecia que las aportaciones
se realizarian con un calendario plurianual
por un importe total de 30.000.000 euros.
La distribucion por anualidades de esta
aportacion al fondo de provisiones técnicas
se fijo con el siguiente calendario: 10.000.000
euros en el ejercicio 2020 y 20.000.000 euros
en el gjercicio 2021. Con fecha 31 de mayo de
2020 se recibio la aportacion correspondiente
al 2020.

nForME anuaL 2022 @V alis



En l'exercici 2021, el “Departament de la
Vicepresidéncia i d’Economia i Hisenda” va
sollicitar a la Societat el fraccionament de
I'aportacid de 20.000.000 euros prevista
per a l'exercici 2021, per a destinar aguests
recursos a altres necessitats derivades de
la situacio d'emergéncia de la COVID-19. El
Consell d'’Administracio d’Avalis va aprovar,
tenint en compte el pressupost d'activitat
previst per al 2021 i la previsio del coeficient
de solvéncia, el fraccionament de I'aportacio
pendent per import de 20.000.000 euros
segons s'indica a continuacid: 13.000.000
euros en l'exercici 20211 7.000.000 euros en
I'exercici 2022.

Amb data 30 d'abril de 2021 es va rebre
I'aportacid per import de 12.000.000 euros i
amb data 12 de maig de 2022 s’ha rebut la
darrera aportacié compromesa, per import
de 7.000.000 euros. El conveni estableix que
anualment, s'avaluara el nivell de suficiencia
de I'aportacio al fons de provisions técniques,
tenint en compte la pérdua real de Avalis, i
el “"Departament de la Vicepresidéncia i
d’Economia i Hisenda” es compromet a
restablir la situacid patrimonial, i, per tant, la
solvencia de Avalis tan aviat sigui possible.
L'aportacido compromesa ha permeés aplicar
condicions econdomiques avantatjoses a les
pimes i autonoms que s'han vist afectats per
la COVID-19.

El conveni estara vigent a partir de la data de
signatura i fins que finalitzin els riscos avalats
per Avalis, que sera com a maxim 10 anys.

Des de la signatura del conveni, s’han signat
2.598 operacions por import de 324.229.447
euros, de les que 346 operacions per import
de 35.276.947 euros han estat formalitzades a
I'exercici 2022.

D’altra banda, en data 2 d'octubre de 2020,
es va signar el conveni de col-laboraci¢ entre
'Ajuntament de Barcelona, l'Institut Catala
de Finances i Avalis de Catalunya, SGR,
per el que es regula laportacid al fons de
provisions técnigues a través d’'una subvencio
extraordinaria municipal, per la posada en
funcionament d’'una linia de financament per
a la petita economia de Barcelona derivada
de la situacid d’emergencia de la COVID-19,
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En el ejercicio 2021, el “Departament de
la Vicepresidencia i d’Economia i Hisenda”
solicitd a la Sociedad el fraccionamiento de la
aportacion de 20.000.000 euros prevista para
el gjercicio 2021, para destinar estos recursos
a otras necesidades derivadas de la situacion
de emergencia de la COVID-19. El Consejo de
Administracion de Avalis aprobd, teniendo en
cuenta el presupuesto de actividad previsto
para el 2021 y la prevision del coeficiente de
solvencia, el fraccionamiento de la aportacion
pendiente por importe de 20.000.000 euros
segun se indica a continuacion: 13.000.000
euros en el ejercicio 2021 y 7.000.000 euros
en el ejercicio 2022.

Con fecha 30 de abril de 2021 se recibid la
aportacion por importe de 13.000.000 euros y
con fecha 12 de mayo de 2022 se ha recibido la
ultima aportacion comprometida, por importe
de 7.000.000 euros. El convenio establece que
anualmente, se evaluara el nivel de suficiencia
de la aportacion al fondo de provisiones
técnicas, teniendo en cuenta la pérdida real de
Avalis, y el “Departament de la Vicepresidencia
i d’Economia i Hisenda” se compromete a
restablecer la situacion patrimonial, y, por
tanto, la solvencia de Avalis tan pronto sea
posible. La aportacion comprometida ha
permitido aplicar condiciones econdmicas
ventajosas a las pymes y autdnomos que se
han visto afectados por la COVID-T9.

El convenio esta vigente a partir de la fecha de
firma y hasta que finalicen los riesgos avalados
por Avalis, que sera como a maximo 10 afios.

Desde la firma del convenio, se han firmado
2.598 operaciones porimporte de 324.229.447
euros, de las que 346 operaciones por importe
de 35.276.947 euros han sido formalizadas en
el ejercicio 2022.

Por otra parte, con fecha 2 de octubre de 2020
se firmo el convenio de colaboracion entre el
Ayuntamiento de Barcelona, el “Institut Catala
de Finances”y Avalis de Catalunya, S.G.R., por
el que se regulaba la aportacion al fondo de
provisiones técnicas de Avalis a través de una
subvencion extraordinaria municipal, para la
puesta en marcha de una linea de financiacion
para la pequeria economia de Barcelona
derivada de la situacion de emergencia de la



per un import total de la linia de 12.000.000
d’euros.

L’Ajuntament de Barcelona va realitzar, a
'exercici 2020, una aportacid al fons de
provisions tecniques d’Avalis per import
de 2.000.000 deuros per la posada en
funcionament d’aquesta linia.

Els beneficiaris de la linia sén microempreses
i autonoms afectats econdmicament per la
crisi sanitaria de la COVID-19.

L'aportacid compromesa ha permes aplicar
condicions economiques favorables per a
les pimes i autbnoms que han formalitzat
operacions a 'empara d’aquesta linia.

El conveni amb venciment 31 de desembre de
2021 s'ha prorrogat fins a 31 de mar¢ de 2022.

Durant l'exercici 2022 s’han formalitzat 30
operacions per import de 375.000 euros
(600 operacions per un import de 7.425.000
euros en l'exercici 2021) a 'empara d’agquest
conveni.

Durant els exercicis 2022 i 2021, el moviment
donat a aquest epigraf dels balancos de
situacio adjunts, ha estat el seglUent (Nota
4.):

COVID-19, por un importe total de la linea de
12.000.000 euros.

El Ayuntamiento de Barcelona realizo, en el
ejercicio 2020, una aportacion al fondo de
provisiones técnicas de Avalis, por importe de
2.000.000 euros para la puesta en marcha de
esta linea.

Los beneficiarios de la linea son microempresas
Yy autonomos afectados econdmicamente por
la crisis sanitaria de la COVID-19.

La aportacion comprometida ha permitido
aplicar condiciones econémicas ventajosas a
las pymes y auténomos que han formalizado
operaciones al amparo de esta linea.

El convenio con vencimiento 31 de diciembre
de 2021 se prorrogd hasta 31 de marzo de 2022.

Durante el ejercicio 2022 se han formalizado
30 operaciones por importe de 375.000 euros
(600 operaciones por importe de 7.425.000
euros en el ejercicio 2021) al amparo de este
convenio.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el
movimiento habido en este epigrafe del
balance de situacion adjunto ha sido el
siguiente (Nota 4.f):
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Euros

Cobertures del conjunt
d’operacions
Cobertura del conjunto de

Aportacions de tercers
Aportaciones de terceros

) Net
operaciones Neto
Normal Aplicat Normal Aplicat
Normal Aplicado Normal Aplicado

Sald 31ded bre de 2020

aldoa st de desembre de 16.561.314 | (7.258.511) | 38.632.078 | (10.324.862) | 37.610.019
Saldo a 317 de diciembre de 2020
Aportaci de t Nota 8

portacions de tercers (Nota &) - - 13.006.000 - 13.006.000
Aportaciones de terceros (Nota 8)
Dotaci bcs I te de pérdues i Nota 18.d

l¢) acw.ons amb carrec al compte de pelr ges i guanys ( . ota ) 4391872 ) ) ) 4391872
Dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 18.d)
Ti fallits (Notes 811

raspasos a fallts (Notes 8 11D (4.732.198) 4732198 - - -
Traspasos a fallido (Notas 8 y 1)
Uti‘Ii.zacié del fons de provisioh§ técni(?ue‘s (Nota 18.d) ) (6.643.370) ) ) (6643.370)
Utilizacion del fondo de provisiones técnicas (Nota 18.d)
Per deteri.oramen.t socis dubtosos (Nota 8) ) (6215.263) ) ) (6215.263)
Por deterioro socios dudosos (Nota 8)
Provi‘sw.('? avals dubtosos (Nota 8) ) (378.570) ) ) (378570)
Provision avales dudosos (Nota 8)
Provi‘sw.('? deteriovramentv aquud'\cats (Nota 1) ) 49.537) ) ) 49.537)
Provision deterioro adjudicados (Nota 11)
R i¢ del fons d i te

ecuperao.(? el fons eprovwswoh§ ecm(?ue.s ) 3020581 ) ) 3020581
Recuperacion del fondo de provisiones técnicas
Per deteri t is dubt Nota 8

er eer|.oramen. socis dubtosos (Nota 8) ) 391160 ) ) 391160
Por deterioro socios dudosos (Nota 8)
Provisic Is dubt Nota 8

rovisio avals dubtosos (Nota ) - 2.627.598 - - 2.627.598
Provision avales dudosos (Nota 8)
Provisio deteri t adjudicats (Nota 11

rovwlsw.? eenovramenva ‘Ju icats (Nota 11) ) 1823 ) ) 1823
Provision deterioro adjudicados (Nota 11)
Sald 31ded bre de 2021

aldoa st de desembre de 16.220.988 | (6.149.102) | 51.638.078 | (10.324.862) | 51.385.102
Saldo a 31 de diciembre de 2021
Aportaci de t Nota 8

portacions de tercers (Nota ©) - - 7.000.000 - 7.000.000
Aportaciones de terceros (Nota 8)
Dotaci b cz I te de pérdues i Nota 18d

0 acwyons amb carrec al compte de pe}r ges i guanys ( ’ ota ) 4570562 ) ) ) 4570562
Dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 18.c)
T fallits (Notes 8 i 11

raspasos a fallts (Rotes 811D (3597.409) | 3.597.409 - - -
Traspasos a fallido (Notas 8 y 1)
Utilizacié del fons d isions técni Nota 18d

|‘|’za<:|‘<? el fons eprowsp@ ecnlgueé( ota ) ) (6381393) ) . (6381393)
Utilizacion del fondo de provisiones técnicas (Nota 18.d)
Per deteri t socis dubt; Nota 8

er eerlvoramen’ socis dubtosos (Nota 8) . (4315.758) } ) (4315.758)
Por deterioro socios dudosos (Nota 8)
Provisic Is dubt: Nota 8

rovw§\? avals dubtosos (Nota 8) _ (2.040.000) - - (2.040.000)
Provision avales dudosos (Nota 8)
Provw‘g? deterio'rament' aquudicats (Nota ) . (25.635) ) ) (25.635)
Provision deterioro adjudicados (Nota 11)
R i del fons d i teé

ecuperau‘c? el fons eprovwswoh§ ecn\que§ . 9636658 ) . 9636658
Recuperacion del fondo de provisiones técnicas
Per deteri t socis dubt; Nota 8

er de erlvoramen’ socis dubtosos (Nota 8) . 1437336 } ) 1437336
Por deterioro socios dudosos (Nota 8)
Provisic Is dubt: Nota 8

roVISI0 avals clbtosos (Nota &) - 1.176.703 - - 1.176.703
Provision avales dudosos (Nota 8)
Provisio deteri t adjudicats (Nota Tl

rovwéw? e erlo'ramen'a ‘Ju icats (Nota 11) ) 22620 ) . 92,620
Provision deterioro adjudicados (Nota 11)
Sald 31ded bre de 2022

aldo a 3t de desembre de 17.194.141 | (6.296.427) | 58.638.078 | (10.324.862) | 59.210.929
Saldo a 317 de diciembre de 2022
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El fons de provisions técniques aplicat es
troba assignat a les seglients provisions de
diferents partides del balanc de situacio a 31
de desembre de 20221 2021:

El fondo de provisiones técnicas aplicado
se encuentra asignado a las siguientes
provisiones de distintas partidas del balance
de situacion a 31 de diciembre de 2022 y 2021:

EUROS

31/12/2022 31/12/2021
Immok‘m'htzat adqw.r{t en pagament de deutes (Nota 11) 91330 304.086
Inmovilizado adquirido en pago de deudas (Nota 11)
Deter!oramen't socis dubtosos (Nota 8) 9.151349 0.860443
Deterioro socios dudosos (Nota 8)
Deter?orament deutors diversos (Nota 8) 24595 17746
Deterioro deudores diversos (Nota 8)
Prov.|s'|<,) per a la cobertura d’avals i garant@s dubtosos (Nota 8) 7154085 6.090.789
Provision para cobertura de avales y garantias dudosos (Nota 8)
TOTAL 16.621.289 16.473.964

La distribucio del fons de provisions técniques
net, a 31 de desembre de 2022 i 2021 és:

La distribucion del fondo de provisiones
técnicas neto, a 31 de diciembre de 2022 y
2021 es:

EUROS
31/12/2022 31/12/2021
Fons de prowsp_ns tecn}qu.es del comu_nt d operamons_ 10897713 10071886
Fondo de provisiones técnicas del conjunto de operaciones
Fons de DFOVISI‘OI‘WS tecn,lqu.es. Aportacpns de tercers 48313216 41313216
Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros
TOTAL 59.210.929 51.385.102

Els fons de provisions técnigques minim
necessari per a la cobertura del risc de
crédit del conjunt d'operacions (veure Nota
4.f) ascendeix a 31 de desembre de 2022
i 2021 a 2.575.074 euros | a 2.272144 euros,
respectivament.

El fondo de provisiones técnicas minimo
necesario para la cobertura del riesgo de
crédito del conjunto de operaciones (véase
Nota 4.f) asciende a 37 de diciembre de 2022
y 20271 a 2.575.074 euros y a 2.272.144 euros,
respectivamente.
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A continuacio s’indiquen els principals riscos
financers que impacten a la Societat:

a) Risc de creédit:

La Societat no té concentracions significatives
de risc de credit.

La Societat té establerts procediments
d’admissid de risc basats en I'analisi detallat
de cadascuna de les operacions. Les
autoritzacions de les operacions es realitzen
a cadascun dels organs / comités amb
atribucions, en funcid de les caracteristiques
de les mateixes.

La Societat té establerts limits de risc amb
tercers.

Addicionalment, la Societat compta amb
un Comite de Seguiment, responsable de
la supervisid i control de l'activitat portada
a terme per part dels departaments de
seguiment i recuperacions.

Amb caracter general la Societat manté la
seva tresoreria i actius liquids equivalents
d’acord amb el Manual de Procediments de
Tresoreria aprovat pel Consell d’Administracio.

b) Risc de liquiditat:

Amb la finalitat d’assegurar la liquiditat i poder
atendre tots els compromisos de pagament
gue es deriven de la seva activitat, la Societat
disposa de la tresoreria que mostra el seu
balan¢ de situacid, aixi com de les inversions
financeres que es mostren a la Nota 9.

La Societat porta a terme una gestio prudent
delrisc deliquiditat, basada en el manteniment
de suficient efectiu. Les inversions a termini
residual superior a 12 mesos suposen un
percentatge inferior al 50% sobre els recursos
propis.
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A continuacion, se indican los principales
riesgos  financieros que impactan a la
Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

La Sociedad no tiene concentraciones
significativas de riesgo de crédito.

La Sociedad tiene establecidos procedimientos
de admision de riesgo basados en analisis
detallado de cada una de las operaciones. Las
autorizaciones de las operaciones se realizan
en cada uno de los organos/comités con
atribuciones, en funcion de las caracteristicas
de las mismas.

La Sociedad tiene establecidos Iimites de
riesgo con terceros.

Adicionalmente, la Sociedad cuenta con un
Comité de Seguimiento, responsable de la
supervision y control de la activad llevada
a cabo por parte de los departamentos de
seguimiento y recuperaciones.

Con caracter general la Sociedad mantiene
su tesoreria y activos liquidos equivalentes
de acuerdo con el Manual de Procedimientos
de Tesoreria aprobado por el Consejo de
Administracion.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder
atender todos /los compromisos de pago
que se derivan de su actividad, la Sociedad
dispone de la tesoreria que muestra su balance
de situacion, asi como de las inversiones
financieras que se muestran en la Nota 9.

La Sociedad lleva a cabo una gestion
prudente del riesgo de liquidez, basada en
el mantenimiento de suficiente efectivo. Las
inversiones a plazo residual superior a 12
meses suponen un porcentaje inferior al 50%
sobre oS recursos propios.



c) Risc de mercat:

Tant la tresoreria com el deute financer de
la Societat, estan exposats al risc de tipus
d'intereés, el qual podria tenir un efecte advers
en els resultats financers i en els fluxos de
caixa. Per aix0, la Sociedad té establert al
manual de tresoreria un limit del 50% de les
inversions sobre recursos propis, a un termini
superior a 12 mesos.

c) Riesgo de mercado:

Tanto la tesoreria como la deuda financiera
de la Sociedad estédn expuestas al riesgo de
tino de interés, el cual podria tener un efecto
adverso en los resultados financieros y en
los flujos de caja. Por ello, la Sociedad tienen
establecido en el manual de tesoreria un limite
del 50% de las inversiones sobre recursos
pPropios, a un plazo superior a 12 meses.
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11. Actius no corrents
mantinguts per a la venda

A 31 de desembre de 2022 i 2021, la Societat
registra en aquest epigraf aquells actius
materials adquirits en pagament de deutes.
La Societat té intencid ferma de vendre tots

els actius registrats en aquest epigraf.

El moviment d’aquest compte durant els

exercicis 2022 i 2021 ha estat:

11. Activos no corrientes
mantenidos para la venta

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad
registra en este epigrafe aquellos activos
materiales adquiridos en pago de deudas.
La Sociedad tiene intencion firme de vender
todos los activos registrados en dicho
epigrafe.

El movimiento habido en esta cuenta durante
los ejercicios 2022 y 2021 ha sido:

EUROS
Entrades Vendes i Entrades Vendes i
saldo a o Dota- Desdota- traspas a Saldo a o Dota- Desdota- traspas a Saldo a
31/12/2020 cions cions fallits 31/12/2021 cions cions fallits 31/12/2022
Saldo a Entradas | Desdota- Ventas y Saldo a Entradas Desdota- Ventas y Saldo a
31/12/2020 o Dota- ciones traspasoa | 31/12/2021 o Dota- ciones traspaso a 31/12/2022
ciones fallidos ciones fallidos
Cost
Coste
Inmobilitzat adjudicat 1.870.911 35.355 - (408.603) | 1.497.663 171.216 - (194.765) 1.474.114
Inmovilizado adjudicado
Immobles adquirits en
pagament de deutes
Inmuebles adquiridos en 1.870911 35.355 - (408.603) 1.497.663 171216 - (194.765) 1474114
pago de deudas
Altre immobilitzat adquirit en
pagament de deutes
Otro inmovilizado adquirido : - - - - - - - -
en pago de deudas
Resta 55.829 - (55.829) - - - -
Resto
1.926.740 35.355 - (464.432) 1.497.663 171.216 - (194.765) 1.474.114
Provisié
Provision
Immobilitzat adquirit en paga-
ment de deutes (Notes 8 i 10.c)
Inmovilizado adquirido en (308.959) | (49.537) 1.823 51.687 | (304.985) | (25.635) 11.806 27.484 (291.329)
pago de deudas (Notas 8 y
10.c)
Immobles adquirits en
pagament de deutes (308.959) (49.537) 1823 51687 (304.985) (25.635) 11.806 27484 (291.329)
Inmuebles adquiridos en
pago de deudas
Altre immobilitzat adquirit en
pagament de deutes
Otro inmovilizado adquirido R _ _ R R R R R R
en pago de deudas
Resta R R R ) R ) R R ;
Resto
(308.959) (49.537) 1.823 51.687 (304.985) (25.635) 11.806 27.484 (291.329)
TOTAL 1.617.781 (14.182) 1.823 (412.744) 1.192.677 145.581 11.806 (167.280) 1.182.785
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Durant l'exercici 2022 s’han produit baixes
per venda d’'immobles adquirits en pagament
de deute que es trobaven registrats per un
cost de 194765 euros (464.432 euros a
'exercici 2021) i es trobaven provisionats per
un import de 100.413 euros (173.530 euros a
'exercici 2021), dels que 27.484 euros estaven
provisionats per la Societat i 72.929 euros
per CERSA (53.510 euros i 120.021 euros,
respectivament, a l'exercici 2021). El preu
total de venda d’aquests actius ha ascendit a
111.820 euros (295.950 euros a I'exercici 2021).
El resultat per venda d’adjudicats ha ascendit
als exercicis 2022 i 2021 a 535 euros i 26.484
euros, respectivament.

El moviment de la provisio de I'immobilitzat
adquirit en pagament de deutes i les perdues
i beneficis obtinguts a les alienacions dels
mateixos, es registren al compte de pérdues
i guanys a l'epigraf “Deteriorament i resultat
d’actius no corrents en venda (net)”.

Durante el ejercicio 2022 se han producido
bajas por venta de inmuebles adquiridos en
pago de deuda que se encontraban registrados
por un coste de 194.765 euros (464.432
euros en el ejercicio 2021) y se encontraban
provisionados por un importe de 100.413 euros
(173.530 euros en el ejercicio 2021), de los que
27.484 euros estaban provisionados por la
Sociedad y 72.929 euros por CERSA (53.510
euros y 120.02] euros, respectivamente en el
20210). El precio total de venta de estos activos
ha ascendido a 111.820 euros (295.950 euros
en el ejercicio 2021). El resultado por venta
de adjudicados ha ascendido en los ejercicios
2022 y 2021 a 535 euros y 26.484 euros,
respectivamente.

El movimiento de la provisién del inmovilizado
adquirido en pago de deudas y las pérdidas
v beneficios obtenidos en las enajenaciones
de los mismos, se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el epigrafe “Deterioro
y resultado de activos no corrientes en venta
(neto)”.

nForME anuaL 2022 @V alis



12. Creditors comercials i altres
comptes a pagar

La composicid daquest epigraf a 31 de
desembre de 2022 i 2021, és la segUent:

12. Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe a 31 de
diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

EUROS

31/12/2022 31/12/2021
Factures pendgnts de rebre‘ ‘ 172475 95 706
Facturas pendientes de recibir
Creditors per prestacio <'3|'e serveis N 197 608 59768
Acreedores por prestacion de servicios
Remuneraqons pendehts de pagament 245088 205732
Remuneraciones pendientes de pago
Soqs creditors varis ‘ 980561 297087
Socios acreedores varios
Altres 8.878 11.576
Otros
Adm|_rn.straC|.ons puk?llques (Nota 15) 102,439 78835
Administraciones publicas (Nota 15)
TOTAL 1.007.049 808.795
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13. Deutes

La composicid d’'aquest epigraf a 31 de des-
embre de 20221 2021, és la seglent:

13. Deudas

La composicion de este epigrafe a 31 de
diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

EUROS
31/12/2022 31/12/2021
Fl'ances l Ollpos,lt's rebut§ , 14.850.827 10.004.789
Fianzas y depdsitos recibidos
Societats de reafiancament
. . . 1.586.766 410.581
Sociedades de reafianzamiento
Altres deutes
129.059 186.495
Otras deudas
16.566.652 10.601.866
TOTAL

La partida “Fiances i diposits rebuts” recull,
basicament, a 31 de desembre de 2022 i
2021, limport dipositat en la Societat per
beneficiaris d'avals atorgats, en garantia
de les operacions concedides, l'import de
les quals ascendeix a 12.055.506 euros i
6.927.483 euros a 31 de desembre de 2022
i 2021, respectivament. D'altra banda, recull
els saldos disponibles de convenis signats
amb la Generalitat de Catalunya destinats
a la cobertura d'una part de la mutualitat
de determinades operacions objecte de
la finalitat dels convenis. Addicionalment,
recull I'import pendent d’aplicar, aixi como
el compromeés dels convenis signats amb
el “Departament de la Vicepresidéncia i
d’Economia i Hisenda de la Generalitat
de Catalunya” (veure Nota 8) que a 31 de
desembre de 2022 ascendeix a 589.901 euros
i 684.822 euros, respectivament (947.248
euros i 443.664 euros, respectivament a
'exercici 2021).

La partida “Societats de reafiancament”,
recull als exercicis 2022 i 2021 els imports
pendents de pagament a CERSA, com a
conseqliéncia de la seva participacio a la
recuperacid de fallits, aixi com Iimport
corresponent al cost de la cobertura per
reafiancament que ascendeix a 659.067 euros
y 300.063 euros a 31 de desembre de 2022 i
2021, respectivament.

La partida “Fianzas y depodsitos recibidos”
recoge, basicamente, a 31 de diciembre
de 2022 y 2021, el importe depositado en
la Sociedad por beneficiarios de avales
otorgados, en garantia de las operaciones
concedidas, cuyo Iimporte asciende a
12.055.506 euros y 6.927.483 euros a 31 de
diciembre de 2022 y 202]1, respectivamente.
Por otra parte, recoge los saldos disponibles
de convenios firmados con la Generalitat
de Catalunya destinados a la cobertura de
una parte de la mutualidad de determinadas
operaciones objeto de la finalidad de los
convenios.  Adicionalmente, recoge el
importe pendiente de aplicar, asi como el
comprometido de Jlos convenios firmados
con el “Departament de la Vicepresidencia
i d’Economia | Hisenda de la Generalitat
de Catalunya” (véase Nota 8) que a 31 de
diciembre de 2022 asciende a 589.901 euros
v 684.822 euros, respectivamente (947.248
euros y 443.664 euros, respectivamente en el
ejercicio 2021).

La partida “Sociedades de reafianzamiento”,
recoge en los ejercicios 2022 y 2021 los
importes pendientes de pago a CERSA
como consecuencia de su participacion en la
recuperacion de fallidos asi como el importe
correspondiente al coste de la cobertura
por reafianzamiento que asciende a 659.067
euros y 300.063 euros a 31 de diciembre de
2022 y 202], respectivamente.
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La partida “Altres deutes” correspon a
'import del deute convertible emeés per la
Societat i subscrit integrament per 'empresa
Instruments Financers per a Empreses
Innovadores, SL, mitjancant contracte subscrit
entre les parts el 27 de desembre de 2010.
A l'exercici 2015 la Societat va desistir del
contracte mencionat i va comencar a efectuar
les corresponents devolucions de I'import del
deute convertit no assignat a operacions.
L'import total de deute convertible retornat
durant l'exercici 2022 ascendeix a 229.527
euros (274.240 euros durant I'exercici 2021).

L'objectiu del contracte era promoure
'atorgament per part d’Avalis de garanties
en forma d’aval, per facilitar el financament
d’actius productius i altres que es puguin
estudiar, de les petites i mitjanes empreses,
incloses les microempreses i autonoms.

Per cada aval que es formalitzava a 'empara
d’aquesta linia, es convertia en capital el 2,5%
de I'import del risc avalat.

L'import acumulat de deute convertible a
capital com aconseqguéncia de la formalitzacio
d’aguestes operacions ascendeix, a I'exercici
2022 a 283.600 euros (460.400 euros a
'exercici 2021).

El deute convertible merita interessos
variables, referenciats a I'Euribor a 1 any més
un diferencial de '1%.

Les liguidacions d’interessos s’efectuen per
anys naturals vencuts, el dia 31 de desembre
de cada any. Limport corresponent als
exercicis 2022 i 2021 ascendeix a 1.315 euros |
698 euros, respectivament, i es troba registrat
a l'epigraf “Despeses financeres” del compte
de pérdues i guanys adjunt.
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La partida “Otras deudas” corresponde al
importe de la deuda convertible emitida
por la Sociedad y suscrita integramente
por la empresa Instruments Financers per a
Empreses Innovadores, S.L. mediante contrato
suscrito entre las partes de 27 de diciembre
de 2010. En el ejercicio 2015, la Sociedad
desistié del contrato mencionado y comenzo
a efectuar las correspondientes devoluciones
por el importe de la deuda convertida no
asignada a operaciones. El importe total de
deuda convertible devuelto en el ejercicio
2022 asciende a 229.527 euros (274.240
euros en el ejercicio 2021).

El objetivo del contrato era promover el
otorgamiento por parte de Avalis de garantias
en forma de aval, para facilitar la financiacion
de activos productivos y otros que se
puedan estudiar, de las pequenas y medianas
empresas, Iincluidas las microempresas y
autonomoaos.

Para cada aval que se formalizaba al amparo
de esta linea, se convertia en capital el 2.5%
del importe del riesgo avalado.

El importe acumulado de deuda convertida a
capital como consecuencia de la formalizacion
de estas operaciones asciende, en el ejercicio
2022 a 283.600 euros (460.400 euros en el
ejercicio 2027).

La deuda convertible devenga unos intereses
variables, referenciados al Euribor a 1 afio mas
un diferencial del 1%.

Las liquidaciones de intereses se efectuan por
afnos naturales vencidos, el dia 31 de diciembre
de cada afio. El importe correspondiente a los
ejercicios 2022 y 2021 asciende a 1.315 euros
y 698 euros, respectivamente, y se encuentra
registrado en el epigrafe “Gastos financieros”
de la cuenta de resultados adjunta.



14. Passius per avals i garanties

Aquest epigraf recull la comissio rebuda més
en el seu cas, el valor actual de les comissions
arebre com acontraprestacio per laconcessio
de les garanties financeres menys la part
imputada al compte de perdues i guanys.

El seu moviment durant els exercicis 2022 i
2021 ha estat el seglent:

14. Pasivos por avales y garantias

Este epigrafe recoge la comision recibida mas
en su caso, el valor actual de las comisiones
a recibir como contraprestacion por la
concesion de las garantias financieras menos
la parte imputada a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Su movimiento durante los ejercicios 2022 y
2021 ha sido el siguiente:

EUROS
Saldo a 31 de desembre de 2021/ Saldo a 37 de diciembre de 2021 15.912.866
Més- Altes de l'exercici
., S 9.073.001
Mdas- Altas del gjercicio
Menys-
Menos-
Imputaqcl) de |e><'erC|'cwl (7.085.335)
Imputacion del ejercicio
Traspas a provisions per avals i garanties
. ) (245.628)
Traspaso a provisiones por avales y garantias
Saldo a 31 de desembre de 2022 / Saldo a 37 de diciembre de 2022 17.654.904
EUROS
Saldo a 31 de desembre de 2020 / Saldo a 37 de diciembre de 2020 14.467.830
Més- Altes de l'exercici
8.093.912
Mas- Altas del ejercicio
Menys-
Menos-
Imputaq(? de Iex‘ercp. (6547.505)
Imputacion del ejercicio
Traspas a provisions per avals i garanties 101.370
Traspaso a provisiones por avales y garantias (101370)
Saldo a 31 de desembre de 2021/ Saldo a 37 de diciembre de 2021 15.912.866
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15. Situacio fiscal

El detall del compte "Administracions
Publiques” del balanc de situacio a 31 de
desembre de 202212021 adjunt, és el seglient:

15. Situacion fiscal

El detalle de la cuenta "Administraciones
Publicas” del balance de situacion a 31 de
diciembre de 2022 y 2021 adjunto, es el
siguiente:

2022

EUROS

Actiu / Activo Passiu / Pasivo

H.P. deutora per retencions
H.P. deudora por retenciones

H.P deutora per Impost sobre Beneficis
H.P deudora por Impuesto sobre Beneficios

Credit fiscal

Crédito fiscal

H.P deutora per retencid lloguers

H.P. deudora por retencion de alquileres

H.P. creditora per Impost sobre el valor afegit

H.P. acreedora por Impuesto sobre el valor afiadido
H.P. deutora per altres conceptes

H.P. deudora por otros conceptos

Organismes de la Seguretat Social

Organismos de la Seguridad Social

Retencions i pagaments a compte Hisenda Publica
Retenciones y pagos a cuenta Hacienda Publica

145 -

285.071 -

14.015 -

- (310)

952 -

- (50.319)

(51.810)

Saldo a 31 de desembre de 2022
Saldo a 31 de diciembre de 2022

300.183 (102.439)

2021

EUROS

Actiu / Activo Passiu / Pasivo

H.P. deutora per retencions
H.P. deudora por retenciones

H.P deutora per Impost sobre Beneficis
H.P deudora por Impuesto sobre Beneficios

Crédit fiscal
Crédito fiscal

H.P deutora per altres concepte
H.P. deudora por otros conceptos

Organismes de la Seguretat Social
Organismos de la Seguridad Social

Retencions i pagaments a compte Hisenda Publica
Retenciones y pagos a cuenta Hacienda Publica

133 -

97 -

285.071 -

14.015

40.089

38.745

Saldo a 31 de desembre de 2021
Saldo a 31 de diciembre de 2021

299.317 78.835
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A causa del diferent tractament que la
legislacio fiscal permet per a determinades
operacions, el resultat comptable pot diferir de
la base imposable fiscal. La conciliacié entre
el resultat comptable i la base imposable de
I'Impost sobre Societats dels exercicis 2022 i
2021, és la seguient:

Debido al diferente tratamiento que la
legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable puede diferir
de la base imponible fiscal. La conciliacion entre
el resultado contable y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios
2022 y 2021, es la siguiente:

EUROS
2022
Resultat de P’exercici abans de 'Impost de Societats
Resultado del ejercicio antes del Impuesto de Sociedades -
Diferéncies permanents
Diferencias permanentes 422.498
Despeses no deduibles
Gastos no deducibles 331
Dotacio per riscos subestandard
Dotacion por riesgos subestandard 305.213
Excés de dotacid al fons de provisions técniques 116,954
Exceso de dotacion al fondo de provisiones técnicas '
Diferéncies temporals
) . 54.104
Diferencias temporales
Base imposable prévia / Base imponible previa 476.602
EUROS
2021
Resultat de I’exercici abans de 'Impost de Societats
Resultado del ejercicio antes del Impuesto de Sociedades -
Diferéncies permanents
Diferencias permanentes 162.477
Despeses no deduibles
Gastos no deducibles 218
Dotacio per riscos vigilancia especial
Dotacion por riesgos vigilancia especial 44.463
Excés de dotacid al fons de provisions técniques 17796
Exceso de dotacion al fondo de provisiones técnicas ’
Diferéncies temporals
. , 149.529
Diferencias temporales
Base imposable prévia / Base imponible previa 312.006

Les diferéncies permanents corresponen,
principalment a:

Despeses no deduibles que corresponen
basicament a multes i sancions.

Dotacions efectuades a l'exercici per la
cobertura del risc a vigilancia especial.

Dotacions al fons de provisions técnigues
efectuades per la Societat a I'exercici.

Las diferencias permanentes corresponden
principalmente a:

Gastos no deducibles que corresponden
basicamente a multas y sanciones.
Dotaciones efectuadas en el ejercicio para la
cobertura del riesgo en vigilancia especial.
Dotaciones al fondo de provisiones técnicas
efectuadas por la Sociedad en el ejercicio.
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La conciliacid entre el resultat de I'exercici
abans d'impostos i la despesa per Impost
de Societats dels exercicis 2022 i 2021, és la
seglent:

La conciliacion entre el resultado del ejercicio
antes de impuestos y el gasto por Impuesto de
Socledades de los ejercicios 2022 y 2021, es la
siguiente:

EUROS
2022
Resultat de I’exercici abans de I'Impost de Societats
Resultado del ejercicio antes del Impuesto de Sociedades -
Diferéncies permanents
Diferencias permanentes 422.498
Despeses no deduibles
Gastos no deducibles 331
Dotacio per riscos subestandard
Dotacién por riesgos subestandard 305.213
Exces de dotacio al fons de provisions técniques
Exceso de dotacién al fondo de provisiones técnicas 116.954
Diferéncies temporals
Diferencias temporales 54.104
Base imposable prévia / Base imponible previa 476.602
Base imposable negativa / Base imponible negativa -
Base imposable / Base imponible 476.602
Despesa per Impost de Societats previ / Gasto por Impuesto de Sociedades previo -
Bases imposables negatives d’exercicis anteriors no activades / Bases imponibles negativas de (476.602)
ejercicios anteriores no activadas
Despesa per Impost de Societats de I’exercici anteriors / Gasto por Impuesto de Sociedades )
del ejercicio anteriores
Despesa per Impost de Societats de I’exercici / Gasto por Impuesto de Sociedades del ejercicio -
EUROS
2021
Resultat de P’exercici abans de 'Impost de Societats
Resultado del ejercicio antes del Impuesto de Sociedades -
Diferéncies permanents
Diferencias permanentes 162.477
Despeses no deduibles
Gastos no deducibles 218
Dotacid per riscos vigilancia especial
Dotacidn por riesgos vigilancia especial 44463
Exces de dotacié al fons de provisions técniques
Exceso de dotacién al fondo de provisiones técnicas 117.796
Diferéncies temporals
Diferencias temporales 149.529
Base imposable prévia / Base imponible previa 312.006
Base imposable negativa / Base imponible negativa -
Base imposable / Base imponible 312.006
Despesa per Impost de Societats previ / Gasto por Impuesto de Sociedades previo -
Bases imposables negatives d’exercicis anteriors no activades / Bases imponibles negativas de (312.006)
ejercicios anteriores no activadas
Despesa per Impost de Societats exercicis anteriors / Gasto por Impuesto de Sociedades ejer- )
cicios anteriores
Despesa per Impost de Societats de I’exercici / Gasto por Impuesto de Sociedades del ejercicio -
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D’acord amb la Llei de [I'Ilmpost Sobre
Societats, si en virtut de les normes aplicables
per a la determinacid de la base imposable,
aquesta resultés negativa, el seu import podra
ser compensat amb les rendes positives
dels periodes impositius que concloguin en
els anys immediats i successius, distribuint
la quantia en la proporcid que s’estimi
convenient. La compensacid es realitzara
al moment de formular les declaracions de
'lmpost de Societats sense perjudici de les
facultats de comprovacid que corresponen a
les autoritats fiscals.

A l'exercici 2013 es va procedir a rectificar els
Impostos de Societats dels exercicis 2009,
2010 i 201 i a modificar I'lmpost de Societats
comptabilitzat a l'exercici 2012, el que va
suposar el reconeixement d'una menor
despesa per Impost de Societats per import
de 617.434 euros i un credit fiscal de 88.520
euros, per lactivacid de bases imposables
negatives pendents de compensar i de
deduccions pendents daplicar. A l'exercici
2014 es va procedir a sol-licitar la rectificacio
dels Impostos de Societats dels exercicis
2009, 2010, 2011, 2012 i 2013 i a tancament
de Vl'exercici 2014 es va rebre resolucio
favorable de [I'Agéencia Tributaria per a
'exercici 2009. Aquesta resolucio va suposar
el reconeixement de bases imposables
negatives per import de 2.167.874 euros, que
la Societat no ha activat per considerar que
no es compleixen els requisits per fer-ho. A
I'exercici 2016 es va rebre resolucid favorable
de la Agencia tributaria per els exercicis 2010,
201, 20121 2013. Aquesta resolucid ha suposat
el reconeixement de bases imposables
negatives per import de 5.507.702 euros, que
la societat no ha activat per considerar que
no es compleixen els requisits per fer-ho.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, si en virtud de Jas normas
aplicables para la determinacion de la base
imponible, ésta resultase negativa, su importe
podra ser compensado con 1as rentas positivas
de los periodos impositivos que concluyan en
los arios inmediatos y sucesivos, distribuyendo
la cuantia en la proporcion que se estime
conveniente. La compensacion se efectuara
al momento de formular las declaraciones del
Impuesto de Sociedades sin perjuicio de las
facultades de comprobacion que corresponden
a las autoridades fiscales.

En el ejercicio 2013 se procedid a rectificar
los Impuestos de Sociedades de los ejercicios
2009, 2010 y 2011 y a modlificar el Impuesto de
Sociedades contabilizado en el ejercicio 2012,
lo que supuso el reconocimiento de un menor
gasto por Impuesto de Sociedades porimporte
de 617.434 euros y un crédito fiscal de 88.520
euros, por la activacion de bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de
deducciones pendientes de aplicar. En
el ejercicio 2014 se procedid a solicitar la
rectificacion de los Impuestos de Sociedades
de los ejercicios 2009, 20710, 2071, 2012 y 2013 y
al cierre del ejercicio 2014 se recibid resolucion
favorable de la Agencia Tributaria para el
gjercicio 2009. Esta resolucion supuso el
reconocimiento de bases imponibles negativas
porimporte de 2.167.874 euros, que la Sociedad
no ha activado al considerar que no se cumplen
los requisitos para ello. En el ejercicio 2016
se recibio resolucion favorable de la Agencia
Tributaria para los ejercicios 2010, 2071, 2012 vy
2013. Esta resolucion supuso el reconocimiento
de bases imponibles negativas por importe
de 5507.702 euros, que la Sociedad no ha
activado al considerar que no se cumplen los
requisitos para ello.
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Les bases imposables pendents de compensar
a 31 de desembre de 2022, soén les seglents,

Las

bases
compensar a 31 de diciembre de 2022 son las

imponibles

pendientes  de

en euros: siguientes, en euros:
Origen B.l. generades Compgnfgrtlgz(sercmls Corlr,ler;(%r:ts:ga 2 Pendepn;rs‘sc;er com
Origen B.I. generadas Compensado ejerci- Compensada al | Pendientes de com-
cios anteriores ejercicio pensar

2009 (2.167.874) 1.998.087 169.787
2010 (2.704.306) 311.664 (2392.642)
2011 (187.219) - (187.219)
2012 (469.175) - (469.175)
2013 (2.147.001) - (2.147.001)
2020 (26.042) - (26.042)

El detall de les deduccions pendents, a 31 de
desembre de 2022, és el seglent:

El detalle de las deducciones pendientes, a
31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

Exercici Import
Concepte / Concepto .
pte / P Ejercicio Importe
Deduccions per incentivar determinades activitats 2007 4.931
(cap. IV tit. VI Llei 43/951 LIS) 2008 2.793
Deducciones para incentivar determinadas actividades 2009 745
Total deduccions / Total deducciones 9.189

Les deduccions generades fins el exercici
2009 es troben activades al balan¢ de situacio
a tancament dels exercicis 2022 i 2021.

Segons estableix la
els impostos no
se definitivament liquidats fins que les
declaracions presentades hagin estat
inspeccionades per les autoritats fiscals, o
hagi transcorregut el termini de prescripcid
de quatre anys.

legislacid  vigent,
poden  considerar-

A 31 de desembre de 2022, la Societat té
oberts a inspecciod, per I'lmpost de Societats
els exercicis des de 2018 i seglents i, per a la
resta d'impostos des de 2019 i seglents.
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Las deducciones generadas hasta el ejercicio
2009 se encuentran activadas en el balance
de situacion, al cierre de los ejercicios 2022
y 2021

Segun establece Jla legislacion vigente,
/los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones  presentadas  hayan  sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro arios.

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene
abiertos a inspeccion, para el Impuesto de
Sociedades, el ejercicio 2018 y siguientes y
para el resto de los impuestos, /os ejercicios
2019 y siguientes.



16. Risc en vigor per avals i
garanties atorgats

A 31de desembre de 2022i120211la composicio
i moviment dels avals en vigor concedits per
la Societat, era la seglent:

16. Riesgo en vigor por avales y
garantias otorgados

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la
composicion y movimiento de los avales
en vigor concedidos por la Sociedad, era la

siguiente:

EUROS
Cancel-lacions i F li Cancel-laclons
saldo a Formalitza- amortitzacions Saldo a ormalitza- i amortitza- Saldo a
31/12/2020 cions 31/12/2021 cions cions 31/12/2022
Saldo al Formalizacio- Cf,':;:f;‘z)gf‘s Saldo al For : C. I Saldo al
31/12/2020 nes ciones 31/12/2021 nes y amortiza- 31/12/2022
ciones
Avals financers 474727757 131536906 (135.983.113) 470,281,550 165321272 (123.586.178) 512016644
Avales financieros
Resta d'avals 46,670,071 21.456.300 (18679.729) 49.446.641 34.405.170 (14.357.700) 69.494.111
Resto de avales
521.397.828 152.993.206 (154.662.842) | 519.728.191 199.726.442 (137.943.878) 581.510.755

El detall i moviment durant 2022 i 2021 dels
avals de la Societat, classificats en funcio del
beneficiari de l'aval, és el seglent:

El detalle y movimiento durante 2022 y 2021
de los avales de la Sociedad, clasificados en
funcion del beneficiario del aval, es el siguiente:

EUROS
Cancel-lacions i li Cancel-lacions
Saldo a Formalitza- amortitzacions Saldo a Formalitza- i amortitza- Saldo a
31/12/2020 cions 31/12/2021 cions cions 31/12/2022
Saldo al Formalizacio- cf(’;‘;:?;'i‘;gfs Saldo al For g C. lacione. Saldo al
31/12/2020 nes ciones 31/12/2021 nes y an_wortlza- 31/12/2022
ciones
Entitats de C“éd",t ) 338.727.126 120.105.202 (113.994.987) 344.837.341 166.435.579 (102.153.398) 409.119.522
Entidades de crédito
Administracions
Publiques
Administraciones 171.972.368 27.089.244 (34.923.199) 164.138413 26.515.006 (30.684.376) 159.969.043
Publicas
Altres beneficiaris 10698334 5798.760 (5.744.657) 10752437 6775858 (5.106.105) 12422.190
Otros beneficiarios
521.397.828 152.993.206 (154.662.843) | 519.728.191 199.726.442 (137.943.878) 581.510.755

Del saldo dels avals en vigor a 31 de desembre
de 2022 i 2021, I'nmport considerat com a
dubtos és de 28.038.636 euros | 26.185.253
euros, respectivament, dels que 26.168.683
euros (24.714.799 euros a 2021) soén avals
financers, i la resta técnics o econdomics.
D’aquests imports, d’acord amb els convenis
vigents (veure Nota 8), es troba reavalat un
import de 17.406.302 euros (15.443.298 euros
a lexercici 2021), dels que 17.285.810 euros
(15.381.077 euros a 2021) corresponen a avals
financersi120.492 euros (62.220 euros a 2021)
corresponen a avals tecnics i economics. La
provisio constituida per a cobrir el saldo en

Del saldo de los avales en vigor a 31 de
diciembre de 2022 y 2021, el importe
considerado como dudoso es de 28.038.636
euros y 26.185.253 euros, respectivamente, de
los que 26.168.683 euros (24.714.799 euros en
2021) son avales financieros, y el resto técnicos
0 econdmicos. De estos importes, de acuerdo
con los convenios vigentes (véase Nota 8), se
encuentra reavalado un importe de 17.406.302
euros (15.443.298 euros en 2021), de los que
17.285.810 euros (15.381.077 euros en 2021)
corresponden a avales financieros y 120.492
euros (62220 euros en 2021) corresponden
a avales técnicos y econdémicos. La provision
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vigor d’aquests avals és de 7154.086 euros
(6.290.789 euros a 2021) (veure Notes 4.e i 8).

Els "Riscos en Vigor” es mostren pel saldo
del risc viu a 31 de desembre de 2022 i
2021, una vegada deduits els venciments ja
atesos per les prestataris o, al seu cas, per la
Societat com avalista dels mateixos. Per una
altra banda, des del inici de l'activitat de la
Societat fins el 31 de desembre de 2022 en
van produir operacions fallides netes per un
total de 39.726.825 euros (86.159.816 euros,
sense considerar la cobertura efectiva de
CERSA), mentre que a 31 de desembre de
2021 era de 36.129.416 euros (77.762.589
euros, sense considerar la cobertura efectiva
de CERSA). L'import total d’avals formalitzats
des de la constitucio de la Societat, vencuts
o no vencuts, a 31 de desembre de 2022 és
de 2.314.738.673 euros (2.115.012.231 euros en
2021).

A l'exercici 2022 la Societat ha procedit a
la venda d'una part de la cartera de fallits.
L'import de la cartera venuda ascendeix a
34.511.376 euros i el preu de venda, net de les
comissions de gestio necessaria per ala venda,
ha ascendit a 1.720.570 euros. Del resultat net
de la venda, 817280 euros s’han abonat a
CERSA en concepte de recuperacio de fallit,
d’acord amb el contracte de reafiancament.
La resta s’ha registrat a I'epigraf “Correccions
de valor per deteriorament de socis dubtosos
(net)” del compte de pérdues i guanys adjunt.

El Consell d'’Administracié de la Societat té
fixades xifres maximes de risc en vigor que
pot tenir un mateix soci a una data donada.
A 31 de desembre de 2022 i 2021 cap soci
superava els Iimits maxims establerts.

Aixi mateix, del risc en vigor a 31 de desembre
de 2022, la Societat té reavalat un import
total de 367453567 euros (323.507.896
euros al 2021), dels quals 338.714.028 euros
(297.558.063 euros al 2021) corresponen
a avals | garanties en situacid normal,
17.406.302 euros (15.443.298 euros al 2021)
corresponen a avals dubtosos, | 11.333.237
euros (10.506.536 euros al 2021) a risc en
vigilancia especial, d’acord amb el contracte
signat amb CERSA (veure Nota 8).
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constituida para cubrir el saldo en vigor de
dichos avales es de 7.154.086 euros (6.290.789
euros en 2021) (véanse Notas 4.e y 8).

Los "Riesgos en Vigor” se muestran por el
saldo del riesgo vivo a 31 de diciembre de 2022
v 2021, una vez deducidos los vencimientos ya
atendidos por los prestatarios o en su caso, por
la Sociedad como avalista de los mismos. Por
otra parte, desde el inicio de la actividad de la
Sociedad hasta el 31 de diciembre de 2022 se
han producido operaciones fallidas netas por
un total de 39.726.825 euros (86.159.816 euros,
sin considerar la cobertura efectiva de CERSA),
mientras que a 31 de diciembre de 2021 era
de 36.129.416 euros (77.762.589 euros, sin
considerar la cobertura efectiva de CERSA).
El importe total de avales formalizados desde
la constitucion de la Sociedad, vencidos o no
vencidos, a 31 de diciembre de 2022 es de
2.314.738.673 euros (2.115.012.23] euros en
202D.

En el ejercicio 2022 la Sociedad ha procedido
a la venta de una parte de la cartera de fallidos.
El importe de la cartera vendida asciende
a 34.511.376 euros y el precio de venta, neto
de las comisiones de gestion necesaria para
la venta, ha ascendido a 1.720.570 euros. Del
resultado neto de la venta, 817.280 euros
se han abonado a CERSA en concepto de
recuperacion de fallido, de acuerdo con el
contrato de reafianzamiento. El resto se ha
registrado en el epigrafe “Correcciones de
valor por deterioro de socios dudosos (neto)”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El Consejo de Administracion de la Sociedad
tiene fijadas cifras maximas de riesgo en
vigor que puede tener un Mismo SOCio a una
fecha dada. A 31 de diciembre de 2022 y 2021
ningun socio superaba los limites maximos
establecidos.

Asimismo, del riesgo en vigor a 31 de diciembre
de 2022 la Sociedad tiene reavalado un importe
total de 367.453.567 euros (323.507.896 euros
en 2021), de los cuales 338.714.028 euros
(297.558.063 euros en 2021) corresponden
a avales y garantias en situaciéon normal,
17.406.302 euros (15.443.298 euros en 2021)
corresponden a avales dudosos y 11.333.237
euros (10.506.536 euros en 2021) a riesgo en
vigilancia especial, de acuerdo con el contrato
firmado con CERSA (véase Nota 8).



17. Informacioé sobre el Consell
d’Administracié

Durant 2022 i 2021, no s’ha meritat import
algun en concepte de dietes d'assistencia a la
Comissio Executivaial Consell d’Administracio.
Per altra banda, a 31 de desembre de 2022 i
2021 no existeixen concedits, per part de la
Societat, bestretes, préstecs ni qualsevol altre
tipus de retribucid addicional, als membres
actuals o passats del Consell d’Administracio.
A 31 de desembre de 2022 i 2021, existeixen
avals concedits, en condicions de mercat, a
una empresa vinculada a un exconseller de
la Societat, per import de 600.000 euros i
a una empresa vinculada a un conseller per
import de 16.324 euros. Les remuneracions en
concepte de sous i salaris i retribucio variable
a favor dels Administradors de la Societat
amb funcions executives i de I'equip directiu
han ascendit a 429.795 euros i 347.748 euros
als exercicis 2022 i 2021, respectivament i es
registren a l'epigraf “Despeses de personal
- Sous, salaris i assimilats” del compte de
perdues i guanys de I'exercici.

La Societat té contractada una asseguranca
de responsabilitat civil d'administradors i
directius. La prima corresponent a l'exercici
2022 ascendeix a 8.697 euros (7.883 euros a
'exercici 2021) i es troba registrada a l'epigraf
“Altres despeses d’explotacid” del compte de
perdues i guanys adjunt.

A 31 de desembre de 2022 el Consell
d’Administracio de la Societat esta composat
per 9 membres, dels quals 6 son homes i 3
son dones (al 31 de desembre de 2021 eren
10 membres, dels que 7 eren homes i 3 soén
dones).

17. Informacién sobre el Consejo de
Administracién

Durante 2022 y 2021, no se ha devengado
importe alguno en concepto de dietas
de asistencia a la Comision Ejecutiva y al
Consejo de Administracion. Por otra parte,
a 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen
concedidos, por parte de la Sociedad, anticipos
ni préstamos a los miembros actuales o
pasados del Consejo de Administracion. A 31
de diciembre de 2022 y 2021, existen avales
concedidos, en condiciones de mercado, a
una empresa vinculada a un exconsejero de
la Sociedad, por importe de 600.000 euros y
a una empresa vinculada a un consejero por
importe de 16.324 euros. Las remuneraciones
en concepto de sueldos y salarios y retribucion
variable a favor de los Administradores de la
Sociedad con funciones ejecutivas y del equipo
directivo han ascendido a 429.795 euros y
347.748 euros en los ejercicios 2022 y 202],
respectivamente, habiéndose incrementado en
una persona el equipo directivo, y se registran
en el epigrafe "Gastos de personal - Sueldos,
salarios y asimilados” de la cuenta de pérdidas
Vv ganancias del ejercicio.

La Sociedad tiene contratado un seguro de
responsabilidad civil de administradores y
directivos. La prima correspondiente al ejercicio
2022 asciende a 8697 euros (7.883 euros en
el ejercicio 2021) y se encuentra registrada en
el epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

A 31 de diciembre de 2022 el Consejo de
Administracion esta formado por 9 miembros
de los que 6 son varones y 3 mujeres (al 31 de
diciembre de 2021 10 miembros, de los que 7
eran varones y 3 son mujeres).
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B. Detall de situacions de
conflicte d’interessos per part
d’Administradors d’acord amb allo
establert a l’article 229 del “Real
Decreto Legislativo 1/2010 de 2
de julio” pel que s’aprova el text
refés de la “Ley de Sociedades de
Capital”.

A tancament de I'exercici 2022 ni els membres
del Consell dAdministracid  d'Avalis de
Catalunya S.G.R. ni les persones vinculades
als mateixos, segons es defineix a la Llei de
Societats de Capital, han comunicat als altres
membres del Consell d’Administracio cap
situacid de conflicte, directe o indirecte, que
puguin tenir amb l'interés de la Societat.
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B. Detalle de situaciones de
conflicto de intereses por parte de
Administradores de acuerdo con lo
establecido en el articulo 229 del
Real Decreto Legislativo 1/2010
de 2 de julio por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

Al cierre del ejercicio 2022 ni los miembros
del Consejo de Administracion de Avalis de
Catalunya S.G.R. ni las personas vinculadas
a los mismos, segun se define en la Ley de
Socliedades de Capital han comunicado
a los deméds miembros del Consejo de
Administracion situacion alguna de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener con el
interés de la Sociedad.



18. Altra informacioé

La distribucid de limport net de la xifra
de negoci, en concepte dingressos per
avals | garanties i per mercats geografics
corresponents a lactivitat ordinaria de la
Societat a 2022 i 2021, és la seglent:

18. Otra informacion

La distribucion del importe neto de la cifra
de negocios, en concepto de ingresos por
avales y garantias y por mercados geograficos
correspondientes a la actividad ordinaria de la
Sociedad en 2022 y 2021, es la siguiente:

Mercat geografic EUROS
Mercado geografico 31/12/2022 | 31/12/2021

Barcelona 6.101.378 5.671.640
Tarragona 357.985 373.305
Girona 355.288 358.561
Lleida 594722 531.644
Altres / Otros 180430 167.804

7.589.802 7.102.954

Aixi mateix, la distribucid de I'esmentada xifra
de negocis per tipus d’operacions és:

Asimismo, la distribucion de dicha cifra de
negocios por tipo de operaciones es:

Tipus d’operacions Percentatge
Tipo de operaciones Porcentaje
31/12/2022 31/12/2021

Avals financers 909 .

Avales financieros % 9%

Resta d'avals 00 .

Resto de avales 10% 9%
100 % 100 %
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El detall d’'aguest epigraf del

compte de

perdues i guanys dels exercicis 2022 i 2021

adjunt, és el seglent:

El detalle de este epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias de 2022 y 20271 adjunta,

es el siguiente:

EUROS
31/12/2022 31/12/2021

Sous, salaris |‘a55|m||‘ats' 1740337 1558951
Sueldos, salarios y asimilados

Sous i Salaris 1479576 1347591

Sueldos y salarios

Indemnitzacions _ _

Indemnizaciones

Altres despeses de personal 260761 211360

Otros gastos de personal
Cérregues socials: 566.803 501.793
Cargas sociales:

Seguretat social a carrec de I'empresa 474535 435051

Seguridad social a cargo de la empresa

Altres despeses socials 92268 66.541

Otros gastos sociales

2.307.140 2.060.743

La distribucio, per categories, de la plantilla
mitjana empleada durant els exercicis 2022 i

2021, és la segUent:

La distribucion, por categorias, de la plantilla
media empleada durante los ejercicios 2022 y
2021, es la siguiente:

Sexe / Sexo
N¢ Empleats
N2 Empleados )
Homes / Hombres | Dones / Mujeres
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Consellers / Consejeros 1 1 1 1 - -
Directius / Directivos 5 5 3 3 2 2
Llicenciats / Licenciados 25 23 14 12 11 11
Administratius / Administrativos 10 10 3 3 7 7
41 39 21 19 20 20
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La distribucio, per categories, de la plantilla
empleada a tancament dels exercicis 2022 |
2021, és la seglient:

La distribucion, por categorias, de la plantilla
empleada al cierre de los egjercicios 2022 y
2021, es la siguiente:

Sexe / Sexo

N2 Empleats
N2 Empleados )
Homes / Hombres Dones / Mujeres
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Consellers / Consejeros 1 1 1 1 - -
Directius / Directivos 5 5 3 3 2 2
Llicenciats / Licenciados 25 24 14 13 11 11
Administratius / Administrativos 10 10 3 3 7 7
41 40 21 20 20 20

A 31 de desembre de 2022 i 2021 no existeix
cap treballador amb cap grau de discapacitat.

El

detall

d’'aquest epigraf del

compte de

perdues i guanys de l'exercici 2022 i 2021
adjunt, és el seglent:

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen
empleados con discapacidad alguna.

El detalle de este epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022 y
20271 adjunta, es el siguiente:

EUROS

31/12/2022 31/12/2021
Arrendaments (Nota 4.k) 269.672 289.916
Arrendamientos (Nota 4.k)
Assessors externs 320.191 303546
Asesores externos
Reparacid i conservacio 46.901 46.354
Reparacion y conservacion
Publicitat 119.957 135.343
Publicidad
Subministraments 9385 7.549
Suministros
Assegurances 33587 31.025
Seguros
Altres serveis 100.755 85727
Otros servicios
Tributs 15627 15.700
Tributos
Comissions i serveis 719.175 340925
Comisiones y servicios
TOTAL 1.635.250 1.346.085

INFORME ANUAL 2022
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Durant els exercicis 2022 i 2021, els honoraris
sense IVA, relatius als serveis d’auditoria de
comptesia altres serveis prestats per 'auditor
(KPMG Auditores,S.L) o per una empresa del
mateix grup o vinculada amb l'auditor, han es-
tat els segUents:

Durante los ejercicios 2022 y 2021, los
honorarios sin VA, relativos a los servicios
de auditoria de cuentas y a otros servicios
prestados por el auditor (KPMG Auditores,
S.L) o por una empresa del mismo grupo
o vinculada con el auditor, han sido /los
siguientes:

EUROS

Exercici 2022
Ejercicio 2022

Exercici 2021
Ejercicio 2021

Serveis prestats per
auditor de comptes i
per empreses vinculades

Servicios prestados por
el auditor de cuentas y
por empresas vinculadas

Serveis prestats per
'auditor de comptes i
per empreses vinculades

Servicios prestados por
el auditor de cuentas y
por empresas vinculadas

Servei d’auditoria
Servicio de auditoria

35.500

32657

Total serveis d’auditoria i relacionats
Total servicios de auditoria y relacionados

35.500

32.657

Serveis d'assessorament fiscal
Servicios de asesoramiento fiscal

Total serveis fiscals
Total servicios fiscales

Altres serveis
Otros servicios

7.230

9.100

Total serveis professionals
Total servicios profesionales

42.730

41.757

Els imports inclosos als quadres anteriors in- Los
clouen en la seva totalitat els honoraris rela-

importes
anteriores

incluidos en
incluyen en su totalidad

los cuadros
los

tius als exercicis 2022 i 2021, amb indepen-
dencia del moment de la seva facturacio.
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honorarios relativos a los ejercicios 2022 y
2021, con independencia del momento de su
facturacion.



EUROS

31/12/2022 | 31/12/2021

Dotacid a provisid per avals i garanties (Net) (Nota 8)
Dotacion a provision por avales y garantias (Neto) (Nota 8)

Correccions de valor per deteriorament de socis dubtosos (Nota 8)
Correcciones de valor por deterioro de socios dudosos (Nota 8)

Deteriorament i resultat per actius no corrents en venda (Nota 11)
Deterioro y resultado por activos no corrientes en venta (Nota 11)

Dotacions al fons de provisions técniques. Cobertura del conjunt
d’operacions

Dotaciones al fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones

Dotacid al fons de provisions técniques (Nota 10.c)
Dotacion al fondo de provisiones técnicas (Nota 10.c)

Recuperacions del fons de provisions tecniques (Nota 10.c)
Recuperaciones del fondo de provisiones técnicas (Nota 10.c)

Utilitzacid del fons de provisions tecniques (Nota 10.c)
Utilizacion del fondo de provisiones técnicas (Nota 10.c)

Dotacid al fons de provisions técniques. Cobertura genérica
Dotacion al fondo de provisiones técnicas. Cobertura genérica
Excés provisid genérica
Exceso provision genérica

Fons de provisions técnigues. Aportacions de tercers utilitzades

Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros utilizadas

Utilitzacid del fons de provisions técniques (Nota 10.c)
Utilizacion del fondo de provisiones técnicas (Nota 10.c)

Utilitzacio del fons de provisions técniques. Cobertura geneérica
Utilizacion del fondo de provisiones técnicas. Cobertura genérica

Recuperacions del fons de provisions tecniques (Nota 10.c)
Recuperaciones del fondo de provisiones técnicas (Nota 10.c)

(863.297) 2.249.029
(2.878.422) (5.824.103)
(3.015) (47.715)
(825.827) (769.083)
(4.570.562) (4.391.872)
(2.636.658) (3.020.581)
6.684.323 6.785.150
(302.930) (141.787)
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A continuacio es detalla lainformacio requerida
per la disposicid addicional tercera de la llei
15/2010, de 5 de juliol.

A continuacion se detalla la informacion
requerida por la disposicion adicional tercera
de la ley 15/2010, de 5 de Julio.

2022
Dies / Dias
Periode mitja pagament a proveidors
. . 15,32
Periodo medio pago a proveedores
Rati de les operacions pagades
. . 12,54
Ratio de las operaciones pagadas
Rati de les operacions pendents de pagament
. i . 44,83
Ratio de las operaciones pendientes de pago
Import / Importe
Total i
otal pagament realltzats 5032875
Total pagos realizados
Total pagaments pendents
. 191.047
Total pagos pendientes

La informacid sobre les factures pagades en
un periode inferior al maxim establert a la
normativa de morositat es como segueix:

La informacion sobre las facturas pagadas en
un periodo inferior al maximo establecido en
la normativa de morosidad es como sigue:

2022

Volum monetari pégat en euros 5032472
Volumen monetario pagado en euros

Percentatge sobre el total monetari de pagament als proveidors 9139%
Porcentaje sobre el total monetario de pagos a los proveedores '
NuUmero de factures pagades en euros 1887
Numero de facturas pagadas en euros '
Percentatge sobre el niUmero total de factures pagades a proveidors 95 79%
Porcentaje sobre el numero total de facturas pagadas a proveedores '

Les dades exposades al quadre anterior sobre
pagaments a proveidors fan referencia a
aquells, que per lasevanaturalesason creditors
comercials per deutes amb subministradors
de béns i serveis, de manera que inclouen les
dades relatives a varies partides incloses a
'epigraf “Creditors comercials i altres comptes
a pagar” del passiu del balan¢ adjunt.
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Los datos expuestos en el cuadro anterior
sobre pagos a proveedores hacen referencia a
aquellos que por su naturaleza son acreedores
comerciales por deudas con suministradores
de bienes y servicios, de modo que incluyen
los datos relativos a varias partidas incluidas
en el epigrafe “Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar” del pasivo corriente
del balance adjunto.



El detall dels ingressos financers és el seglent,
en euros:

El detalle de los ingresos financieros es el
siguiente, en euros:

31/12/2022 31/12/2021

Ingressos per actua'||tzqc,|o de com'|5.5|ons 324074 397,843
Ingresos por actualizacion de comisiones
| iaii i fi N
Nngressos per tresor§r|a \‘ mvergons mancqes (Nota 9) 496,157 315435
Ingresos por tesoreria e inversiones financieras (Nota 9)
Ingressos per demores i recuperacions

o P | recuperaci 164.384 84.709
Ingresos per demoras y recuperaciones
Total |.ngressos flnamfers 984.615 727.975
Total ingresos financieros

El detall de saldos amb vinculades a 31 de
desembre de 2022 i 2021 de les transaccions
produides en els exercicis finalitzats en les
citades dates son els seglients, en euros:

El detalle de saldos con vinculadas a 31 de
diciembre de 2022y 2021y delas transacciones
producidas en los ejercicios terminados en
dichas fechas son las siguientes, en euros:
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EUROS

Saldos Actiu
Saldos Activo

Saldos Passiu
Saldos Pasivo

Despeses
Gastos

Ingressos
Ingresos

Valors representatius de deute (Institut Catala de Finances)
Valores representativos de deuda (Institut Catala de Finan-
ces)

Deute convertible (Instruments Financers per a Empreses
Innovadores)
Deuda convertible (Instruments Financers per a Empreses
Innovadores)

Lloguer oficines (Institut Catala de Finances)
Alquiler oficinas (Institut Catala de Finances)

Fiances rebudes (Generalitat de Catalunya)
Fianzas recibidas (Generalitat de Catalunya)

Ingressos per prestacio de serveis (Institut Catala de Finances)
Ingresos por prestacion de servicios (Institut Catala de Finances)

15.898.347

129.059

2.795.321

(1.315)

(245.224)

59.205

TOTAL

15.898.347

2.924.380

(246.538)

59.205

EUROS

Saldos Actiu
Saldos Activo

Saldos Passiu
Saldos Pasivo

Despeses
Gastos

Ingressos
Ingresos

Valors representatius de deute (Institut Catala de Finances)
Valores representativos de deuda (Institut Catala de Finan-
ces)

Deute convertible (Instruments Financers per a Empreses
Innovadores)
Deuda convertible (Instruments Financers per a Empreses
Innovadores)

Lloguer oficines (Institut Catala de Finances)
Alquiler oficinas (Institut Catala de Finances)

Fiances rebudes (Generalitat de Catalunya)
Fianzas recibidas (Generalitat de Catalunya)

Ingressos per prestacié de serveis (Institut Catala de Finances)
Ingresos por prestacion de servicios (Institut Catala de Finances)

17.852.287

186.495

2.821.723

(698)

(267.374)

29.886

TOTAL

17.852.287

3.008.218

(268.072)

29.886
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Annex: Instruments financers

a) Actius financers:

A llarg termin

Anexo: Instrumentos financieros

a) Activos financieros:

A largo plazo

Deutors comercials
Instruments de Valors representatius Diposits a terminis i altres comptes a
patrimoni de deute en entitats de credit Tresoreria cobrar Total
Classificacié Instrumentos de | Valores representati- | Depésitos a plazos en Tesoreria Deudores comercia- Total
Clasificacién patrimonio vos de deuda entidades de crédito les y otras cuentas a
cobrar
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Actius financers a
cost amortitzat
Activos finan- - - 47.086.989 39.576.091 - - - - - - 47.086.989 39.576.091
cieros a coste
amortizado
Actius financers
a cost
329 329 - - - - - - - - 329 329
Activos financie-
ros a coste
A curt termini A corto plazo
Deutors comercials
Instruments de Valors representatius Diposits a terminis i altres comptes a
patrimoni de deute en entitats de crédit Tresoreria cobrar Total
Classificacio Instrumentos de | Valores representati- | Depésitos a plazos en Tesoreria Deudores comercia- Total
Clasificacién patrimonio vos de deuda entidades de crédito les y otras cuentas a
cobrar
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Actius financers a
cost amortitzat
Activos finan- - - 41.010.055 30.597.740 3.000.000 3.000.000 5.335.067 9.267.132 44.995.017 40.772.530 94.340.139 83.637.402
cieros a coste
amortizado
Actius financers
a cost
Activos financie-
ros a coste
b) Passius financers: b) Pasivos financieros:
Creditors comercials i Passius per avals i ga-
altres comptes a pagar Deutes ranties Total
Classificacié Acreedores comerciales y Deudas Pasivos por avales y Total
Clasificacién otras cuentas a pagar garantias
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Passius financers a cost amortitzat
1.007.049 808.795 16.566.652 10.601.866 17.654.904 15.912.866 35.228604 27.323.527
Pasivos financieros a coste amortizado
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INFORME DE GESTIO CORRESPONENT A L’EXERCICI ANUAL
FINALITZAT EL 31 DE DESEMBRE DE 2022

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

nrorme anvaL 2022 avalis



Activitat realitzada

Durant I'exercici 2022, la Societat ha realitzat
una activitat que s'ha traduit en la formalitzacio
de 1.723 avals per un import de 199.726.442
euros, la qual cosa ha permeés l'accés a
financament a 1.060 pimes i autbnoms.

Elrisc viu a 31 de desembre de 2022 ascendeix
a 581.510.755 euros, euros, que implica un
increment del 11,88% respecte I'exercici anterior
i que correspon a un total de 8.865 avales.
L'import mitja, a l'exercici 2022, dels avales
formalitzats ha estat de 115.918 euros. Les
empreses de nova creacid que han rebut avals
durant I'exercici 2022 han estat 219 versus 247
a l'exercici anterior. Els avals atorgats al 2022
han contribuit a mantenir o crear 32.039 llocs
de treball, versus 25.344 a I'exercici anterior.

Durant I'exercici 2022, la Societat,
addicionalment a la activitat comercial basada
principalment en activitats de promocio
i divulgacid davant els seus principals
prescriptors (entitats financeres, cambres,
associacions, departaments de Generalitat
etc.) que ha vingut realitzant des de la seva
creacio, ha potenciat [lactivitat comercial
directa a través de lequip de gestors
comercials.

L'exercici 2022 ha destacat per l'increment
de lactivitat d’avals dinversid respecte a
exercicis anteriors. El “Programa de Apoyo al
Emprendimiento Industrial” desenvolupat per
CERSA, per ordre del “Ministerio de Industria,
Comercio y Turismo”, inclds dins del “Plan de
Recuperacion, Transformacion vy Resiliencia
de canalizacion de los fondos previstos en el
Instrumento Europeo de Recuperacion (Next
Generation EU)”, aixi com el Conveni signat
entre el “Departament d’'Economia i Hisenda
de la Generalitat de Catalunya” per a facilitar
'accés al crédit a les pimes, han permeés que
durant el 2022, la Societat hagi formalitzat
avals d’inversid per import de 88.725.880
euros, que representa un increment del 262%
respecte I'exercici anterior.
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Actividad realizada

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha
realizado una actividad que se ha traducido en
la formalizacion de 1.723 avales por un importe
de 199.726.442 euros, lo que ha permitido
el acceso a financiacion a 1060 pymes y
autonomos.

El riesgo vivo a 31 de diciembre de 2022
asciende a 581.510.755 euros, que implica un
incremento del 11.88% con respecto al ejercicio
anterior y que corresponde a un total de 8.865
avales. El importe medio, en el ejercicio 2022,
de los avales formalizados ha sido de 715.918
euros. Las empresas de nueva creacion que han
recibido avales durante el ejercicio 2022 han
sido 219 versus 247 en el ejercicio anterior. Los
avales otorgados en el 2022 han contribuido a
mantener o crear 32.039 puestos de trabajo,
versus 25.344 en el ejercicio anterior.

Durante el ejercicio 2022 |a Sociedad,
adicionalmente a la actividad comercial basada
principalmente en actividades de promocién y
divulgacion ante sus principales prescriptores
(entidades financieras, camaras, asociaciones,
departamentos de Generalitat etc.) que ha
venido realizando desde su creacion, ha
potenciado la actividad comercial directa a
través del equipo de gestores comerciales.

El ejercicio 2022 ha destacado por el
incremento de la actividad de avales de
inversion con respecto a ejercicios anteriores.
El “Programa de Apoyo al Emprendimiento
Industrial” desarrollado por CERSA, por orden
del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo,
incluido dentro del “Plan de Recuperacion,
Transformacion y Resiliencia de canalizacion
de los fondos previstos en el Instrumento
Europeo de Recuperacion (Next Generation
EV)”, asi como el Convenio firmado entre
el “Departament d’Economia i Hisenda de
la Generalitat de Catalunya” para facilitar el
acceso al crédito a las pymes, han permitido
que en el 2022, la Sociedad haya formalizado
avales de inversion por importe de 88.725.880
euros, que representa un incremento del 262%
con respecto al ejercicio anterior.



Composicid i caracteristiques del

risc

A continuacid es detallen una seérie de
classificacions del risc viu a 31 de desembre de

2022, en euros.

Composicion y caracteristicas del
riesgo

A continuacion se detallan una serie
clasificaciones del riesgo vivo a 3]

diciembre de 2022, en euros.

de
de

Numero Import o
. %
Numero Importe
Sector primari 192 14.615.072 3%
Sector primario
sector industrial 1678 162.800.635 28%
Sector industrial
Sector construca'c? 661 46350831 8%
Sector construccion
sector terciarl 6.334 357744217 62%
Sector terciario
TOTAL 8.865 581.510.755 100%
Numero Import o
. %
Numero Importe
Bancs
4326 401.601.716 69%
Bancos
Altres entitats financeres 20 6.017.740 1%
Otras entidades financieras R ?
Proveidors
100 9.293.979 2%
Proveedores
Administracions Publiques 4300 160.986.736 3%
Administraciones Publicas ' T °
Altres 69 3.610.583 1%
Otros T ?
TOTAL 8.865 581.510.755 100%
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Numero Import o
. %
Nuamero Importe

Real
Real 890 75.053.547 13%

Hipotecaria

Hipotecaria 129 14914917 3%

Altres garanties reals

) 761 60.138.630 10%

Otras garantias reales
Personal 4007 273.572.888 47%
Personal
Sense garanties 3.968 232.884.321 40%
Sin garantias
TOTAL 8.865 581.510.755 100%

Total Net de reaval
Total Neto de reaval

Risc en vigor
Riesgo en vigor 581.510.755 214.057.188
Socis avalats en mora (SAM) 36.008.779 1775603
Socios avalados en mora (SAM) DR R
Risc dubtos 28038636 10632334
Riesgo dudoso
Socis fallits 20.127.461 12.350.463
Socios fallidos
Rati: SAM/ Risc en vigor + SAM .
Ratio: SAM/ Riesgo en vigor + SAM >,83% 5.21%
Rat|v: R|s§ dubtos/ risc eh vigor ' 482% 497%
Ratio: Riesgo dudoso/ riesgo en vigor
Ratio: Fallits/ risc en vigor 3,46% 5779%
Ratio: Fallidos/ riesgo en vigor

avalis nrorve anual 202




Evolucié del Capital

El capital social de los socis protectors,
corresponent a capital public ha tingut un
increment net per import de 192.000 euros
a lexercici 2022. D'una banda, a lexercici
2022, el capital public s’ha incrementat com a
conseqguencia de la signatura del conveni entre
el “Departament d’Economia i Hisenda de la
Generalitat de Catalunya” per a facilitar 'accés
al crédit a les pimes, que suposa la subscripcio
por part del “Departament d’Economia i
Hisenda” del 50% de la mutualitat exigida a
les operacions que es consideren elegibles
en virtut del conveni. L'import de capital
subscrit per la Generalitat de Catalunya
per aquest concepte ascendeix a 236.200
euros. Addicionalment, a I'exercici 2022 s’ha
procedit a la renovacid del conveni amb el
“Departament d’Accio Climatica, Alimentacio i
Agenda Rural de la Generalitat de Catalunya”
amb una aportacid al fons per a la cobertura
de la mutualitat de les operacions a 'empara
d’aguest conveni per import de 250.000 euros.
A l'exercici 2022, la Generalitat de Catalunya
ha subscrit capital per aquest concepte per
import de 150.200 euros. Aquests increments
de capital s’han vist compensats per la
devolucio de capital a la societat Instruments
Financers per Empreses Innovadores, S.L
(IFEM), per un import de 176.800 euros, com
a consequencia del venciment d’operacions
signades a 'empara del contracte de la linia de
deute convertible, firmada con IFEM en el 2010.
A tancament de I'exercici 2022 el capital social
de socis protectors ascendeix a 17.397.600
euros, capital format per 86.988 participacions
de 200 euros de valor nominal cadascuna. El
nombre de socis protectors ascendeix a 28.
El capital social a 31 de desembre de 2022,
corresponent als socis protectors, representa
un 43,32% enfront del 45,41% a 31 de desembre
de 2021. L'evolucid del capital dels socis
particips ha estat:

Evolucién del Capital

El capital social de los socios protectores,
correspondiente a capital publico ha tenido un
incremento neto por importe de 192.000 euros
en el ejercicio 2022. Por una parte, en el ejercicio
2022, el capital publico se ha incrementado
como consecuencia de la firma del convenio
entre el "Departament d’Economia | Hisenda
de la Generalitat de Catalunya” para facilitar
el acceso al crédito a las pymes, que supone
la suscripcion por parte del “Departament
d’Economia | Hisenda” del 50% de la mutualidad
exigida en las operaciones que se consideran
elegibles en virtud del convenio. El importe de
capital suscrito por la Generalitat de Cataluria
por este concepto asciende a 236.200 euros.
Adicionalmente, en el ejercicio 2022 se ha
procedido a la renovacion del convenio con el
"Departament d’Acciod Climatica, Alimentacio i
Agenda Rural de la Generalitat de Catalunya”
con una aportacion al fondo para la cobertura
de la mutualidad de las operaciones al amparo
de este convenio por importe de 250.000 euros.
En el gjercicio 2022, la Generalitat de Catalunya
ha suscrito capital por este concepto por
importe de 150.200 euros. Estos incrementos
de capital se han visto compensados por la
devolucion de capital a la sociedad Instruments
Financers per Empreses Innovadores, S.L
(IFEM), por un importe de 176.800 euros, como
consecuencia del vencimiento de operaciones
firmadas al amparo del contrato de la linea de
deuda convertible, firmada con IFEM en el 2010.
Al cierre del ejercicio 2022 el capital social de
socios protectores asciende a 17.397.600 euros,
capital formado por 86.988 participaciones
de 200 euros de valor nominal cada una. El
numero de socios protectores asciende a 28.
El capital social a 31 de diciembre de 2022,
correspondiente a los socios protectores,
representa un 43,32% frente al 45,41% a 31 de
diciembre de 2021. La evolucion del capital de
los socios participes ha sido:

Participacions Capital
Participaciones Capital
31de d.es.embre de 2021 103.403 20.680.600
31 de diciembre de 2021
Admissid de socis
Admision de socios 12466 2:493.200
Amph'aqons cap|t§| soms‘ 6.929 1 385.800
Ampliaciones capital socios
Baixes socis (3.857) (771.400)
Bajas socios
Reduccions de capital socis (5127) (1.025.400)
Reducciones de capital socios
31de desembre de 2022 113.814 22.762.800
31 de diciembre de 2022
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Compliment de Coeficients

A 31de desembre de 2022, la Societat complia
amb tots els coeficients minims imposats per
la normativa vigent quant a recursos propis,
inversions obligatories d'aquests, coeficient
de solvencia i quantia que ha de cobrir el fons
de provisions técniques. En aquest sentit, a 31
de desembre de 2022:

L'excés del fons de provisions técniques
ascendia a 59.210.929 euros.

El superavit de recursos propis ascendia a
66.099.478 euros.

No tenia risc amb cap grup economic per
import superior al 20% dels recursos propis
computables.

Les inversions en immobilitzat material,
accions i participacions suposen un 0,80%
dels recursos propis computables, estant
subjectes aquestes inversions al limit del
25% dels ja comentats recursos propis
computables.

Quant al compliment de I'obligacio
d'inversio en determinats actius (inversio
minima del 75%), les inversions d'aquestes
caracteristiques que la Societat manté a 31
de desembre de 2022 superen el 75% exigit
segons normativa.
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Cumplimiento de Coeficientes

A 31 de diciembre de 2022 |a Sociedad
cumplia con todos los coeficientes minimos
impuestos por la normativa vigente en cuanto
a recursos propios, inversiones obligatorias de
los mismos, coeficiente de solvencia y cuantia
que debe cubrir el fondo de provisiones
técnicas. En este sentido, a 31 de diciembre
de 2022:

El exceso del fondo de provisiones técnicas
ascendia a 59.210.929 euros.

El superavit de recursos propios ascendia a
66.099.478 euros.

No tenia riesgo con ningun grupo economico
por importe superior al 20% de los recursos
propios computables.

Las inversiones en inmovilizado material,
acciones y participaciones suponen un
0,80% de los recursos propios computables,
estando sujetas estas inversiones al limite del
25% de los ya comentados recursos propios
computables.

En cuanto al cumplimiento de la obligacion
de inversion en determinados activos
(inversion minima del 75%), las inversiones
de estas caracteristicas que la Sociedad
mantiene a 31 de diciembre de 2021 superan
el 75% exigido segun normativa.



Govern corporatiu

Avalis, a través de la seva Comissid Mixta
d'Auditoria i Control (d'ara endavant CMAIC),
supervisa l'eficacia del control intern de la
Societat, de l'auditoria interna i del control
de riscos. A més de l'anterior, supervisa el
procés d'elaboracio de la informacio financera
regulada i garanteix la idoneitat en la seleccio
i avaluacio continua dels membres del Consell
d'Administracio, directors o assimilats, i de
les persones que ocupen altres llocs clau
per al desenvolupament diari de la seva
activitat. Respecte als canvis en el Consell
d’administracio, amb efectes a 31 de maig de
2022 es produeix la baixa com a conseller del
Sr. Joan Carles Rovira Garcia.

Gobierno corporativo

Avalis, a través de su Comision Mixta de
Auditoria y Control (en adelante CMAIC),
supervisa la eficacia del control interno de la
sociedad, de la auditoria interna y del control
de riesgos. Ademas de lo anterior, supervisa
el proceso de elaboracion de la informacion
financiera regulada y garantiza la idoneidad
en la seleccion y evaluacion continua de los
miembros del Consejo de administracion,
directores o asimilados, y de las personas que
ocupan otros puestos clave para el desarrollo
diario de su actividad. Respecto a los cambios
en el Consejo de administracion, con efectos a
37 de mayo de 2022 se produce la baja como
consejero del Sr. Joan Carles Rovira Garcia.
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Responsabilitat Social Corporativa

Avalis realitza la seva activitat i presta
serveis sempre sobre la base dels seus
valors corporatius de qualitat, transparéncia
i compromis social, tant en les relacions
professionals internes de l'entitat com en les
externes amb els seus clients i altres grups
d’interésseguintobjectiusde desenvolupament
sostenible. D’aguesta manera, Avalis aplica
de manera voluntaria criteris per a reduir els
impactes medi ambientals, socials i de bon
govern en els processos derivats de l'activitat
desenvolupada, posant aixi de manifest el seu
compromis amb un model d’actuacid eficient |
responsable.

Altra Informacié

La Societat no té cap projecte d’investigacio
i desenvolupament en curs, ni ha incorregut
en despeses per aguest concepte a I'exercici
2022.

A l'exercici 2022, la Societat no ha adquirit ni té
participacions propies en autocartera.

A la nota 18e de la memoria s'ofereix informacio

relativa al periode mitja de pagament a
proveidors.
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Responsabilidad Social Corporativa

Avalis realiza su actividad y presta sus
servicios siempre sobre la base de sus valores
corporativos de calidad, transparencia y
compromiso social, tanto en las relaciones
profesionales internas de la entidad como en
las externas con sus clientes y demas grupos
de interés siguiendo objetivos de desarrollo
sostenible. De esta forma, Avalis aplica de
forma voluntaria criterios para reducir los
impactos medioambientales, sociales y de
Buen gobierno en los procesos derivados
de la actividad desarrollada, poniendo asi de
manifiesto su compromiso con un modelo de
actuacion eficiente y responsable.

Otra Informacion

La Sociedad no tiene ningun proyecto de
investigacion y desarrollo en curso, ni ha
incurrido en gastos por este concepto en el
ejercicio 2022,

En el ejercicio 2022, la Sociedad no ha
adquirido ni tiene participaciones propias en
autocartera.

En la nota 18e de la memoria se ofrece
informacion relativa al periodo medio de
Pago a proveedores.



Perspectives 2023

Les perspectives per al 2023 estan en liniaamb
el Pla Estratégic aprovat al mes de novembre
de 2021 pel Consell d’Administracio de la
Societat. La Societat ha decidit incrementar el
pressupost d’activitat per I'exercici 2023, tenint
en compte les dades reals del 2022, passant
de 205.000.000 euros a 215.000.000 euros.
Es preveu que el pes de l'activitat d’'inversio es
mantingui similar al de I'exercici 2022 en el que
s’ha donat un increment significatiu respecte a
exercicis anteriors.

La Societat manté la politica de control de la
despesa, havent-se incrementat la despesa
prevista a I'exercici 2023 com a consegUéncia
de la celebracid del 20& aniversari de la
Sociedad.

En quant a les necessitats de provisid per a
la cobertura de la morositat, es preveu un
increment significatiu com a consegléncia de
la durada de la pandémia del COVID, que tot i
que ja es preveia al 2022, s’ha vist ajornada en
el temps iincrementat per la crisi motivada per
la guerra d’'Ucraina.

Perspectivas 2023

Las perspectivas para el 2023 estan en linea
con el Plan Estratégico aprobado en el mes
de noviembre de 2021 por el Consejo de
Administracion de la Sociedad. La Sociedad
ha decido incrementar el presupuesto de
actividad para el ejercicio 2023, teniendo en
cuenta los datos reales del 2022, pasando de
205.000.000 euros a 215.000.000 euros. Se
prevé que el peso de la actividad de inversion
se mantenga similar al del ejercicio 2022 en el
que ha tenido un incremento significativo con
respecto a ejercicios anteriores.

La Sociedad mantiene la politica de control del
gasto, habiendo incrementado en el ejercicio
2023 como consecuencia de la celebracion
del 20 aniversario de la Sociedad.

En cuanto a las necesidades de provision para
la cobertura de la morosidad, se prevé un
incremento significativo como consecuencia
de la duracién de la pandemia del COVID, que,
si bien ya se preveia en el 2022, se ha visto
desplazado en el tiempo e incrementado por
la crisis motivada por la guerra de Ucrania.
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INFORME D’AUDITORIA
INFORME DE AUDITORIA
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nforme dAUdITona
JAvals de
Lalaunyd, SGR

{Juntament amb els comptes anuals i informe de
gesti6 de Avalis de Catalunya, S.G.R.
corresponents a |'exercici finalitzat el 31.12.2022)
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KPMG Auditores, S.L.
m Torre Realia

Plaga d'Europa, 41-43

08908 L'Hospitalet de Liobregat

Barcelona

Informe d’Auditoria de Comptes Anuals emés
per un Auditor Independent

Als Socis d'Avalis de Catalunya, S.G.R.

Opini6

Hem auditat els comptes anuals d'Avalis de Catalunya, S.G.R (la Societat), que comprenen el balang
a 31 de desembre de 2022, el compte de perdues i guanys, I'estat de canvis en el patrimoni net,
I'estat de fluxos d'efectiu i la memoria corresponents a I'exercici finalitzat en aquesta data.

Segons la nostra opini¢, els comptes anuals adjunts expressen, en tots els aspectes significatius, la
imatge fidel del patrimoni i de la situacié financera de la Societat a 31 de desembre de 2022, aixi
com dels resultats i fluxos d'efectiu corresponents a I'exercici finalitzat en aquesta data, de
conformitat amb el marc normatiu d'informacio financera que resulta d’aplicacié {que s'identifica a la
nota 2 de la memoria) i, en particular, amb els principis i criteris comptables que hi estiguin
continguts.

Fonament de I'opinié

Hem dut a terme la nostra auditoria de conformitat amb la normativa reguladora de I'activitat
d'auditoria de comptes vigent a Espanya. Les nostres responsabilitats d'acord amb aquestes normes
es descriuen més endavant en la seccié Responsabilitats de I'auditor en relacié amb I'auditoria dels
comptes anuals del nostre informe.

Som independents de la Societat de conformitat amb els requeriments d’ética, inclosos els
d'independencia, que sén aplicables a la nostra auditoria dels comptes anuals a Espanya, segons alld
que exigeix la normativa reguladora de I'activitat d'auditoria de comptes. En aquest sentit, no hem
prestat serveis diferents als de |'auditoria de comptes ni hi han concorregut situacions o
circumstancies que, d'acord amb alld que estableix I'esmentada normativa reguladora, hagin afectat
la necessaria independéncia de manera que s’hagi vist compromesa.

Considerem que |'evidéncia d’auditoria que hem obtingut proporciona una base suficient i adequada
per a la nostra opinié.

KPMG Auditores S.L., sociedad espaiiola de responsabilidad limitada y firma miembro de la inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n°.$0702, y en el
organizacion global de KPMG de firmas miembro independientes afiliadas a KPMG Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de Cuentas con el n®.10
Intemational Limited, sociedad inglesa limitada por garantia. Todos los derschos reservados. Reg MerMadrid T 11.981, F. 90, Sec. 8 H M -188.007, Inscrip. 8

Paseo de la Castellana, 259 C - 28046 Madrid N.IF B-78510152
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Aspectes més rellevants de I'auditoria

Els aspectes més rellevants de I'auditoria sén aquells que, segons el nostre judici professional, han
estat considerats com els riscos d'incorreccié material més significatius en la nostra auditoria dels
comptes anuals del periode actual. Aquests riscos han estat tractats en el context de la nostra
auditoria dels comptes anuals en el seu conjunt, i en la formacié de la nostra opini6 sobre aquests, i
no expressem una opinié per separat sobre aquests riscos.

Deteriorament de valor per risc de crédit de la cartera d'avals i socis dubtosos (veure notes 2(e),
4(d).3,.8i16)

Descripcié

El procés d'estimacié del deteriorament del valor per risc de crédit del risc viu dels avals i dels socis
dubtosos, es una estimacié significativa i complexa, especialment en relacié amb la identificacio i
classificaci6 d’'exposicions crediticies, la segmentacio de les carteres i la utilitzacié d’hipodtesis
significatives com el valor realitzable de les garanties associades a les operacions crediticies o la part
del risc de crédit que es troba reavalada.

Com a conseqiiéncia dels factors de judici i complexitat senyalats anteriorment, entenem que el
procés d'estimacié del deteriorament de valor per risc de crédit de la cartera d’avals i socis
dubtosos, és un risc significatiu, per el que ha estat considerat un aspecte rellevant de I'auditoria.

La nostra resposta

Els nostres procediments d'auditoria han compreés, entre altres, I'enteniment de I'entorn de control
de la Societat en relacié amb el procés de seguiment del risc viu dels avals i dels socis dubtosos,
centrant-nos en la revisié de I'avaluacié de riscos i alertes de seguiment que realitza la Societat i del
procés de revisié d'acreditats realitzat per a determinar la seva classificaci6 i el registre del
deteriorament.

Aixf mateix, hem realitzat, entre altres, els seglients procediments substantius en relacio amb
I'estimacio del deteriorament:

— La revisié d'una mostra d'acreditats per avaluar la seva adequada classificacid.
— Elrecalcul de les provisions realitzades per la Societat.

— Lavalidacié de I'adequat funcionament del motor de calcul, revisant per a una mostra els factors
claus del mateix (la segmentacié del risc de I'acreditat, percentatges de cobertura i de reaval,
revisié de les dates d'impagament i descompte de colaterals i garanties).

- Hem obtingut confirmacié per part dels organismes reavaladors dels imports corresponents a
socis dubtosos reavalats, per risc viu normal i dubtosos reavalats, aixi com les provisions
reavalades associades a aguests imports.

Addicionalment, hem avaluat si la informaci6 detallada en la memoria en relacié amb el
deteriorament del valor per risc de credit de la cartera d'avals i socis dubtosos és adequada de
conformitat amb el marc normatiu d'informacié financera que resulta d'aplicacié.
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Altra informacio: Informe de gestié

L'altra informacié comprén exclusivament l'informe de gestié de I'exercici 2022, la formulacié del
qual és responsabilitat dels administradors de la Societat i no forma part integrant dels comptes
anuals.

La nostra opinié d'auditoria sobre els comptes anuals no cobreix I'informe de gesti6. La nostra
responsabilitat sobre I'informe de gestid, de conformitat amb alld que exigeix la normativa
reguladora de I'activitat d'auditoria de comptes, consisteix a avaluar i informar sobre la concordancga
de l'informe de gestié amb els comptes anuals, a partir del coneixement de I'entitat obtingut en la
realitzacié de I'auditoria dels esmentats comptes anuals i sense incloure informaci6 diferent de
I'obtinguda com a evidéncia durant la mateixa. Aixi mateix, la nostra responsabilitat consisteix a
avaluar i informar de si el contingut i presentacié de I'informe de gestié sén conformes a la
normativa que resulta d'aplicacié. Si, basant-nos en el treball que hem realitzat, concloem que
existeixen incorreccions materials, estem obligats a informar d’aixo.

Sobre la base del treball realitzat, segons el descrit en el paragraf anterior, la informacié que conté
I'informe de gestié concorda amb la dels comptes anuals de I'exercici 2022 i el seu contingut i
presentacié sén conformes a la normativa que resulta d'aplicacié.

Responsabilitat dels administradors en relacié6 amb els comptes anuals

Els administradors s6n responsables de formular els comptes anuals adjunts, de forma que
expressin la imatge fidel del patrimoni, de la situacié financera i dels resultats de la Societat, de
conformitat amb el marc normatiu d'informacié financera aplicable a I'entitat a Espanya, i del control
intern que considerin necessari per permetre la preparacié dels comptes anuals lliures d’incorreccié
material, a causa de frau o error.

En la preparaci6 dels comptes anuals, els administradors sén responsables de la valoracié de la
capacitat de la Societat per continuar com a empresa en funcionament, revelant, segons
correspongui, les glestions relacionades amb I'empresa en funcionament i utilitzant el principi
comptable d‘'empresa en funcionament excepte si els administradors tenen la intenci6 de liquidar la
Societat o de cessar les seves operacions, o si no existeix cap altra alternativa realista.
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Responsabilitats de I'auditor en relacié amb I'auditoria dels comptes anuals _

Els nostres objectius sén obtenir una seguretat raonable que els comptes anuals en el seu conjunt
estan lliures d'incorreccié material, a causa de frau o error, i emetre un informe d'auditoria que conté
la nostra opini6. Seguretat raonable és un alt grau de seguretat perd no garanteix que una auditoria
realitzada de conformitat amb la normativa reguladora de I'activitat dauditoria de comptes vigent a
Espanya sempre detecti una incorreccié material quan existeixi. Les incorreccions poden tenir lloc
per frau o error i es consideren materials si, individualment o de forma agregada, es pot preveure
raonablement que influeixen en les decisions econdmiques que els usuaris prenen basant-se en els
comptes anuals.

Com a part d'una auditoria de conformitat amb la normativa reguladora de I'activitat d’auditoria de
comptes a Espanya, apliquem el nostre judici professional i mantenim una actitud d’escepticisme
professional durant tota |"auditoria. També:

— ldentifiguem i valorem els riscos d‘incorreccié material en els comptes anuals, a causa de frau o
error, dissenyem i apliquem procediments d'auditoria per respondre a aquests riscos i obtenim
evidéncia d'auditoria suficient i adequada per proporcionar una base per a la nostra opinié. El risc
de no detectar una incorreccié material a causa de frau és més elevat que en el cas d'una
incorreccié material a causa d’error, ja que el frau pot implicar col-lusio, falsificacié, omissions
deliberades, manifestacions intencionadament erronies, o I'elusié del control intern.

— Obtenim coneixement del control intern rellevant per a I'auditoria amb la finalitat de dissenyar
procediments d'auditoria que siguin adequats en funcié de les circumstancies, i no amb la
finalitat d'expressar una opini6 sobre I'eficacia del control intern de I'entitat.

= Avaluem si les politiques comptables que s'apliquen son adequades i la raonabilitat de les
estimacions comptables i la corresponent informacio revelada pels administradors.

— Concloem sobre si és adequada la utilitzacid, per part dels administradors, del principi comptable
d’empresa en funcionament i, basant-nos en I'evidéncia d’auditoria obtinguda, concloem sobre si
existeix 0 no una incertesa material relacionada amb fets o amb condicions que poden generar
dubtes significatius sobre la capacitat de la Societat per continuar com a empresa en
funcionament. Si concloem que existeix una incertesa material, es requereix que cridem
I'atencié en el nostre informe d'auditoria sobre la corresponent informacié revelada en els
comptes anuals o, si aquestes revelacions no sén adequades, que expressem una opinié
modificada. Les nostres conclusions es basen en 'evidéncia d'auditoria obtinguda fins a la data
de! nostre informe d’auditoria. No obstant aixd, fets o condicions futurs poden ser causa que la
Societat deixi de ser una empresa en funcionament.

— Avaluem la presentacié global, I'estructura i el contingut dels comptes anuals, inclosa la
informacio revelada, i si els comptes anuals representen les transaccions i els fets subjacents de
manera que aconsegueixen expressar la imatge fidel.
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Ens comuniquem amb els administradors de I'entitat en relacié amb, entre altres qliestions, I'abast i
el moment de realitzacio de I'auditoria planificats i les troballes significatives de I'auditoria, aixi com
qualsevol deficiéncia significativa del control intern que identifiquem en el transcurs de I'auditoria.

Entre els riscos significatius que han estat objecte de comunicacid als administradors d’Avalis de
Catalunya, S.G.R., determinem les que han estat de major significativitat en |'auditoria dels comptes
anuals dels periode actual i que sén, en consequiéncia, els riscos considerats més significatius.

Descrivim aquests riscos en el nostre informe d’auditoria llevat que les disposicions legals o
reglamentaries prohibeixin revelar piblicament la qlestid.

KPMG Auditores, S.L.

Inscrit en el R.0.A.C. n° S0702 ’ Col-legi
de Censors Jurats

de Comptes
de Catalunya

___/
ﬁ-/uauio ﬂw[u&\,

Fernando Renedo Avilés
Inscrit en el R.O.A.C. n°® 22.478

21 d'abril de 2023
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KPMG Auditores, S.L.

Torre Realia

Plaga d’Europa, 41-43

08908 L'Hospitalet de Llobregat
Barcelona

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los Socios de Avalis de Catalunya, Sociedad de Garantia Reciproca.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Avalis de Catalunya, Sociedad de Garantia Recfproca (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

KPMG Auditores S.L.. sociedad espafiola de responsabilidad limitada y fira miembro de la Inscrita en &l Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n®.80702, y en @l
organizacion global de KPMG de firmas miembro independientss afiliadas a KPMG Registro de Sociedades deal Instituto de Censores Jurados ds Cuentas con el n®.10
Interational Limited, sociedad inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados Reg. Mer Madrid, T 11.961, F. 90, Sec. & H. M -188.007, lnscrip. 9

Paseo de la Castellana, 259 C - 28048 Madrid N.LF.B-78510153
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos gue, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Deterioro de valor por riesgo de crédito de la cartera de avales y socios dudosos (Notas 2 (e), 4 (d

3.8i16)
Descripcién

El proceso de estimacion del deterioro de valor por riesgo de crédito del riesgo vivo de los avales y
de los socios dudosos, es una estimacion significativa y compleja, especialmente en relacién con la
identificacién y clasificacién de exposiciones crediticias, la segmentacion de las carteras y la
utilizacion de hipdtesis significativas como el valor realizable de las garantias asociadas a las
operaciones crediticias o la parte del riesgo de crédito que se encuentra reavalada.

Como consecuencia de los factores de juicio y complejidad sefalados anteriormente, entendemos
que el proceso de estimacién del deterioro de valor por el riesgo de crédito de la cartera de avales y
de los socios dudosos, es un riesgo significativo, por lo que ha sido considerado un aspecto
relevante de la auditorfa.

Nuestra respuesta

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, el entendimiento del entorno
de control de la Sociedad en relacién con el proceso de seguimiento del riesgo vivo de los avales y
de los socios dudosos, centrandonos en la revision de la evaluacién de riesgos y alertas de
seguimiento que realiza la Sociedad y del proceso de revisién de acreditados realizado para
determinar su clasificacién y el registro del deterioro.

Asimismo, hemos realizado, entre otros, los siguientes procedimientos sustantivos en relacion con
a estimacion del deterioro:

— Larevisién de una muestra de acreditados para evaluar su adecuada clasificacion.
— Elrecélculo de las provisiones realizadas por la Sociedad.

- La validacién del adecuado funcionamiento del motor de célculo, revisando para una muestra los
factores claves del mismo (la segmentacién del riesgo del acreditado, porcentajes de cobertura y
de reaval, revision de las fechas de impago y descuento de colaterales y garantias).

— Hemos obtenido la confirmacién por parte de los organismos reavaladores de los saldos por
socios dudosos reavalados, por riesgo vivo normal y dudosos reavalados, asf como las
provisiones reavaladas asociadas a dichos saldos.

Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion detallada en la memoria en relacién con el
deterioro valor por riesgo de crédito de la cartera de avales y socios dudosos es adecuada de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas anuales asi como evaluar e informar
de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gque existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espania, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la
Sociedad tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusiéon del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, de! principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

INFORME ANUAL 2022 a V a I i S



kPG

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Avalis
de Catalunya, Sociedad de Garantia Reciproca determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L. Col-legi

Inscrito en el R.0.A.C. n° S0702 de Censors Jurats
de Comptes
de Catalunya
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